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Indicadores Financieros

Ingresos y Beneficios

Millones de RD$ 2014 2015
Ingreso Totales 335,134 401,995
Beneficio Neto 1,229 9,378
indices Financieros % 2014 2015
Rentabilidad sobre Activos 0.2 0.7
Rentabilidad sobre Patrimonio 2.2 8.9
Margen Financiero 8.8 16.0
Cartera Vencida/Cartera Total 4.6 33
Cobertura de Cartera Vencida 108.8 103.3
Disponibilidades Depdsitos 29.8 42.5
indice de Solvencia 10.5 11.8
Balances al final del ano

Millones de RD$ 2014 2015
Activos 1,215,347 1,386,331
Disponibilidades 293,124 434,279
Cartera de Prestamos 727,467 700,406
Captaciones del Publico 988,513 1,245,107
Capital Pagado 90,000 103,300
Patrimonio Total 94,278 116,949
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Mensaje del Presidente del Consejo de Directores

Es con gran satisfaccion que les presentamos los estados financieros del afio recién
transcurrido.

Los resultados son positivos y superan muchas de nuestras expectativas.

No comprometimos a ser un banco ejemplar en el servicio, honestidad, prudencia y austeridad,
lo que se refleja en este ejercicio. Evidentemente, seguimos haciendo lo correctoy
ganandonos cada vez mas la confianza de un creciente numero de clientes. En el 2015 también
se solidificaron nuestros recursos, aumentamos beneficios y reservas, mejoramos nuestros
sistemas. Los resultados del 2015 nos motivan y dan confianza de que continuaremos en el
2016 logrando y superando nuestras proyecciones.

A nombre propio y de los funcionarios del banco le renovamos nuestra promesa de que
continuaremos en nuestro propdsito de poner primero el servicio, ganarnos su confianza 'y
seguir creciendo nuestro Banco UNION.

Nuestros resultados son también reflejo del éxito de nuestros clientes en sus empresas, y del
buen desempeiio de nuestros funcionarios. Los felicito a todos y me siento orgulloso de

nuestros logros.

Me reitero a sus érdenes, afectuosamente;

Ernesto J. Armenteros E.

Presidente del Consejo de Administacion
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Mensaje del Vicepresidente Ejecutivo

Banco Unién continué durante el ano 2015 consolidando sus operaciones en sus tres lineas de
negocios: intermediacion financiera, remesas y mesa de cambio.

En cuanto a la cartera de crédito se logré una mejoria en la calidad, al pasar de un 4.5% de
cartera vencida en el ano anterior a un 3.3%. Durante el ano se aprobaron nuevos productos
de crédito que entendemos nos fortalecerdn y permitirdn mejores ingresos financieros y un
crecimiento en cartera de mas largo plazo, ya que la recuperacion de la cartera actual es muy
rapida.

En el drea de remesas se firmaron seis nuevos contratos de corresponsalia, y hemos continuado
con nuestro proyecto de bancarizacién de receptores de remesa en un acuerdo de colaboracion
con el FOMIN, concluyendo a final de afio con este Proyecto, con resultados por encima de los
proyectados.

La mesa de cambio pudo recuperar parte del volumen perdido en sus operaciones duranteel
ano 2015 producto del cierre de cuentas en bancos del exterior, contando actualmente con tres
cuentas de corresponsalia para el recibo de remesas y compra y venta de ddlares y otras
monedas.

La participacion de estas tres lineas de negocios dentro delos ingresos del Banco fue de un
50.1% por intermediacion financiera, 23.9% por tramitacion de remesas y 11.2% por
intermediacion cambiaria. El resto fue por otros ingresos operacionales y no operacionales.

Es importante destacar también que durante el afo se hicieron nuevos aportes de capital para
mejorar el indice de solvencia y capacidad de préstamos de la institucion. Esto muestra el

compromiso de los accionistas con el crecimiento y fortalecimiento del banco.

Agradecemos a todo el personal de Banco Unién, que con su trabajo nos han ayudado a lograr
los objetivos que nos hemos trazado.

i Gun e 6.}’4‘:

Maria Armenteros de Gonzalez del Rey

Vicepresidente Ejecutivo
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Entorno local e internacional

Desempefio de la Economia Dominicana’

Durante el 2015 el pais continuto liderando el crecimiento econdmico en América Latina por
segundo afio consecutivo. Conforme a las informaciones preliminares suministradas por el
Banco Central, el crecimiento del Producto Interno Bruto fue de 7%, muy por encima del
promedio de -0.4% estimado por la CEPAL para la region.

Las actividades que mas impactaron en ese crecimiento fueron: Construccidon (18.2%),
Intermediacion Financiera (9.2%), Comercio (9.1%), Ensefianza (8.6%), Transporte vy
Almacenamiento (6.4%), Hoteles, Bares y Restaurantes (6.3%), Zonas Francas (5.8%), Salud
(5.8%), Manufactura Local (5.5%) y Otros Servicios (4.1%), actividades que explican el 80.1% del
crecimiento del periodo.

Producto Bruto Interno, (PIB)
Tasas de Crecimiento 2014/2015* (%)

Agropecuario 4.4 1.0
Explotacidon de Minas y Canteras 20.3 -6.9
Manufactura Local 5.5 5.5
Manufactura Zona Francas 4.2 5.8
Construccion 13.8 18.2
Servicios 5.7 6.3
Energia y Agua 4.7 6.5
Comercio 4.9 9.1
Hoteles, Bares y Restaurantes 7.5 6.3
Transporte y Almacenamiento 6.0 6.4
Comunicaciones 5.2 5.2
Servicios Financieros 9.1 9.2
Actividades Inmobiliarias y de Alquiler 33 3.9
Administracion Publica 4.7 5.1
Ensefianza 8.4 8.6
Salud 7.4 5.8
Otras Actividades de Servicios 4.4 4.1
Valor Agregado 7.3 6.6
Impuestos a la produccion netos de subsidios 7.8 11.6
Producto Interno Bruto 7.3 7.0

* Cifras preliminares
Fuente: Banco Central

! Resultados Preliminares de la Economia Dominicana, Enero-Diciembre 2015, Banco Central de la Republica

Dominicana, Febrero, 2016
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El crecimiento experimentado durante 2015 es consistente con el comportamiento exhibido
por la cartera de préstamos de todo el sistema financiero, la cual crecié 15.8%. El total del
crédito concedido al sector privado registré un crecimiento interanual de 12.6% al 31 de
diciembre 2015.Entre los segmentos que recibieron mayores recursos se destacan: Comercio,
23.0%; Hoteles, Bares y Restaurantes, 23.8%; Consumo, 19.2%; Adquisicién de viviendas,
15.2%; Industrias Manufactureras, 12.9%; y Microempresas, 33.7 por ciento.

Inflacion

La inflacion del afio 2015, medida a través de la variaciéon anualizada del IPC fue de 2.34%,
influenciada en gran medida por las bajas presiones inflacionarias de origen externo,
principalmente por la notable caida en los precios internacionales del petréleo, en un entorno
en que la politica monetaria estuvo focalizada en mantener niveles de liquidez consistentes con
la meta de inflacion de 4.0%+1.0% establecida en el Programa Monetario para el afio 2015.

Inflacién Mensual (%)
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En cuanto a la inflacidon subyacente, la misma concluyd el afio 2015 en 1.82%, la menor tasa
observada para un cierre anual en los ultimos quince afios. Este indicador mide las presiones
inflacionarias de origen monetario, aislando los efectos de factores exdgenos.

Sector Externo

Los resultados preliminares de la cuenta corriente de la Balanza de Pagos, arrojan que la misma
cerré el afio 2015 con un déficit de US$1,282.7 millones, equivalente a 1.9% del PIB, por debajo
de su promedio histérico, y el menor en la Ultima década. Esto como resultado de la reduccién
de USS742.9 millones respecto a igual periodo de 2014, debido principalmente a la baja
sustancial registrada en los precios internacionales del petréleo y derivados, el aumento
extraordinario en la llegada de turistas al pais, lo que generé un nivel de ingresos sin
precedentes, y el crecimiento sostenido de los ingresos por concepto de remesas familiares.
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Deuda Publica Externa

Segun las estadisticas preliminares del Banco Central y la Direccidon General de Crédito Publico,
la deuda externa del sector publico consolidado, al cierre de diciembre de 2015, ascendid a
US$16,710.7 millones, equivalente a un 24.8% del PIB. Los niveles de deuda externa
disminuyeron en US$207.7 millones con respecto a diciembre 2014, es decir, una caia de 1.2%.
Esta reduccion de la deuda externa se debe fundamentalmente a la redencién anticipada de la
deuda con Petrdleos de Venezuela (PDVSA) de US$4,027.3 millones.

De los US$16,710.7 millones de deuda, unos USS$16,028.6 corresponden al Sector Publico No
Financiero, en tanto que los US$682.1 millones restantes corresponden al Banco Central,
equivalentes a 23.8 % y 1.0 % del PIB, respectivamente.

Deuda Externa Sector Publico Consolidado
(Millones de USS)

Fuente: Ministerio de Hacienda y Banco Central

Reservas Internacionales

Sector Publico Consolidado 16,918.40| 16,710.70 -207.7 100.00%

1. Sector Publico No Financiero 16,074.50 | 16,028.60 -45.9 95.90%
Organismos Multilaterales 3,866.50| 4,183.00 316.5 25.00%
Bilaterales 6,293.70| 2,528.20( 3,765.50 15.10%
Banca Comercial 647.60 678.90 31.3 4.10%
Bonos 5,260.80| 8,632.60( 3,371.80 51.70%
Suplidores 6.00 6.00 0 0.00%

2. Banco Central 843.90 682.10 -161.80 4.10%
Organismos Multilaterales 528.20 366.50 -161.8 2.20%
Bilaterales 0.00 0.00 0.00 0.00%
Banca Comercial 0.00 0.00 0 0.00%
Bonos 315.70 315.70 0.00 1.90%
Suplidores 0.00 0.00 0 0.00%

Deuda Externa Consolidada como

% del PIB 26.40% 24.80%

Los niveles de reservas internacionales brutas y netas aumentaron con respecto al cierre de
2014 a niveles records. En ese sentido, al 31 de diciembre de 2015 los niveles de Reservas
Internacionales Brutas alcanzaron USS$5,266.0 millones y las Reservas Internacionales Netas
ascendieron a USS$5,195.1 millones, para un aumento durante el periodo de US$404.3 millones
y USS544.6 millones, respectivamente. Con respecto a las Reservas Internacionales Netas
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Consolidadas ( RINC), é stas s e situaron en USS$5,124.3 millones, registrando un aumentode
US$763.6 millones respecto al cierre de 2014.

Reservas Internacionales del Banco Central
Diciembre 2014 - Diciembre 2015
(Millones de USS)

Brutas 4,861.80 5,266.00 404.3 8.3
Netas 4,650.40 5,195.10 544.6 11.7
Consolidadas 4,360.70 5,124.30 763.6 17.5

Mercado Cambiario

Enlo que concierne al m ercado d e divisas, d urante e | periodo enero-diciembre de 2 015,
lasentidades financieras y los agentes de cambio autorizados reportaron un monto bruto de
compra de d dlares e stadounidenses d e US$33,874.1 millones, una umentod e 2.8% c on
respecto al volumen de USS$32,947.2 millones registrado en igual periodo del afio anterior. Los
montos t otalesd e las operaciones netas, e s decir,| as g ue e xcluyen las transacciones
interinstitucionales (operaciones entre entidades del sistema financiero y cambiario),
ascendieron a USS$21,141.0millones d urante e | periodo enero-diciembre de 2 015, m onto
superior en 7.2% a los US$19,717.7 millones del periodo enero-diciembre de 2014.

Volumenes Mensuales de Compras Netas y Tasas de Cambio de Compra del Mercado

Cambiario
(2015, Millones de USS, RDS/USS)

Millones de US$ RD$/USS
1,800.0 - - 45.80
1,600.0 - 1,5354 15289 45.60
1,400.0 - 4540
1.2000 1 - 45.20
- 45.00

1,000.0 -
- 44.80

800.0 -
- 44.60
600.0 - 487.8 44 40
400.0 | 4420
200.0 - - 44.00
00 - - 43.80
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Comportamiento Financiero del Gobierno Central

En 2015, el balance preliminar de las Operaciones del Gobierno Central fue superavitario en
RDS4,513.2 millones, lo que equivale a un 0.1% del PIB. Este resultado se ha visto influenciado
por el aumento de la partida correspondiente a las donaciones debido a la compra a la
Petréleos de Venezuela (PDVSA), por parte del Gobierno Dominicano, de la deuda con el
programa Petrocaribe, con un descuento del 52% de su valor facial.1 Al considerarse las
cuentas del Sector Publico no Financiero se obtiene un déficit de RDS3,408.0 millones,
equivalente a 0.1% del PIB.

Los ingresos fiscales aumentaron en 5.8% en 2015 respecto a 2014 motivados por los
impuestos sobre las mercancias y los servicios. Sin embargo, estuvieron por debajo de lo
estimado en 1.8%, siendo uno de los principales motivos, los bajos precios del petréleo que
incidieron en una menor recaudacion de los impuestos sobre los hidrocarburos.

En lo que concierne al gasto gubernamental, este experimentd en 2015 un aumento de 6.6%
respecto a 2014, debido en parte, al aumento de las remuneraciones de la funcién publica, asi
como al incremento de 35.8% en las transferencias de capital, de las cuales una gran proporcion
fue destinada al sector eléctrico.

Sector Monetario

Durante el primer semestre de 2015, las autoridades monetarias redujeron la Tasa de Politica
Monetaria (TPM), luego de que permaneciera sin cambios desde agosto de 2013. En efecto,
durante el periodo marzo-mayo, la TPM disminuyd en 125 puntos basicos, ubicdndose en 5.00%
durante el resto del ano. Esta decisiéon de politica monetaria estuvo fundamentada en las
perspectivas de la inflacidn, asi como de las condiciones macroecondmicas imperantes, tanto
domésticas como internacionales.

En este sentido, el entorno internacional relevante para la Republica Dominicana mostré un
desempefio favorable. El fortalecimiento del mercado laboral y el crecimiento econdmico en
Estados Unidos impulsé la normalizacion de su politica monetaria. En efecto, la Reserva Federal
incrementé la tasa de interés de los fondos federales en 25 puntos basicos en el mes de
diciembre.

@ bancounion memoriaanUAL2015
DE AHORRO Y CREDITO



®

Tasa de Interés Bancos Muiltiples
(Promedio Ponderado, En %)

Tasas de Politica Monetaria
e Interbancaria
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Las tasas de interés (promedio ponderado, p.p.), tanto activas como pasivas, exhibieron
diminuciones a partir de las medidas de reduccion de la TPM de marzo, abril y mayo de 2015.
Con esta tendencia a la baja, la tasa de interés activa p.p. alcanzd una reduccién maxima de 225
puntos base al mes de junio. Del mismo modo, la tasa de interés pasiva p.p. presentd una caida
maxima de 158 puntos base entre marzo y julio. A partir de julio, se observd una reversion en
esta tendencia, con un incremento tanto en la tasa de interés activa p.p. como en la pasiva p.p.
Al cierre de diciembre 2015, las tasas de interés activa p.p. y pasiva p.p. se situaron en 16.68% y
7.65%, respectivamente.

Sector Financiero

Durante el periodo enero-diciembre de 2015 el sector financiero dominicano se caracterizé por
la expansion de sus activos brutos y pasivos, presentando dichas operaciones incrementos
anuales de 11.3% y 11.5%, respectivamente, acompafados de adecuados niveles de
rentabilidad y de calidad de la cartera de créditos.

En el 2015, los activos brutos del sistema financiero registraron una expansion de RD$144,877.3
millones (11.3%), producto del incremento combinado de la cartera de créditos bruta, las
inversiones, disponibilidades y otros activos. Asimismo, el indice de morosidad fue de 1.8%,
mientras el indicador de cobertura de créditos improductivos cerrd el afio en 166.2%.
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Sistema Financiero
Activos Brutos y Pasivos
(Millones de RDS)
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En cuanto a los pasivos totales del sector financiero, los mismos verificaron un incremento de
RDS$124,911.1 millones (11.4%), principalmente por el aumento de las captaciones del publico
en la forma de depdsitos de ahorro, valores en circulacién y depésitos a plazo, que reflejaron
aumentos de RDS$38,998.2 millones (13.0%), RD$30,535.7 millones (9.7%) y RDS$19,723.1
millones (11.7%), respectivamente.

El patrimonio neto de las entidades de intermediacion financiera, presentd un crecimiento de
RDS$15,811.7 millones en 2015, equivalente a un 11.0%, esencialmente como consecuencia del
incremento de RD$12,103.1 millones observado en el capital pagado, equivalente a un 77.1%
de la expansion del patrimonio neto.

Las utilidades del sector financiero ascendieron a RD$24,252.75 millones al cierre de diciembre
2015, superiores en RDS$2,424.42 millones (11.1%), al monto observado en igual periodo de
2014. Asimismo, la rentabilidad sobre el patrimonio promedio (ROE) fue de 16.0%, en tanto que
la rentabilidad sobre el activo (ROA) resulté en 1.9%.

El coeficiente de intermediacion financiera del sector, calculado mediante la relacidon entre la
cartera de créditos bruta y las captaciones totales del publico, el mismo alcanzdé un 79.9%,
superando su promedio histdrico. A su vez, la razén de gastos operativos a margen financiero
neto fue de 103.5% al término de diciembre de 2015, superior al 101.1% observado en
diciembre de 2014.

@ bancounion memoriaanUAL2015

DE AHORRO Y CREDITO



®

SistemaFinanciero
Grado de Intermediacion
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Perspectivas del Entorno Internacional?

El crecimiento econdmico mundial cerraria el afio 2015 en torno al 2.6% anual, de acuerdo a las
ultimas estimaciones de Consensus Forecasts Economics (CFC). La evolucion de la actividad
econdmica durante 2015 ha estado marcada por la desaceleracién de la economia de China.
Para el afio 2016, los prondsticos apuntan hacia una expansion de la actividad econdmica
mundial de 2.8% anual.

Dentro de las economias desarrolladas, EEUU finalizaria el afio 2015 con un crecimiento de
2.5% anual, y continuaria la senda de recuperacion en el afio 2016 —-manteniendo una tasa de
crecimiento similar-, de acuerdo a los prondsticos del CFC. Al mismo tiempo, la generacion de
empleos mantendria una tendencia estable, incidiendo en una reduccidon de la tasa de
desempleo hasta 4.8% en 2016.

En lo referente a la ZE, se prevé que este conjunto de paises finalice el afio 2015 con un
crecimiento de 1.5% anual, y continle su recuperacion econdmica durante el afio 2016, con
una expansion de 1.7% anual. La economia de Alemania se expandiria a un ritmo de 1.7% anual
durante el presente afio y 1.8% anual al cierre del afio 2016. Mientras, Francia presentaria un
crecimiento de 1.1% anual al finalizar el afio 2015 y estaria acelerandose en el afio 2016, para
cerrar con un crecimiento de 1.4% anual, de acuerdo a las proyecciones del CFC. Contrastando
el panorama de estas dos grandes economias, Espafia lidera la recuperacion econdmica de la
region, con un crecimiento esperado en torno a 3.2% anual en 2015 y una ligera moderacion
para 2016, con un crecimiento esperado de 2.7% anual. De igual manera, como resultado del

*Resumen Ejecutivo Programa Monetario del Banco Central, bajo metas de inflacion, 2016
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aumento de la actividad econdmica, el desempleo en la ZE ha ido disminuyendo y se espera que
se situe en torno a 10.6% en 2016. Del mismo modo, la inflacion estaria alcanzando 1.0%
interanual al cierre de dicho afio.

Por otro lado, en América Latina, la economia de Brasil se encuentra en recesién, con
perspectivas de terminar el afio 2015 con una disminucién de su producto cercana al 3.0%
anual, y se espera que continle en esa situacidon durante el afio 2016, con una contraccidn
cercana al 1.6% anual. En tanto, para Chile, los analistas del CFC pronostican que tendria un
crecimiento de 2.1% anual al cierre del aifio 2015 y se recupere ligeramente hacia el afio 2016,
afo en que se espera que muestre una expansion de 2.4% anual. En conjunto, las proyecciones
indican que la regidn se contraeria 0.8% anual en el presente afio y se recuperaria, aunque de
forma muy paulatina, para crecer hasta 0.2% anual en el afio 2016, excluyendo las estimaciones
para Venezuela, pais que se contraerd 8.0% al cierre del afio 2015 de acuerdo a los prondsticos
del CFC.

En cuanto a los precios del petrdleo, se espera que se mantengan en niveles similares a los
actuales, sobre todo por la presion a la baja que ocasiona la desaceleracion de la economia
china. Del mismo modo, la produccion de petréleo de esquisto se ha moderado aunque se
continda evidenciando un nivel de oferta mayor al demandado.

Perspectivas Variables Externas

PIB Economia Mundial (Crecimiento) 2.80% 2.60% 2.80%
PIB Real USA (Crecimiento) 2.40% 2.50% 2.50%
PIB Zona Euro (Crecimiento) 0.90% 1.50% 1.70%
PIB América Latina (Crecimiento) 1.50% -0.80% 0.20%
Precio Petrdleo (USS por Barril)* 96.20 50.90 42.00

Fuente: Consensus Forecast,/*FMI
Perspectivas del Entorno Domestico

En el afio 2015, los préstamos al sector privado en moneda nacional registraron una
desaceleracién en su ritmo de expansion, en promedio, hasta alcanzar una tasa de crecimiento
de alrededor de 12.0% interanual en noviembre. Si bien es cierto que las tasas nominales del
mercado disminuyeron gradualmente luego de que la TPM se redujera, las altas tasas reales
que persistieron en el mercado financiero caracterizaron el comportamiento de los préstamos
en moneda nacional. En ese sentido, las mas recientes proyecciones arrojan un crecimiento del
crédito privado en moneda nacional entre 10.0% - 12.0% interanual para el cierre de 2015. Asi
mismo, se espera que la desaceleracién persista hasta 2016 expandiéndose en torno a 9.0% -
10.0% interanual, en consonancia con el crecimiento del PIB nominal.
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Respecto al desempeno del sector externo, las perspectivas contindan sugiriendo un entorno
favorable para la economia dominicana. Estas proyecciones toman en consideracién la mejoria
en los términos de intercambio relacionada con la caida de losprecios del petréleo,
acompanada de una recuperacion en las economias internacionales, asi como, un buen
desempefio en las actividades generadores de divisas. En ese sentido, se espera que la cuenta
corriente registre un déficit en torno a 2.0% del PIB alfinalizar 2015 y permanezca en este nivel
en 2016.

En el sector fiscal, dada la transferencia de capital producto de la transaccién de la compra
adelantada de deuda con el programa de Petrocaribe, se espera que las cuentas publicas
registren un superavit grimario a diciembre 2015. Asi mismo, el Presupuesto de 2016 considera

un superavit primario de 0.7% del PIB, el cual estaria explicado en un incremento de los gastos 'y
de los ingresos corrientes de 7.0% y 7.7% interanual, respectivamente. De este modo, el déficit
del SPNF se corregiria hasta 2.3% del PIB al finalizar el afio 2016.

Hasta el tercer trimestre de 2015, la actividad econdmica registro tasas de crecimiento en torno
al 6.6% en términos reales, por lo que se estima que el PIB real se expandiriaentre 6.5% - 7.0%
anual en 2015 y continuaria su ritmo de moderacién del crecimiento, para situarse en un rango
de 5.0%- 6.0% en 2016. Con respecto a la inflacion, en los préximos meses se disiparia el efecto
de la caida de los precios del petréleo, por lo que la tasa interanual se ubicaria en 2.4% al cierre
de 2015, convergiendo a la meta de 4.0% + 1.0% en 2016.

Para 2016, el balance de riesgos para las previsiones de crecimiento econémico esta sesgado al
alza, dado que el PIB real se ha mantenido crecimdo por encima de lo previsto en 2015. Asi
mismo, se pondera una mayor expansion del gasto publico vinculado al ciclo electoral. Por el
lado de los precios, las estimaciones de inflacién se mantendrian estables para 2016.

PIB Real (Crecimiento) 7.30% 6.5%+7.0% 5.0%-6.0%
Inflacion (Promedio) 4.50% 1.10% 4.0%=1.0%
Cuenta Corriente (% del PIB)  -3.20% -2.00% -2.00%
Balance Fiscal (% del PIB) 3.20% -2.40% -2.30%

@ bancounion vemoriaanuAL2015
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RESUMEN PRINCIPALES INDICADORES MACROECONOMICOS

CIFRAS PRELIMINARES 2015 - PROYECCION 2016

Banco Central de La Republica Dominicana
Departamento Programacion Monetaria y Estudios Econémicos

Principales Indicadores Macroeconémicos Programa Monetario 2016

Var. % Préstamos Bancarios Sector Privado en M/N

10.0%-12.0%

Sector Real:

Crecimiento PIB Real 6.5%-7.0% 5.0%-6.0%
Tasa de Inflacién, Fin de Periodo 2.40% 4.0%+1.0%
Tasa de Inflacién, Promedio Anual 1.10% 4.0%+1.0%
Crecimiento Deflactor Implicito del PIB 1.50% 3.50%
Sector Fiscal:

Presion Tributaria 14.30% 14.20%
Var. % Ingresos Totales GC 7.80% 8.20%
Var. % Ingresos Tributarios GC 8.80% 7.60%
Var. % Gastos Totales GC 5.70% 7.00%
Balance SPNF como % PIB -2.40% -2.30%
Balance Cuasi fiscal como % PIB -1.40% -1.40%
Balance SP Consolidado como % PIB -3.80% -3.70%
Sector Externo:

Balance Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos

como % PIB -2.00% -2.00%
Var. % Exportaciones Totales -1.70% 3.10%
Var. % Importaciones Totales -0.30% 4.40%
Factura Petrolera (MM USS$) 2,543.30 2,419.30
Inversion ExtranjeraDirecta (MM USS) 2,222.70 2,367.20
Sector Monetario:

Reservas Internacionales Netas (MM US$) 4,919.80 5,259.70
Var. % Base Monetaria Restringida 14.70% 8.60%

8.0%-10.0%

®
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Perfil de Banco Unidn

Banco Unién de Ahorro y Crédito, S.A. naci6é en Santo Domingo el 17 de febrero del afio 2003.
Su constitucién surgié como una iniciativa de capitalizar la amplia presencia de sus accionistas
en el dindmico y creciente mercado relacionado a la actividad de pequefios y medianos
empresarios, surgidos como consecuencia positiva de las tendencias emigratorias de una parte
de la poblacién dominicana.

Los accionistas del banco decidieron utilizar la experiencia acumulada de mas de 20 afos en el
sector financiero, principalmente en la banca comercial e internacional para apoyar esta nueva
incursion del Grupo. De esta manera, luego de constituida la compafiia, iniciaron el proceso de
registro y aprobacién ante las autoridades monetarias y reguladoras, el cual culminé con la
aprobacion oficial del banco en Junio 9 del 2008, cumplidos todos los requerimientos de indole
legal, organizacional y de capital accionario establecidos en las regulaciones locales.

En principio, por sus origenes de ser unbanco estrechamente ligado al emigrante dominicano y
a sus necesidades, dado a mas de 20 anos de experiencia en el pago de remesas, Banco Unién
instaur6 como partede su Filosofia el brindar asesoria financiera a los beneficiarios de remesas
para que apoyadospor el Banco pudieran ahorrar y obtener créditos para hacer inversiones
productivas y asi tener posibilidades de dar un mejor futuro a sus familias. Esta Filosofia ha ido
arraigandose y orientandose también a otros segmentos de clientes, enfocando parte de sus
esfuerzos a un mercado conocido por sus accionistas, el mercado de las micro, pequenas y
medianas empresas.

Visién
“Ser la institucion bancaria lider en servicios financieros para los emigrantes y sus
relacionados, pequefos y medianos empresarios, modelo del sistema bancario”.

Mision
“Ofrecer con agilidad y calidad productos y servicios financieros que permitan mejorar la
calidad de vida de nuestros emigrantes y sus relacionados, pequefios y medianos

empresarios, con un claro compromiso hacia el desarrollo del pais”.

@ bancounion memoriaanUAL2015
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Valores

Vocacion de servicio

Orientacion a resultados

Agilidad

Agudeza comercial

Planificacion

Nos esforzamos en cumplir las expectativas y satisfacer las necesidades
de clientes internos yexternos. Pensamos con antelacién lo que los
demas pueden necesitar; hablamos y tomamos decisiones pensando en
los clientes; ayudamos de manera espontanea demostrando una actitud
permanente de colaboracién con los demas.

Confiamos en superar las metas con éxito; rara vez dejamos un trabajo
sin terminar; mantenemos nuestra concentracién en los objetivos a
alcanzar; pedimos mucho de nosotros mismos y de los demas para
conseguir buenos resultados; tomamos acciéon y enfrentamoslos
desafios con mucha energia.

Sabemos obtener resultados tanto por la via formal como por la
informal; tenemos la facultad de ejecutar el trabajo de forma rapida y
exacta; somos personas dinamicas y diligentes; realizamos el trabajo
con energia.

Sabemos coémo funcionan los negocios; tenemos conocimiento sobre
tendencias, informaciones actuales y futuras que afectan la
organizacion; conocemos la competencia y estamos al tanto de las
estrategias y tacticas del mercado.

Determinamos con exactitud la duracién y la dificultad de las tareas y
los proyectos; establecemos objetivos y metas; elaboramos horarios y
tareas y prevemos los problemas y las dificultades y nos preparamos
para enfrentarlos.

@ bancounion memoriaanUAL2015
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Consejo de Directores

El Consejo de Directores principal érgano de administracion del banco, y como tal ha sido
conformado para aprovechar la experiencia financiera y comercial de los integrantes de nuestro
grupo empresarial.

El mismo esta integrado por:

Ernesto J. Armenteros Estrems - Presidente

Ernesto E. Armenteros Calac - Vicepresidente

Maria Armenteros de Gonzdlez del Rey - Secretaria — Tesorera
José M. Gonzdlez del Rey Garcia - Vocal

César N. Armenteros Iglesias - Vocal

Pablo J. Castillo Paulino - Vocal

Jaime Armenteros Calac - Vocal

A continuacién presentamos una breve resefia de los antecedentes y experiencia de nuestros
directores, quienes se han desempefiado con éxito en diferentes ambitos de la economia de
Republica Dominicana:

Ernesto J. Armenteros Estrems, Arquitecto con una especializacién en Administracion de
Empresas. El Arg. Armenteros ha estado ligado al sector bancario dominicano por los ultimos
veinte anos, habiendo sido socio fundador del Banco Gerencial & Fiduciario y miembro de su
Consejo de Directores. Desde hace treinta aios es Presidente de Constructora Armenteros S.A.
(CASA), una de las principales compafiias constructoras de la Republica Dominicana.

Ernesto E. Armenteros Calac, Administrador de Empresas con un amplio historial en la
direccion de empresas de servicios. Se desempeiid como Vicepresidente Ejecutivo de Remesas
Quisqueyana Inc. durante mas de veinte afios, fue Presidente del Consejo de Directores de la
Fundacién Dominicana de Desarrollo, y actualmente es parte de su Consejo de Pasados
Presidentes.

Maria Armenteros de Gonzalez del Rey, Economista, ha estado trabajando en el sector
financiero dominicano durante los ultimos veinticinco afios, con experiencia en las dreas de
Negocios e Internacional. En adicién, se desempena como Vicepresidente Ejecutiva del Banco
Union.

José Manuel Gonzdlez del Rey, Economista, Presidente de Del Rey & Armenteros, S.A., una de
las principales firmas de corretaje de seguros en Republica Dominicana.

ba1cou1i6n MEMORIAANUAL2015
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Cont. Consejo de Directores

César Norberto A rmenteros, Licenciado e n Contabilidad, quien se d esempeiia como Primer
Vicepresidente del Grupo de Empresas César Iglesias, C. por A., compafiia que se dedicaa la
fabricacion de productos de consumo masivo y que tiene mds de cincuenta afos en el mercado
supliendo las necesidades basicas de los dominicanos.

Jaime Armenteros C alac, Ingeniero Civil y Bachelor e n Finanzas, socio de C onstructora
Armenteros (CASA), quien se desempeiia como Vicepresidente de esta compaiiia.

Pablo J. Castillo Paulino, es Licenciado en Economia, con MBA realizado en la Universidad de
Carolina del Sur, EEUU. Tiene amplia experiencia de trabajo en varios sectores incluyendo el
sector bancario, telecomunicaciones, seguros, asi como en el manejo financiero de varias
empresas de produccién de bienes de consumo masivo.

@ bancounion memoriaanUAL2015
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Principales Ejecutivos

A continuacién presentamos una breve reseia de los antecedentes y experiencia de nuestros
principales ejecutivos:

Rosselly Rojas de Roedan, Vicepresidente de Mesa de Cambio. Veintiun (21) afios de
experiencia en el drea de banca corporativa y negocios internacionales, donde brinda su
capacidad y alto sentido de responsabilidad y confiabilidad. Ha laborado en empresas
financieras relacionadas con el grupo, como el Banco Gerencial y Fiduciario y Quisqueyana
Agente de Cambio.

Raul Martinez Rosario, Vicepresidente de Auditoria, maestria en auditoria integral y control de
gestion, amplios conocimiento sobre auditoria forense aplicado al delito financiero. Mas de
guince anos de experiencia en el area de control interno, seguridad y auditoria en instituciones
financieras de renombre en el pais.

Keila Sohar Villar Febrillet, Vicepresidente de Finanzas. Mas de veinticinco afios de experiencia
laboral en el drea de finanzas, operaciones bancarias, tesoreria y contabilidad en instituciones
financieras de renombre en el pais.

Milagros Cruz Minifio, Gerente Seguimiento Cartera. Graduada en el Universidad Pedro
Henriquez Urefia como Licenciada Bancaria. Mds de treinta y cinco afios de experiencia laboral
en el sector Bancario y una vasta experiencia en las dreas de negocios, control financiero,
productos, tesoreria, entre otras.

Rafael A. Nuiiez, GerenteGestidon Integral de Riesgo. Licenciado en Administracion de
Empresas, Graduado en la Universidad de la Tercera Edad (UTE) y un diplomado en Supervision
y Regulacién Bancaria de INTEC. Es especialista certificado en Anti-Lavado (FIBA) Florida
International Bankers Association desde el 2012. Ha participado en programas internacionales
como el Program for Leadership in Financial Market Integrity (The World Bank) Washington
D.C., Ottawa Canada, Atlantic City, NJ.

Carla Gabriela Alsina Nivar, Gerente Legal, doctora en Derecho, Magna Cum Laude en la
Universidad Iberoamericana (UNIBE), y con un Master en Derecho Econdmico Internacional en
The University of Waswick, Coventry, Reino Unido. Mas de diez afios de experiencia en Firmas
de abogados de renombre en el pais.

Leonardo Mora, Gerente de Tecnologia. Ingeniero en Sistemas, con mas de diez afios de
experiencia en el mantenimiento de redes, bases de datos, sistemas operativos y desarrollo de
aplicaciones informaticas para empresas financieras en el pais.
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Cont. Principales Ejecutivos

Julia Maritza Arias, Gerente de Tesoreria. Quince afios laborando en el drea de contabilidad
para las empresas del grupo Armenteros. Es especialista certificada en Auditoria Forense a los
Delitos Financieros, Prevencién de Lavado de Activos y tratado de Libre Comercio y
Dolarizacién.

Jacqueline Sdnchez Olivares, Gerente de Gestion Humana y Administrativo. Mds de veinte afios
de experiencia en las areas de Administracion y Gestién Humana para entidades financieras en
el pais.

Rocio Gonzalez del Rey, Gerente de Proyectos Especiales y Coordinadora Proyecto FOMIN.
Licenciada en Comercio, estudid en McGill University en Canadd; con especialidad en
Mercadeo, Administracion de Empresas y Estrategia Global. Pertenece al Banco de Ahorro y
Crédito Union desde junio 2011. Mas de seis afios de investigacién y estudios complementarios
en el area de Microfinanzas.

Armando José Armenteros Garip, Gerente de Negocios Corporativos. Su gestion tiene como
propésito principal la tarea de analizar las nuevas estrategias de captacién y colocacién del
Banco. Posee estudios en Economia en la Universidad de Concordia en Canada.

@ bancounion memoriaanUAL2015
DE AHORRO Y CREDITO



Productos

Dentro de los principales productos Banco Unidn cuenta con los siguientes, entre otros:

®

PORTAFOLIO DE PRODUCTOS

Ahorro

Inversion

Crédito

Cuenta Con Ella. Disenada para satisfacer las necesidades de ahorrar de clientes
individuales para alcanzar un objetivo o manejar sus fondos para hacer frente a
cualquier imprevisto u oportunidad que se les presente. Los clientes tienen la
opcién de afiliar su Cuenta Con Ella al servicio de pagos moviles tPago, para
consultas, transferencias, pagos, retiros y demas transacciones. Adicionalmente,
los clientes de remesas pueden recibir automaticamente sus remesas en su Cuenta
Con Ella.

Cuenta Clavo. Es la cuenta alcancia donde los clientes pueden ahorrar para lograr
sus metas financieras de corto, mediano y largo plazo.

Cuenta de Ahorros Infantil Disefiada para padres y menores de edad que quieran
tener un ahorro desde temprana edad.

Cuenta de Ahorros Corporativa. Es una cuenta de ahorros dirigida a clientes
comerciales/empresas que deseen manejar sus fondos en el Banco Unién.
Certificados de Deposito.Instrumento de inversiéon que ofrece mayor rentabilidad
y crecimiento de fondos, que genera un interés anual, dependiendo del monto y
plazo de depdsito seleccionado.

Préstamos Personales. Es un producto destinado a satisfacer toda la gama de
necesidades de financiamiento para cualquier proposito que sea de consumo para
el cliente.

Préstamos Comerciales. Producto destinado a satisfacer las necesidades de
clientes comerciales.

Préstamos Hipotecarios. Es un producto destinado para financiar compras de
viviendas de cualquier tipo o monto.

Préstamos de Vehiculos. Es un producto destinado para la compra de vehiculos
usados o0 nuevos.

Microcréditos y créditos PYMES. Es una facilidad otorgadaa propietarios de
medianas, pequefas y microempresas para capital de trabajo.

Préstamos de Convenio. Financiamiento de muebles,electrodomésticos y otros
articulos, producto de un acuerdo de voluntades entre el banco y varios
suplidores, donde el banco funge como suplidor de los fondos en la intermediacion
de la compra de bienes.

Lineas de Crédito. Es una facilidad que se otorga por un limite determinado y que
permite, durante el periodo de vigencia de la facilidad, solicitar el financiamiento
de varias operaciones de naturalezas semejantes e independientes entre si.
Avance de Remesas. Préstamo dirigido a los clientes receptores deremesas que
reciben sus remesas directamente en susCuentas Con Ella del Banco Unidn.
Préstamos por descuentos de némina. Préstamos dirigidos a los empleados de
empresas con las cuales se hace un acuerdo para el descuento de los pagos de las
cuotas a través del departamentode Recursos Humanos de dicha empresa
Factoring. Instrumento de financiacién a corto plazo destinado a empresas que
necesitan liquidez. El banco asume la cobranza de sus facturas a cambio de una
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Remesas

Mesa de
Cambio
Medios de
Pago

ATM
Motorizado
Micro Seguros

comision.

Contamos con un sofisticado sistema informatico para que, desde cualquier punto
de la red de pagos, salgan cientos de mensajeros que entregan las remesas
enviadas desde diferentes paises, con prontitud y eficacia, directamente a la casa
de los beneficiarics. También contamos con entrega de remesas en ventanilla, y
depésito directo a cuentas de ahorro.

Transacciones de Compra y Venta de Divisas.

Tarjeta Prepago ATH.Es una tarjeta de débito prepago que puede ser recargada a
través de ventanilla o con transferencias realizadas a través de tPago. Los clientes
pueden usar esta tarjeta para retirar efectivo de cualquier cajero automatico del
pais, asi como para hacer compas en cualquier punto de venta (POS) de la red de
CardNET.

tPago. Servicio de pagos moviles que asocia la cuenta de ahorros del cliente
(Cuenta Con Ella) a una amplia red de bancos, telefénicas y facturadores locales. A
través del este servicio, los clientes pueden realizar pagos, transferencias, retiros y
consultas a través de sus teléfonos celulares.

Servicio a domicilio para recogida de pagos de cuotas o depdsitos a cuentas de
ahorro.

Mujer. Disefiado para cubrir el tratamiento de los canceres femeninos.

Infarto. Diseflado para cubrir los gastos relacionados al primer diagnéstico de
infarto agudo al miocardio.

Plan Proteccién Accidentes Personales.Seguro de vida de fallecimientos
accidentales.

Exequias.Disefiado para cubrir los gastos finales (funeraria, entierro, gastos
legales, entre otros).

Plan Mi Salud.Disehado para cubrir una renta diaria de hospitalizacién normal y en
cuidados intensivos, asi como los gastos relacionados a enfermedades
catastroficas.

@ bancounion memoriaanUAL2015
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Comportamiento Operacional

Area de Negocios

En el afio 2015 los ingresos por intermediacion financiera fueron 50.1% del total de los
ingresos. El banco ha continuado con las lineas de negocios, colocando créditos para consumo,
factoring, acuerdos de financiamiento por convenio, préstamos a empleados de empresas por
descuento de ndminas y comenzdé a mediado de afios con una nueva linea de financiamiento de
vehiculos principalmente usados. También a final del afo el banco aprobd el producto de
financiamientos hipotecarios enfocados en mercadear los clientes receptores de remesas que
quieran adquirir su vivienda.

Area de Remesas

Durante el afio 2015, Banco Unidn firmo 6 contratos nuevos de corresponsalias para la entrega
de remesas en RepublicaDominicana. Los ingresos por tramitacién de remesas representaron
en el afio 2015 un 23.9% de los ingresos totales del banco, siendo el segundo renglén en
importancia dentro de los ingresos. Con relacion al 2014, tuvimos un crecimiento de 5.2% en el
monto de entrega de remesa. Tuvimos una participacién de un 9.3% del mercado total de
remesa.

Area de Mesa de Cambio

Durante el afio 2015, el departamento de Mesa de Cambio, aumenté las transacciones de
compra y venta de divisas gracias a la obtencidn de nuevas cuentas de corresponsalia en el
exterior. Esto ayudd aumentar la rentabilidad de las operaciones de mesa de cambio.

Los ingresos provenientes de las operaciones de cambio crecieron con relacién al afio anterior
un 17.8%, representando un 11.2% del total de los ingresos del banco. El volumen de
operaciones de compray venta de divisas en el afio 2015 fue de US$601,290,000, con un
margen de intermediacion promedio 14.6%.

Departamento Legal

En el transcurso de este ejercicio social el Departamento Legal se ha integrado de manera
satisfactoria en los procesos en que conforme el Manual de Operaciones debe participar. Se ha
destacado en el fortalecimiento de la documentacién de los créditos que otorga el banco, el
registro de las garantias, y la gestion de cobro legal.

Destacamos que la mayor parte del cobro legal que realiza la institucion se realiza de manera

interna, proceso que el departamento ha mejorado significativamente en el transcurso de este
afo.
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El departamento legal trabaja de la mano con el equipo de Servicio al Cliente, el Departamento
de Riesgos y el Departamento de Cobros en cuanto a los servicios que brinda el banco y gestidn
de cobro. También con los departamentos Cumplimiento, Custodia y Negocios, asegurando
gue la documentacién de nuestros clientes corporativos se encuentre al dia, reto que sera
especificamente asignado al Departamento Legal en el nuevo Manual de Operaciones.

A modo general destacamos que la organizacién que ha aportado el Departamento Legal en el
transcurso de este afio, nos ha servido como institucién para ser mas eficientes en nuestras
respuestas a nuestros supervisores internos, auditores internos y externos, reguladores vy
clientes.

Recursos Humanos

Banco Unidn ofrece a sus empleados la oportunidad de entrenamientos y capacitacion que
permitan mejorar sus habilidades en el trabajo y asi puedan aspirar a posiciones de mayor
responsabilidad dentro de la institucion.

Este es un proceso educacional de caracter estratégico aplicado de manera organizada vy
sistematica, mediante el cual el personal adquiere y desarrolla conocimientos y habilidades
especificas relativas al trabajo que realiza, y modifica sus actitudes frente a algunos aspectos de
la institucion, el puesto y el ambiente laboral.

Al inicio de cada ano realizamos la programacion de las capacitaciones, donde se indican los
talleres, actividades y seminarios que hayan sido detectados como necesidades de
adiestramiento y capacitacion.

« Conferencia Internacional con especialistas nacionales e internacionales en materia de
prevencién de lavado de activos, crimen organizado y cumplimiento regulatorio. 5TO.
Congreso Anti lavado Bancamérica, Encargada Riesgo Operacional y Encargada de
Cumplimiento.

« Conferencia Anual Internacional AML & Financial Crime Conference, Vicepresidencia de
Riesgo y Cumplimiento, mantener la certificacidon de la V.P. de riesgo y cumplimiento en
ACAMS.

« Taller Riesgo Crediticio y Concentracién de Riesgo-ABANCORD, participantes Analistas de
Riesgo y Analistas de Crédito.

« Taller Andlisis de Estado Financiero-ABANCORD, participantes personal del drea de
Negocios y Auditoria.

« Seminario FATCA, participante V.P. de Riesgo y Cumplimiento.

« CCNP Rounting, CCNP Switching, participante Soporte Infraestructura Tl

« Taller interno a todo el personal de Negocios y Servicios, sobre Procesos y Productos del
Banco.
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Area de Cumplimiento

Durante el afio 2015 el Area de Cumplimiento sufrié cambios significativos en su estructura, sin
embargo a pesar de los cambios que sufrié la estructura del Depto., el Liderazgo Ejecutivo de
Banco Unidén siguid dando apoyo sdlido estableciendo un cumplimiento continuo a los
programas de Prevencién de Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo (PLA/FT) en la
entidad.

A partir de Abril el Consejo aprobd un nuevo Gerente de Cumplimiento el cual paso a asumir las
responsabilidades del area, asegurdndose de poder dar cumplimiento a todas las politicas y
procedimientos internos en materia de Prevencion de Lavado de Activos y Financiamiento del
Terrorismo (PLA/FT).

El banco cuenta con un Departamento de Cumplimiento sélido y competente; con politicas y
procedimientos escritos de cumplimiento y de Prevencién de Lavado de Activos y
Financiamiento del Terrorismo (PLA/FT), y desde la Alta Gerencia hasta los niveles operativos
estamos comprometidos con la implementacién y mantenimiento de un firme régimen de
Prevencion de Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo (PLA/FT).

En ese sentido, se procedieron a mejorar, fortalecer y disefiar estrategias que permitieron al
banco identificar areas que debian ser actualizadas, de las cuales sefialamos los principales
logros:

« Adecuacién del Manual de Control Interno para la Prevencion del Lavado de Activos y
Financiamiento del Terrorismo, considerando los nuevos cambios regulatorios,
nacionales e internacionales y en atencion a las observaciones realizadas por el
Organismo Supervisor

« Establecimiento Formal del Programa de Cumplimiento mediante Acta de Consejo de
Administracién de fecha 27/04/2015

« Informe de Revision General de los expedientes de clientes de Mesa de Cambio

« El Banco Unidn, en su firme propdsito de desarrollar a sus empleados ofrecié en el aifo
2015 Capacitacion del Personal Activo del Banco, incluyendo el personal de nuevo
ingreso. La capacitacién fue impartida por la Gerencia de Cumplimiento, y se dividié en
secciones. El tema impartido en las capacitaciones fue Gestion del Riesgo de Lavado de
Activos y Financiamiento del Terrorismo (LA/FT)

« Se elaboré la Matriz de Evaluacion del Riesgo de Prevencién de Lavado de Activos y
Financiamiento del Terrorismo (PLA/FT)

« Se elabord la Matriz de Factores del Riesgo de PLA/FT “Base de Clientes”

+ Durante el afio 2015 se recibieron y contestaron oportunamente 608 solicitudes de
requerimientos de la Superintendencia de Bancos

« Actualizamos las funciones y responsabilidades del Oficial de Cumplimiento,
agrupadas por su naturalezay alineadas alo establecido en la Circular SB No.009/14
de fecha 3 de diciembre de 2014
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Auditoria Interna

Durante el afio 2015, el departamento de Auditoria Interna, en cumplimiento a lo establecido
en su plan de trabajo, realizo las evaluaciones objetivas de la calidad y efectividad del control
interno, gestidn de riesgos y gobierno corporativo de la entidad, con el propdsito de mantener
a la alta Gerencia y al Consejo informados de asuntos materiales o tendencias que puedan
afectar la entidad, y les permita tomar decisiones adecuadas y oportunas para corregirlas;
reduciendo el riesgo de pérdidas y protegiendo su reputacion.
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Fomento de Ahorro y Crédito de Receptores de Remesas en Republica
Dominicana

El dia 24 de enero del 2012 el Banco de Ahorro y Crédito Unidn firmd un acuerdo con el Fondo
Multilateral de Inversiones (FOMIN) del Banco Interamericano de Desarrollo (BID), con el fin de
facilitar la inclusién financiera de sus clientes receptores de remesas a través de un proyecto de
cooperacion técnica no reembolsable.

El objetivo de este proyecto es promover el desarrollo de productos y servicios financieros
vinculados a las remesas, para impulsar el ahorro y la inversidon en este segmento. Con este
acuerdo, el FOMIN se comprometié a aportar USS 386,300.83, y el Banco Unidon se
comprometié a aportar USS$259,144.17. En total, el presupuesto del proyecto es de
US$645,445.00.

Como parte del proyecto, se desarrollaron productos financieros vinculados a las remesas y su
manejo en el dia a dia. Entre estos, una tarjeta prepago marca ATH, el servicio de banca mavil
(tPago), 5 micro seguros de cobertura especifica, y otros productos de ahorro y crédito como
son la Cuenta Con Ella, la Cuenta Clavo y el crédito Avance de Remesas. También se hicieron
modificaciones al sistema de Credit Scoring de Banco Unidn, para tomar en cuenta los flujos de
remesas en la evaluacion de créditos; y asi darles mds acceso a estos clientes. Por ultimo, se
cred un innovador programa de educacidn financiera y mercadeo, que incluye videos animados
educativos, material promocional y charlas personalizadas impartidas por un equipo de
educadoras financieras.

Durante el afio 2015, los principales logros alcanzados fueron los siguientes:

« Larealizacion de talleres de Educacion Financiera a 6168 receptores de remesas.

« La apertura de cuentas de ahorro a 2430receptores de remesas.

« La colocacion de 6092 créditos a receptores de remesas.

« La colocacion de 2617 créditos extendidos a receptores de remesas que ya habian
tomado un primer crédito en el banco.

« Lanzamiento del producto Préstamos Hipotecarios donde tomamos en cuentas las
remesas como ingresos para pagar la cuota designada.

« La produccidon de material de apoyo impreso (volantes y brochures informativos)
para promocionar los productos nuevos y apoyar la Educacion Financiera.

« El analisis y comparacion de data con la ONG Innovations for Poverty Action para un
proyecto de cooperacion con el objetivo de incentivar el ahorro y la inclusion
financiera a través del envio de mensajes SMS.

ba1cou1i6n MEMORIAANUAL2015
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Desempeno Financiero

El 2015 fue un afo de consolidacién de las operaciones del banco en sus tres lineas de negocios
principales, la intermediacion financiera, cambiaria y remesas. Banco Unién continué

incrementando sus activos a un ritmo de 14.1% para alcanzar el monto de RD$1,386.3 millones.

Este nivel de activos le permitié colocarse en la posicién no. 6 dentro de los 19 bancos de
ahorro y crédito activos que componen el segmento, viviendo de la posiciéon no. 5 el ano
anterior. Esto fue asi porque en el periodo ingresé al segmento una nueva entidad que aporto
RD$3,270.0 millones de activos adicionales al grupo.

Evolucion Activos totales
En millones de RD$
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Es importante senalar los niveles de liquidez que el banco manejo durante todo el afio 2015,
colocandose en el segundo banco del subsector. Siendo este un factor importante para
mantener niveles éptimos de solvencia y permitiendo a los demas indicadores de este tubo
colocarse por encima de los promedios del sub sector. Asimismo el banco pudo hacer frente a
sus compromisos y operaciones con buen manejo y excelente comportamiento operacional. Las
disponibilidades en efectivo ascendieron a RD$434.3 millones para un crecimiento de 48%, y
conjuntamente con las inversiones a corto plazo de RD$94 millones, acaparan el 38% de los
activos totales.

Por su lado la cartera de créditos sufrié un ligero decrecimiento del orden de 3.7%, a pesar del
alto volumen mensual de colocaciones, pero que fueron superadas por las recuperaciones. En
ese sentido, la cartera de créditos, ascendi6 al cierre de diciembre 2015 a RD$700.4 millones,
distribuida en 15,876 clientes para un préstamo promedio de RD$42 mil.
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Evolucion Cartera de creditos bruta
En millones de RD$
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La calidad de la cartera mejoré con la disminucion del porcentaje que se encuentra en
condicion de vencida que ascendié a 3.3% viniendo de 4.5% el afio anterior, nivel similar al
exhibido por el grupo. Esa cartera vencida se encuentra provisionada en su totalidad.

Evolucion Depdsitos totales
En millones de RD$

1,400.0
1,245.1

1,200.0

A%=26.0
1,000.0

800.0

600.0

400.0

200.0

2011 2012 2013 2014 2015

Las captaciones de depdsitos del publico contindan creciendo a ritmo muy auspicioso. Durante
el 2015 se incrementaron hasta alcanzar RD$1,245.1 millones, que representa un crecimiento
de 26%.
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Evolucion Patrimonio
En millones de RD$
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Uno de los temas mas importante en las sesiones del Comité ALCO ha sido para analizar y
tomar decisiones sobre la solvencia. Los accionistas han respondido oportunamente con los
aportes con la finalidad de mantener este indice por encima de los limites requeridos,
asegurandose de que el patrimonio sustente los reqarimientos de los activos ponderados por

riesgo, asi como las ponderaciones al valor en riesgo por la tasa de interés y al valor en riesgo
por tipo de cambio.

En ese sentido, el patrimonio del banco continué fortaleciéndose con un aporte de RD$23.3
millones en el periodo. En adicién, el Consejo de Directores ha decidido capitalizar los
resultados acumulados ascendentes a RD$11.3 millones. Al cierre del 2015 el patrimonio
ascendié a RD$116.9 millones, para un importante crecimiento de 24.1% en relaciéon abfo
anterior, lo que permitié cumplir de manera excedente con la solvencia normativa de 10%,
alcanzando 11.79%.

Los ingresos brutos generados por las lineas de negocios del Banco ascendentes a RD$402.0
millones, exhibieron la siguiente composicion:

En miles de RD$ Participacion %
Ingresos Intermediacién Financiera 50.10%
Ingresos Intermediacién Cambiaria 11.20%
Tramitacion de Remesas 23.90%
Otros Ingresos Operacionales 6.60%
Otros Ingresos No Operacionales 8.30%
Ingresos Totales 100.00%
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Los ingresos producto de la intermediacion financiera acaparan el 50.1% de los ingresos
totales, seguidos por la tramitacién de remesas y las actividades de la mesa de cambio, que en
conjunto aportan 35.1%. El resto de los ingresos son derivados de esas actividades.

La mesa de cambio, a través de la negociacion de US$302.4 millones con un margen de 14.7%,
aporto el 11.2% de los ingresos brutos del afno. La participaciéon del Banco en relacién a las
ventas netas del mercado reportadas por el Banco Central fue de 1.4%.

. Tasa de Crecimiento
Mesa de Cambio 2012 2013 2014 2015
13/12 14/13 15/14

Venta (millones de USS) 416.4 451.0 289.6 3024 | 8.30% | -35.80% | 4.40%
Spread (%) 8.8 12.0 13.0 147 |36.40% | 830% | 12.80%
Ventas Netas Mercado

(millones de USS) 19,528 | 18,985 | 19,656 | 21,284 | -2.80% | 3.50% 8.30%
Participacion BU 210% 240% 1.50% 1.40%

En el 2015 se manejaron importantes volimenes en cuanto a la recepcion y pago de remesas,
donde el Banco y sus agencias autorizadas poseen una experiencia de larga data.

Tasa de Crecimiento

Remesas 2012 2013 2014 2015
13/12 14/13 15/14
Venta (millones de USS) 363.4 357.9 441.8 464 -1.50% | 23.40% | 5.00%
No. Transacciones 1,522,748 1,530,525 | 1,879,968 | 1,950,010 | 0.50% | 22.80% | 3.70%
Monto Mercado (millones
de USS) 4,045 4,262 4,571 4,979 5.40% 7.20% | 8.90%
Participacion BU 11.40% 8.40% 9.70% 9.30%

En comparacién con el 2014, en términos de rentabilidad, el banco exhibié incremento
considerables en sus principales renglones, mostrando en los ingresos financieros una variacién
absoluta de $63 millones, exhibiendo un margen de intermediacién neto de $443 millones,
para colocar el indicador de los ingresos financieros/activos productivos en 26.7S.

En base a estos ingresos el Banco obtuvo beneficios netos por RD$9.4 millones después de
Impuesto Sobre la Renta, para una tasa de crecimiento de 362% en relacién al 2014.

®
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La Alta Gerencia continua dando seguimiento a la ejecucion del Plan Estratégico 2016/2018
recientemente aprobado por el Consejo de Directores, el cual le permitird a la entidad alcanzar
los objetivos planteados. Los lineamientos estratégicos del plan son los siguientes:

+ Fortalecer la estructura de negocios en la intermediacién financiera, para que la cartera
de crédito aporte los ingresos necesarios para cubrir los gastos de explotacion de la
entidad.

+ Reducir los gastos de explotacion hasta el nivebptimo de eficiencia.

« Gestionar nuevos acuerdos de corresponsalia para las entregas de remesas.

+ lIdentificar y gestionar nuevos clientes para la mesa de cambio para incrementar los
volimenes y margenes, y

« Eficientizar el area de cobros para disminuir las provisiones requeridas.
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Sres.

Accionistas de:

BANCO DE AHORRO Y CREDITO UNION, S. A.
Presentes:

Distinguidos Sefiores:

Conforme a la designacion que me fuere conferida por esa entidad en calidad de Comisario de
Cuentas, he revisado los libros, documentos justificativos y archivos de contabilidad de esa
institucion vy los estados financieros para el ejercicio fiscal que termind en fecha 31 de
diciembre del afic dos mil guince (2015), segun las disposiciones contenidas en la Ley 479-08,
sobre Sociedades Comerciales. Mi trabajo se desarrolld conforme a las Normas Intermacionales
de Awditoria e incluyd la verificacion de cuentas, revision de documentos, analisis de
evidencias, pruebas sustantivas y de cumplimientos, y otros procedimientos que consideramos
adecuados en las circunstancias. Las revisiones fueron realizadas con absoluta normalidad,
contando con el apoyo del personal administrativo de la entidad.

El Consejo de Administracion de la compania encamind su gestion administrativa a fin de
obtener el mejor funcionamiento de los negocios de la empresa dentro del marco de las
atribuciones que le confieren los Eslatutos Sociales y los poderes otorgados por la Asamblea
General de Accionistas. Los registros contables de la institucién fueron llevados de acuerdo
con las disposiciones contenidas en la Ley 479-08 sobre Sociedades Comerciales en la
Replablica Dominicana, y a las normativas vigentes establecidas en la Ley Monetaria vy
Financiera y en las disposiciones de la Superintendencia de Bancos de la Republica
Dominicana. Las operaciones que amparan las cifras de los Estados Financieros se encuentran
validadas y justificadas, de acuerdo a las pruebas realizadas al efecto.

RECOMENDACION DE DESCARGO

Al concluir la labaor, he podido comprobar que las actuaciones del Consejo de Administracion y
de la Administracion en general de la entidad, se mantuvieron dentro del marco de las
facultades otorgadas por los Estatutos Sociales y solicitamos el formal descargo de su gestidn
administrativa, asi como la aprobacion de los Estados Financieros, cuentas y balances
presentados a esta Asamblea, por considerar que los mismos muestran razonablemente en
todos sus aspectos, la situacion financiera de la entidad Banco de Ahaorro y Crédito Union, S.
A., al 31 de diciembre del 2015 vy los resultados de las operaciones por el ejercicio fiscal
concluido en esa fecha.

En Santo Domingo, D. N_, Capital de la Replblica Dominicana, hoy dia ocho (8) del mes de
febrero del afio dos mil dlez y seis (2616}

COMISARIO DE CUENTAS.
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Tel: 809-472-1565 Av. José Ortega y Gasset No. 46
Fax: 809-472-1925 Esq. Tetelo Vargas, Ensanche Naco
www.bdo.com.do Edificio Profesional Ortega

Santo Domingo, D.N.
Republica Dominicana

Dictamen de los Auditores Independientes

A la Asamblea de Accionistas y al Consejo de Administracion del
Banco de Ahorro y Crédito Unidn, S. A.:

Hemos auditado los estados financieros de Banco de Ahorro y Crédito Union, S. A., los cuales comprenden los
balances generales al 31 de diciembre del 2015 y 2014, estados de resultados, flujos de efectivo y cambios en
el patrimonio neto, por los afios entonces terminados y un resumen de las principales politicas de contabilidad,
de acuerdo con las practicas establecidas por la Superintendencia de Bancos de la RepUblica Dominicana y otras
notas explicativas. ’ .

Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros, de
conformidad con las practicas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos de la RepUblica
‘Dominicana y del control internc que la gerencia determine es necesario para permitir la preparacion de
estados financieros que estén libres de discrepancias materiales, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién acerca de estos estados financieros basados en nuestras
auditorias. Nuestras auditorias fueron conducidas de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs).
Estas normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos y que planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de discrepancias
materiales.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los montos-y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo una evaluacion de los riesgos por las discrepancias materiales en los estados financieros, como
consecuencia de errores o fraudes. Al afectar esas evaluaciones de riesgos, el auditor considera el control
interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, a fin de disefar
procedimientos de auditorfa que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de expresar
una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye una
evaluacion de las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de los estimados hechos por la gerencia,
asi como una evaluacion de la presentacion global de los estados financieros.

Creemos que las evidencias de auditorfa que hemos obtenido son suficientes y apropiadas para proporcionar
una base para nuestra opinidn.

Opinidn

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos materiales, la
posicién financiera del Banco de Ahorro y Crédito Unidn, S. A. al 31 de diciembre del 2015 y 2014, su
desempefio financiero y flujos de efectivo por los afios entonces terminados, de conformidad con las practicas
de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Replblica Dominicana, seglin se describen
en la nota 2 a los estados financieros.
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Asuntos de énfasis

Sin modificar nuestra opinién, llamamos la atencion a lo descrito en la Nota 2, de que la politica de
es preparar sus estados financieros de acuerdo con las practicas de contabilidad establecid
Superintendencia de Bancos de la Replblica Dominicana, la cual es una base integral de contabilidad
a las Normas Internacionales de Informacion Financiera. Como resultado estos estados financi
utilizacién estan disefiados solo para aquellos que estén informados acerca de las practicas de cont
procedimientos establecidos por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana.

11 de marzo de 2016
Santo Domingo, D. N., Reptblica Dominicana.
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ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS

Banco de Ahorro y Crédito Unidn, S.A.
Dictamen De Los Auditores
Independientes
Y Estados Financieros Auditados
Al 31 De Diciembre Del 2015
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Banco de Ahorro y Crédito Union, S. A.

Balances generales
(Valores en RDS)

ACTIVO

Fondos disponibles (notas 2, 4, 5,26y 27):
Caja
Banco Central
Bancos del pais
Bancos del extranjero
Otras disponibilidades

Inversiones (notas 2,6, 12,26y 27):
Otras inversiones en instrumento de deuda
Provision para inversiones

Cartera de créditos (notas 2,7, 12,26 y 27):
Vigente
Reestructurada
Vencida
Rendimientos por cobrar
Provisiones para créditos

Cuentas por cobrar (notas 8 y 25):
Cuentas por cobrar

Bienes recibidos en recuperacion de créditos (notas 2,9,y 12):

Bienes recibidos en recuperacion de créditos
Provision por bienes recibidos en recuperacion de créditos

Propiedades, muebles y equipos (notas 2,y 10) :
Propiedad, muebles y equipos
Depreciacion acumulada

Otros activos (notas 2y 11):
Cargos diferidos
Activos diversos

TOTAL DE ACTIVOS
Cuentas contingentes

Cuentas de orden (nota 20)

Para ser leidos conjuntamente con las notas de los estados financieros.

Anny Jazmin Pujols F.
Contador General

Ernesto Elias Armenteros Calac

Al 31 de diciembre de

2015 2014
199,376,509 48,573,375
129,607,083 84,027,630

82,422,972 157,988,460
777,828 -
22,094,697 2,534,047
434,279,089 293,123,512
94,530,578 1,099,240
(78,247) (66,334)
94,452,331 1,032,906
617,799,959 656,664,843
25,940,436 14,789,061
22,831,025 32,682,706
33,834,997 23,330,053
(23,581,219) (35,570,024)
676,825,198 691,896,639
115,773,199 142,973,479
28,450,167 42,385,848
(8,112,697) (13,498,656)
20,337,470 28,887,192
36,501,317 30,877,197
(12,605,479) (8,305,521)
23,895,838 22,571,676
11,273,383 17,552,962
9.494,360 17,308,190
20,767,743 34,861,152

1,386,330,868

4,973,069

1,215,346,556

9,438,769

391,465,276

347,150,649

Keila Sohar Villar F.
Vicepresidente de Finanzas

Vicepresidente del Consejo Administrativo
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Banco de Ahorro y Crédito Union, S. A.

Balances Generales

(Valores en RDS)

Al 31 de diciembre de

2015 2014
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Obligaciones con el publico (nota 13):
De ahorro 70,256,417 122,565,186
70,256,417 122,565,186
Fondos tomados a préstamo (nota 14)
De instituciones financieras del pais 25,000,000
25,000,000
Valores circulacién (nota 2, 15, 26 y 27):
Titulos y valores 1,174,850,681 865,947,399
1,174,850,681 865,947,399
Otros pasivos (notas 16y 2) 24,274,507 107,562,240

TOTAL DE PASIVOS

PATRIMONIO NETO (notas 2y 18):

1,269,381,605

1,121,074,825

Capital pagado 103,300,000 80,000,000
Capital adicional pagado - 10,000,000
Otras reservas patrimoniales 2,368,231 1,899,354
Resultados acumulados de ejercicios anteriores 2,372,379 444,767
Resultados del ejercicio 8,908,653 1,927,612
TOTAL PATRIMONIO NETO 116,949,263 94,271,733

TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO NETO
Cuentas contingentes

Cuentas de orden (nota 21)

Para ser leidos conjuntamente con las notas de los estados financieros.

Anny Jazmin Pujols F.
Contador General

1,386,330,868

4,973,069

1,215,346,558

9,438,769

391,465,276

347,150,649

Keila Sohar Villar F.
Vicepresidente de Finanzas

Ernesto Elias Armenteros Calac
Vicepresidente del Consejo Administrativo
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Banco de Ahorros y Crédito Union, S. A.

Estados de Resultados
(Valores en RDS)

Ingresos financieros (nota 22):
Interés y comisiones por crédito
Intereses por inversiones negociables y a vencimientos

Gastos financieros (nota 22):
Intereses por captaciones

MARGEN FINANCIERO BRUTO

Provisiones para cartera de créditos
Provision para inversiones

MARGEN FINANCIERO NETO

Ingresos (Gastos) por diferencia en cambio

Otros ingresos operacionales (nota 23):
Comisiones por servicios
Comisiones por cambio

Otros gastos operacionales (nota 23):
Comisiones por servicios
Gastos diversos

Gastos operativos:
Sueldos y compensaciones al personal (nota 25)
Servicios de terceros
Depreciacion y amortizacion
Otras provisiones
Otros gastos

RESULTADO OPERACIONAL

Otros ingresos (gastos) no operacionales (nota 24):
Otros ingresos
Otros gastos

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre la renta (nota 17)
RESULTADO DEL EJERCICIO

Anos terminados al
31 de diciembre de

2015 2014
198,161,681 134,927,958
3,044,133 2,605,103
201,205,814 137,533,061

(116,758,928)

(89,030,793)

84,446,886 48,502,268
(15,874,314) (24,273,138)
(25,675) (10,494)
68,546,897 24,218,636
607,118 2,405,687
122,450,029 151,242,504
44,303,809 38,977,343
166,753,838 190,219,847

(17,808,528)

(11,059,830)

(23,670)
(17,808,528) (11,083,500)
218,099,325 205,760,670
(92,514,129) (80,051,630)
(57,904,650) (57,306,872)
(5,503,371) (4,873,215)
(9,151,652) (12,092,698)
(62,821,821) (56,997,037)
(227,895,623) (211,321,452)
(9,796,298) (5,560,782)
33,428,271 8,181,206
(11,864,360) (365,642)
21,563,911 7,815,564
11,767,613 2,254,782
(2,390,083) (225,717)

9,377,530

Para ser leidos conjuntamente con las notas de los estados financieros.

Anny Jazmin Pujols F.
Contador General

Ernesto Elias Armenteros Calac

2,029,065

Keila Sohar Villar F.
Vicepresidente de Finanzas

Vicepresidente del Consejo Administrativo
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Banco de Ahorro y Crédito Unién, S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Valores en RDS)

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Intereses y comisiones cobrados por créditos
Otros ingresos financieros cobrados
Otros ingresos operacionales cobrados
Intereses pagados por captaciones
Gastos generales y administrativos pagados
Otros gastos operacionales pagados
Impuesto sobre la renta pagado
Cobros (pagos) diversos por actividades de operacion

Efectivo neto usado en las actividades de operacion

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
(Aumento) Disminucién en inversiones
Créditos otorgados
Créditos cobrados
Adquisicion de propiedad, muebles y equipos
Producto de la venta de bienes recibidos en recuperacion de créditos

Efectivo neto usado en las actividades de inversion
EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Captaciones recibidas
Devolucion de captaciones
Operaciones de fondos pagados a préstamos
Operaciones de fondos pagados
Aportes de capital
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento
AUMENTO NETO EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL ANO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Anos terminados al
31 de diciembre de

2015

186,761,500

3,044,133

166,753,838
(116,758,928)
(213,240,600)
(17,808,528)

2014

119,441,100
2,605,103
190,219,847
(89,030,793)
(194,355,539)
(11,083,500)

(225,717) -
(35,819,153) (136,335,436)
(27,293,455) (118,539,218)
(93,445,100) 48,580,153
(698,606,588)  (1,086,124,725)
699,547,570 941,138,337
(6,508,617) (4,606,106)
22,567,254 -
(76,445,481) (101,012,341)

17,515,340,247
(17,258,745,734)

20,584,358,059
(20,342,437,453)

25,000,000

(25,000,000) -

13,300,000 10,000,000
244,894,513 276,920,606
141,155,577 57,369,047
293,123,512 235,754,465
434,279,089 293,123,512

Para ser leidos conjuntamente con las notas de los estados financieros.

Anny Jazmin Pujols F.
Contador General

Ernesto Elias Armenteros Calac
Vicepresidente Ejecutivo
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Keila Sohar Villar F.
Vicepresidente de Finanzas
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Banco de Ahorro y Crédito Unién, S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Valores en RDS)

Conciliacion entre el resultado del ejercicio y el efectivo
neto provisto (usado) por las actividades de operacién:

Resultado del ejercicio

Ajustes para conciliar el resultado del ejercicio con el efectivo
neto provisto por (usado en) las actividades de operacion:
Provisiones:
Cartera de créditos
Inversiones
Bienes recibidos en recuperacion de créditos
Rendimientos por cobrar
Liberacion de provisiones:
Rendimientos por cobrar
Depreciaciones y amortizaciones
Impuesto sobre la renta diferido, neto
Ganancia en venta de bienes recibidos en recuperacion de créditos
Gasto de impuesto sobre la renta
Otros ingresos y gastos
Cambios netos en activos y pasivos

Total de ajustes

Efectivo neto usado en las actividades de operacion

Anos terminados al
31 de diciembre de

2015 2014
9,377,530 2,029,065
15,874,314 24,273,138
25,675 10,494
55,679 3,156,128
9,093,450 8,936,570
(12,454,719) (4,430,102)
5,503,371 4,873,215
(2,285,577) -
(5,697,219) -
4,675,660 225,717
(3,776,438) 2,405,687
(47.685.179) (160,019.130)
(36,670,985) (120,568,283)
(27,.293,455) (118,539,218)

Para ser leidos conjuntamente con las notas de los estados financieros.

Anny Jazmin Pujols F.
Contador General

Ernesto Elias Armenteros Calac

Vicepresidente Ejecutivo

Keila Sohar Villar F.
Vicepresidente de Finanzas
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Banco de Ahorro y Crédito Union, S. A.

ESTADOS DE PATRIMONIO NETO
Afos terminados al 31 de diciembre del 2015y 2014
(Valores en RDS)

Resultados
Capital Otras acumulados Resultados

Capital adicional reservas de ejercicios del Total

pagado pagado patrimoniales anteriores ejercicio patrimonio
Saldos al 1 de enero de 2014 80,000,000 - 1,797,901 (13,355,235) 18,666,779 87,109,445
Transferencia a resultados acumulados - - 18,666,779 (18,666,779) -
Aportes de capital - 10,000,000 - - 10,000,000
Resultados del ejercicio - - - - 2,029,065 2,029,065
Transferencia a reservas patrimoniales - - 101,453 - (101,453) -
Ajustes de afos anteriores - - - (4,866,777) - (4,866,777)
Saldos al 31 de diciembre de 2014 80,000,000 10,000,000 1,899,354 444,767 1,927,612 94,271,733
Transferencia a resultados acumulados - - 1,927,612 (1,927,612) -
Aportes de capital 23,300,000 (10,000,000) - - - 13,300,000
Resultados del ejercicio - - - - 9,377,530 9,377,530
Transferencia a reservas patrimoniales - - 468,877 - (468,877) -
Ajustes de provision contra los resultados - - - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2015 103,300,000 - 2,368,231 2,372,379 8,908,653 116,949,263

Para ser leidos conjuntamente con las notas de los estados financieros.

Anny Jazmin Pujols F.
Contador General

Ernesto Elias Armenteros Calac
Vicepresidente del Consejo Administrativo
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Banco de Ahorro y Crédito Union, S. A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2015y 2014
(Valores En RDS)

Entidad

El Banco de Ahorro y Crédito Union, S. A., es una institucion financiera constituida el 17 de febrero de
2003, bajo las leyes de la Republica Dominicana, con el objetivo de ofrecer servicios bancarios al
sector de la micro, pequena y mediana empresa. Las operaciones del Banco son supervisadas por la
Superintendencia de Bancos de la RepUblica Dominicana, de conformidad con las disposiciones legales.

La oficina principal del Banco esta localizada en el Local Comercial No. 1-2 de la Plaza Aventura,
ubicada en la Autopista San Isidro del Km. 8, Urbanizacién La Esperanza, Santo Domingo Este,
Republica Dominicana. Ademas posee una sucursal en la torre empresarial AIRD 9no. piso, sector la
Julia. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los principales ejecutivos del Banco en las areas de negocios
y operaciones son los siguientes:

Nombre Posicién

Ernesto Jaime Armenteros Estrems Presidente

Maria Armenteros de Gonzalez del Rey Vicepresidente ejecutivo

Keila Sohar Villar F. Vicepresidente de Finanzas
Rossellys Rojas Vicepresidente Internacional

Raul Martinez Vicepresidente de Auditoria

Julia Arias Contralora

Armando Armenteros Gerente de Negocios

Leonardo Mora Gerente de Informatica

Rafael Nunez Gerente de Riesgo y Cumplimiento
Erick Almonte Gerente de Riesgo Crediticio
Milagros Cruz de Brito Gerente de Seguimiento de Cartera
Jaqueline Sanchez Gerente de Recursos Humanos
Carla Alsina Gerente Legal

Anny Jazmin Pujols F. Encargada de Contabilidad

Francia Dionicio Encargada de operaciones

EL 9 de junio del 2008, la Entidad recibio la autorizacién por parte de la Junta Monetaria, mediante la
autorizacion No. 11-066-1-00-3201, para transformarse en Banco de Ahorro y Crédito acorde a los
lineamientos establecidos por la Ley Monetaria y Financiera No.183-02, y sujeta al cumplimiento por
parte de la Entidad de diversos requerimientos.

El Banco se rige por la Ley Monetaria y Financiera y sus reglamentos, asi como por las resoluciones de
la Junta Monetaria de la Republica Dominicana y de la Superintendencia de Bancos de la RepuUblica
Dominicana. Las operaciones fueron iniciadas formalmente el 1ro. de septiembre del 2008.

Al 31 de diciembre del 2010, el Banco realizo la adecuacion de sus estatutos, seglin requerimiento de
la nueva Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada
No. 479-08. Dichos estatutos fueron aprobados mediante la circular ADM 0494/10 por la
Superintendencia de Bancos de la RepUblica Dominicana.

El detalle de la cantidad de oficinas al 31 de diciembre del 2015 y 2014, es el siguiente:

Ubicacion Oficinas (¥) Cajeros automaticos
Santo Domingo 3 0
Santiago 1 0
San Pedro de Macoris 1 0
Moca 1 0

La Entidad mantiene sus registros y prepara sus estados financieros en pesos dominicanos (RDS).
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Banco de Ahorro y Crédito Unidn, S. A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2015y 2014
(Valores En RDS)

2. Resumen de las principales politicas de contabilidad

a)

b)

Base contable de los estados financieros

La Entidad prepara sus estados financieros de acuerdo con las practicas de contabilidad
requeridas para las entidades financieras por la Superintendencia de Bancos de la Republica
Dominicana (en adelante la Superintendencia de Bancos), la Ley Monetaria y Financiera 183-02 y
los reglamentos, resoluciones y circulares emitidas por el organismo antes citado y la Junta
Monetaria de la Republica Dominicana (en lo adelante Junta Monetaria). Las Normas
Internacionales de Informacién Financiera son usadas como normas accesorias.

Las practicas de contabilidad para instituciones financieras difieren en algunos aspectos en forma
y contenido de las Normas Internacionales de Informacion Financiera relativas, por consiguiente
los estados financieros adjuntos no pretenden presentar la situacion financiera, resultados de
operaciones y flujos de efectivo de conformidad con tales normas.

Principales estimaciones utilizadas

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia haga estimaciones y supuestos
que afectan las cifras reportadas de activos y pasivos y la revelacion de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros y los montos reportados de ingresos y gastos
durante el periodo. Los estimados se usan, principalmente, para contabilizar las provisiones para
activos riesgosos, la depreciacion y amortizacion de activos a largo plazo, deterioro de los activos
de largo plazo y contingencias. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Instrumentos financieros

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren que se presente informacion
acerca del valor en el mercado de los instrumentos financieros, cuando sea practico determinarlo.
Ademas, se establece que para los depositos sin vencimiento definido, tales como cuentas de
depositos a la vista y cuentas de ahorro, el valor en el mercado seria la cantidad pagadera a
presentacion. Los instrumentos no financieros estan excluidos de los requisitos de divulgacion.

Para aquellos instrumentos financieros sin cotizaciones disponibles en el mercado, el valor en el
mercado debe ser estimado utilizando técnicas de valor presente u otros métodos de valoracion.
Estas técnicas son inherentemente subjetivas y estan significativamente afectadas por los
supuestos utilizados, incluyendo tasas de descuentos, estimados de flujos de efectivo y estimados
de prepago. En este aspecto, los valores estimados derivados no pueden ser verificados por
comparaciones con mercados independientes y, en muchos casos, no podrian ser realizados en la
negociacion inmediata del instrumento.

Los valores de mercado estimados de los instrumentos financieros de la Entidad, su valor en libros
y las metodologias utilizadas para estimarlos se presentan a continuacion:

Instrumentos financieros a corto plazo

Los instrumentos financieros a corto plazo, tanto activos como pasivos, han sido valorizados en
base a su valor en libros, segln esta reflejado en el estado de situacion financiera de la Entidad,
para estos instrumentos financieros, el valor en libro es similar al valor en el mercado debido al
periodo relativamente corto entre el origen de los instrumentos y de su realizacion.

En esta categoria estan incluidos: efectivo en caja y bancos, depositos a plazo fijo en otros
bancos, obligaciones de clientes en aceptaciones, rendimientos por cobrar y cargos por pagar.
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Banco de Ahorro y Crédito Union, S. A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2015y 2014
(Valores En RDS)

Inversiones en valores y valores en circulacién

El valor estimado de las inversiones en valores y valores en circulacion es similar a su valor actual
en libros, ya que no existe un mercado de valores en el pais que provea la informacion requerida
por las NIIFs.

Inversiones negociables y a vencimiento

La institucion aplica el instructivo para la Clasificacion, Valoracion y Medicion de las inversiones
en instrumentos de deuda provista por la superintendencia de Bancos. Por ende, la entidad
clasifica sus inversiones en las siguientes categorias: negociables, disponibles para la venta y
mantenidas hasta su vencimiento, y otras inversiones en instrumentos de deuda.

Las inversiones que se pretenden mantener por una porcion de tiempo indefinido, y que pueden
ser vendidas en respuestas a las necesidades de liquidez o cambios en las tasas de interés, son
clasificadas como disponibles para la venta. Las inversiones disponibles para la venta y
negociables se registran originalmente a su valor razonable y la prima o descuento con que se
haya adquirido, se amortiza durante la vigencia del instrumento empleando la tasa de interés
efectiva. Su valor se actualiza diariamente al valor de mercado del cierre de cada dia.

La Gerencia determina la correcta clasificacion de sus inversiones en el momento de la
adquisicion y reevallia su designacion sobre una base regular.

Todas las compras y ventas de las inversiones son reconocidas a la fecha de la ejecucion de la
transaccion. El costo de compra incluye el precio de compra mas costos adicionales de adquisicion
como comisiones de corretaje e impuestos. Las inversiones disponibles para la venta y negociables
son subsecuentemente llevadas a su valor razonable, el cual esta fundamentado en la cotizacion
en el mercado del instrumento a la fecha del balance general, siempre que este referente de
precio esté disponible al publico. Las ganancias y pérdidas realizadas y no realizadas que surgen
de la diferencia en el valor razonable de las inversiones en valores negociables son incluidas en el
estado de resultados en el periodo en que estas se determinan, y en el estado de patrimonio
para las inversiones en valores disponibles para la venta.

En cuanto a las inversiones mantenidas hasta su vencimiento corresponde esta categoria a
aquellas inversiones con la intencién y la habilidad de mantener hasta su vencimiento, y se
cotizan en un mercado activo u organizado. Estas se registran a su costo amortizado usando el
método del interés efectivo, donde el descuento o la prima determinado al momento de la
adquisicion del instrumento de deuda se amortizan con cargo a la cuenta de resultados durante la
vigencia del titulo. Estas inversiones por definicion no pueden exceder sus valores realizables.

Otras inversiones de deuda, comprenden todas las demas inversiones en valores que no cotizan en
mercados activos u organizados no clasificadas en las tres categorias referidas anteriormente. Se
registran a su costo amortizado empleando el método de interés efectivo.

Cartera de créditos y provision para créditos

Los préstamos se valoran al costo. La determinacion de las provisiones para cubrir riesgos de
incobrabilidad de la cartera de créditos se fundamenta en los criterios establecidos en el
Reglamento de Evaluacion de Activos, emitido por la Junta Monetaria en su Primera Resolucion de
fecha 29 de diciembre del 2004, circulares complementarias, instructivos y observaciones
realizadas por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana (base de determinacion
de provisiones).
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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2015y 2014
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Adicionalmente, la Entidad aplica un mecanismo de arrastre de la cartera vencida mediante el
cual se considera el total de capital como vencido, cuando una de las cuotas del total de crédito
ha caido en esta condicion. El devengo de intereses se suspende para la cartera de créditos
vencida a mas de 90 dias.

Clasificacion y evaluacion de la cartera

A partir del 29 de diciembre del 2004, mediante la primera Resolucion de la Junta Monetaria, se
aprueba el Reglamento de Evaluacion de Activos (REA), el cual establece los criterios, conceptos
y variables a ser considerados para la clasificacion y evaluacion del riesgo crediticio de la cartera
de créditos y los riesgos relacionados con las inversiones, activos fijos, bienes recibidos en
recuperacion de créditos, otros activos y activos contingentes, asi como los criterios de
eliminacion o castigo de las partidas irrecuperables del balance.

En adicion, en el reglamento se establecieron nuevas modificaciones de manera definitiva y
transitoria de algunos articulos, a partir de marzo y julio 2009, para constituir progresivamente
las provisiones por las entidades financieras sobre la base de los riesgos que se determinen para
la cartera de créditos, conforme a las normas de clasificacion de cartera vigentes. Las
estimaciones de la provision basada en los saldos del trimestre anterior para:

Mayores deudores comerciales: se basa en un analisis categorizado realizado de cada deudor y
su clasificacion se hara de manera individual y sobre la base de su capacidad e historial de pago,
a ser efectuado por la Entidad de forma trimestral para el 100% de su cartera de mayores
deudores comerciales (sujeta a revision de la Superintendencia de Bancos), y en porcentajes
especificos segln la clasificacion del deudor. Las garantias, como factor de seguridad en la
recuperacion de operaciones de créditos, son consideradas como un elemento secundario y no
son tomadas en consideracion en la clasificacion del deudor, aunque si en el computo de la
cobertura de las provisiones necesarias.

Menores deudores comerciales: el procedimiento de evaluacion de estos deudores se realiza
sobre la base de la morosidad de sus cuotas. Para la clasificacion de estos deudores donde la
entidad no haya iniciado el procedimiento de cobranza judicial, se contempla la situacion actual
de la deuda en la Entidad.

Créditos de consumo e hipotecarios: el procedimiento de evaluacion de estos deudores se
realiza sobre la base a los dias de atraso de sus cuotas y el comportamiento de pago de cada
deudor.

Créditos reestructurados

En el caso de los deudores comerciales que presenten reestructuraciones deberan presentar una
clasificacion inicial no menor de “C” y podran ser modificados en una categoria de menor riesgo
cuando presenten evidencia de pago sostenido de al menos tres (3) cuotas en los tiempos
estipulados en el contrato crediticio. En el caso de los créditos reestructurados de consumo e
hipotecarios, calificados en categoria de riesgo D y E, se arrastra la misma calificacion como
inicial, para fines de la creacion de las provisiones correspondientes, debiendo mantenerse en esa
categoria dependiendo su evolucion de pago, pero en ningln caso su clasificacion sera menor que
“B”.

Rendimientos por cobrar
Los rendimientos por cobrar de los activos productivos son calculados sobre la base del saldo
insoluto y se presentan, conforme a la condicion en que se encuentra el capital del crédito y se

reconocen como ingresos en base al método de lo devengado, utilizandose esta cuenta solo para
los efectos de exponer el ingreso devengado por cobrar.
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Banco de Ahorro y Crédito Unién, S. A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2015y 2014
(Valores En RDS$ )

Los rendimientos pendientes de cobros de activos productivos que al término del plazo de los
noventa (90) dias de su exigibilidad no hayan sido cobrados son provisionados, segun lo establecen
las Autoridades Monetarias. Aquellos préstamos e inversiones que presenten rendimientos
pendientes de cobros, por un plazo mayor a los (90) dias, son provisionados.

Constitucién de provision

Las provisiones por los riesgos que se determinen para la cartera de créditos de una entidad de
intermediacion financiera, conforme a las normas de clasificacion de cartera, distinguen tres tipos
de provisiones: especificas, genéricas y prociclicas. Las primeras son aquellas requeridas para
créditos especificos, seglin sea su clasificacion de acuerdo con la normativa vigente (créditos B,
C, D y E). Las segundas son aquellas que provienen de créditos con riesgos potenciales o
implicitos. Todas aquellas provisiones que provienen de créditos clasificados en “A” se consideran
genéricas, y la tercera son aquellas provisiones que podran constituir las entidades de
intermediacion financiera para hacer frente al riesgo potencial de los activos y contingencias
ligados a las variaciones en el ciclo econémico. Las entidades de intermediacion podran constituir
provisiones prociclicas de hasta un 2% de los activos y contingentes ponderados por riesgo,
conforme al instructivo de la Superintendencia de Bancos.

Las liberaciones de provision para cartera de créditos se registran previa autorizacion de la
Superintendencia de Bancos, excepto las provisiones para rendimientos por cobrar.

La provision para operaciones contingentes (fianzas y avales, entre otros) se determina
conjuntamente con el resto de las obligaciones de los deudores de la cartera de crédito,
conforme a la clasificacion otorgada a la cartera de crédito correlativa y a la garantia admisible a
los fines del calculo de la provision.

Consideracién de la garantia

Las garantias recibidas para el resguardo de los préstamos otorgados estan constituidas en su
mayoria por bienes muebles o inmuebles, titulos publicos y valores emitidos por entidades
financieras.

Las garantias que respaldan las operaciones de créditos son clasificadas, segln el reglamento de
valuacion de activos vigente a partir de enero 2005, en funcion de sus multiples usos y facilidades
de realizacion. Cada tipificacion de garantia es considerada como un elemento secundario para el
computo de la cobertura de las provisiones en base a un monto admisible establecido. Las
garantias admisibles seran aceptadas en base a los porcentajes de descuentos establecidos en
dichos reglamentos, sobre su valor de mercado.

Estas garantias se clasifican en:

Polivalentes

Son garantias reales que por su naturaleza se consideran de uso multiple, de facil realizacion en
el mercado, sin que existan limitaciones legales o administrativas que restrinjan apreciablemente
su uso o la probabilidad de venta.

No polivalentes

Son las garantias que por su naturaleza se consideran de uso Unico y, por lo tanto, de dificil
realizacion dado su origen especializado.
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Banco de Ahorro y Crédito Unién, S. A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2015y 2014
(Valores En RDS)

9)

h)

Propiedad, muebles, y equipos y depreciacion

La propiedad, muebles y equipos estan registrados al costo de adquisicion. Los desembolsos
correspondientes a las adiciones o mejoras importantes son capitalizados y los reemplazos,
mantenimientos y reparaciones menores o que no aumentan la vida Gtil son cargados a gastos en
el momento en que estos se incurren. En el momento en que los muebles y equipos son retirados,
o se dispone de ellos de otra manera, el costo y la depreciacion acumulada es removida de las
cuentas y si resulta una ganancia o pérdida esta se incluye en el resultado de operaciones del
ejercicio correspondiente.

La depreciacion de sus muebles y equipos se determina en base al método de linea recta,
distribuyendo su valor en la vida util estimada de los activos. El estimado de vida util de los
activos es el siguiente:

Categoria Vida util (afos)
Edificaciones 50
Muebles y equipos 4
Equipos de transporte 4
Mejoras a propiedades arrendadas 4

Conforme al limite exigido por las Autoridades Monetarias en el Articulo 48 de la Ley Monetaria y
Financiera se establece que las instituciones financieras podran mantener o adquirir los activos
fijos necesarios para su desarrollo operacional, siempre y cuando, su valor total no exceda del
100% del patrimonio técnico.

Bienes realizables y adjudicados
Los bienes recibidos en recuperacion de créditos estan registrados al que sea menor de:

- El valor acordado en la transferencia en pago o el de la adjudicacion en remate judicial,
seglin corresponda.

- El valor de mercado a la fecha de incorporacion del bien.

- El saldo contable correspondiente al capital del crédito, mas los intereses y/o cuentas por
cobrar que se cancelan.

Las regulaciones bancarias establecen un plazo maximo de enajenacion de tres (3) afos contados
a partir de los 120 dias de la fecha de adjudicacion del riesgo, al término del cual dichos bienes
deberan estar debidamente provisionados, de la siguiente manera:

- Bienes Muebles seran provisionados en un plazo de dos (2) afos, en forma lineal a partir del
plazo de seis (6) meses.

- Bienes Inmuebles se provisionaran en un plazo de (3) tres afos, en forma lineal luego de
transcurrido el primer afo de su entrada en libro.

Cargos diferidos
Los cargos diferidos se reconocen como tales en el momento en que se obtiene la aprobacion de

la Superintendencia de Bancos y su amortizacion se basa en el método de linea recta, conforme al
periodo establecido por dicho organismo.
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Intangibles

Los activos intangibles corresponden a erogaciones no reconocidas totalmente como gastos del
periodo en que se incurren, sino que su reconocimiento como tal se distribuye en periodos
futuros, debido a que los beneficios que se recibiran de los mismos se extienden mas alla del
periodo en el cual se efectuaron.

Los activos intangibles se valtan al costo neto de su amortizacién acumulada, mediante el método
de linea recta en un plazo de 4 afos.

Activos y pasivos en moneda extranjera

Las cantidades en los estados financieros estan presentadas en pesos dominicanos (RDS). Los
activos y pasivos en moneda extranjera se convierten de acuerdo a la tasa establecida por el
Banco Central de la RepUblica Dominicana a la fecha de los estados financieros. Las transacciones
ocurridas durante el afo y los ingresos o gastos se traducen a la tasa vigente a la fecha de la
transaccion. La diferencia resultante de la conversion de los activos y pasivos en moneda
extranjera se registra bajo el renglon de ingresos (gastos) por diferencia de cambio en los estados
de resultados que se acompanan.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la tasa de cambio establecida por el Banco Central de la
Republica Dominicana para la venta era de RD$45.55 y RD$44.36 respectivamente, y para la
compra era de RD$45.47 y RD$44.20, respectivamente, en relacion con el ddlar de los Estados
Unidos de América. Asi mismo al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la tasa de cambio del euro era
de RD$49.50 y RD$53.67, respectivamente por cada euro.

Costo de beneficios de empleados
Entre los beneficios que la Entidad brinda a sus empleados podemos mencionar los siguientes:

o El Codigo de Trabajo de la RepUblica Dominicana establece el pago de auxilio de preaviso y
cesantia a aquellos empleados cuyos contratos de trabajo sean terminados sin causa
justificada.

o La Entidad concede bonificaciones, regalia pascual, vacaciones y otros beneficios a sus
funcionarios y empleados en base a las leyes laborales y de acuerdo a las politicas de
incentivo al personal.

Conforme a la Ley 87-01 sobre el Sistema Dominicano de Seguridad Social, promulgada el 10 de
enero del 2001, se establece que todas las entidades deben estar afiliadas a un plan de
jubilaciones y pensiones a favor de sus empleados. Con el objetivo de cumplir con esta Ley, los
empleados y funcionarios de la Entidad se afiliaron a una administradora de fondos de pension.

Valores en circulacion

Los valores en circulacion estan compuestos por las obligaciones derivadas de la captacion de
recursos del publico a través de la colocacion de certificados financieros, certificados de
inversion, contratos de participacion, bonos y otros valores emitidos por la Entidad que se
encuentran en poder del publico. Se incluyen los cargos devengados por estas obligaciones que se
encuentran pendientes de pago. Los gastos financieros correspondientes a intereses, comisiones,
diferencias de cambio y otros cargos financieros originados en los valores en circulacion, se
registran en el periodo en que se devengan.
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m)

n)

Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos son reconocidos bajo el método de lo devengado, segin ha sido previsto por las
Autoridades Monetarias del Pais, de igual manera los gastos son reconocidos a medida que éstos
son causados o incurridos.Los ingresos y gastos mas significativos de la Entidad y su método de
reconocimiento se detallan como sigue:

X Ingresosy gastos por intereses financieros

Los ingresos y gastos por intereses se registran en el estado de resultados sobre la base de
acumulacion utilizando el método del interés efectivo. La acumulacion de ingresos por
intereses se suspende cuando cualquier cuota de capital o intereses de préstamos por cobrar
complete 90 dias de estar en mora, los intereses generados por dichos créditos se
contabilizan en cuentas de orden y solamente se reconocen como ingresos los intereses
registrados en cuentas de orden, cuando éstos son efectivamente cobrados.

X  Ingresos por comisiones y otros servicios varios

Los ingresos por comisiones y otros servicios varios son reconocidos sobre la base de
acumulacion cuando los servicios han sido provistos a los clientes, de igual forma los gastos
se reconocen cuando se incurren.

También se registran gastos de depreciacion, amortizacién y provision conforme a las
reglamentaciones establecidas.

Provisiones

Las pérdidas probables y cuantificables derivadas de eventos pasados se contabilizan contra
resultados. Anualmente se revisan las estimaciones correspondientes.

Impuesto sobre la renta corriente y diferido

El impuesto sobre la renta se determina sobre los resultados del ano, incluye impuesto corriente y
diferido. El gasto total causado por el impuesto sobre la renta es reconocido en el estado de
resultado. El impuesto corriente es el resultante de la renta neta imponible del ano, aplicando la
tasa impositiva vigente a la fecha del estado de situacion financiera.

El impuesto sobre la renta diferido es reconocido siguiendo el método de los pasivos. De acuerdo
con ese método, el impuesto diferido surge como resultado de reconocer los activos y pasivos por
el efecto impositivo futuro atribuible a las diferencias que surgen entre la base contable y fiscal.
Los activos y pasivos impositivos diferidos son medidos usando las tasas impositivas a ser aplicadas
a la ganancia impositiva en los anos en que esas diferencias temporales se espera sean
recuperadas o compensadas y se reconoce en la medida en que se tenga la certeza que se
generara ganancia imponible que esté disponible para ser utilizada contra la diferencia temporal.

Un activo diferido es reconocido siempre que sea probable que haya ganancias impositivas
futuras.

Baja en un activo financiero
Los activos financieros son dados de baja cuando la Entidad pierde el control y todos los derechos

contractuales de esos activos. Esto ocurre cuando los derechos son realizados, expiran o son
transferidos.
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Deterioro del valor de los activos

La Entidad revisa sus activos de larga vida y sus intangibles identificados, a fin de determinar
anticipadamente si los eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor contable de
estos activos sera recuperado en las operaciones.

La recuperabilidad de un activo que es mantenido y usado en las operaciones es medido a través
de la comparacion del valor contable del activo con los flujos netos de efectivo descontados que
se espera seran generados por este activo en el futuro. Si luego de hacer esta comparacion, se
determina que el valor contable del activo ha sido afectado negativamente, el monto a
reconocer como pérdida seria equivalente al exceso contable sobre el valor razonable de dicho
activo.

Contingencias

La Entidad considera como contingencias las operaciones por las cuales ha asumido riesgos
crediticios que, dependiendo de hechos futuros, pueden convertirse en créditos directos y
generar obligaciones frente a terceros. Las contingencias son registradas en la medida en que se
conoce el compromiso y la provision es realizada de acuerdo a los criterios y porcentajes exigidos
por las Autoridades Monetarias.

Diferencias significativas con Normas Internacionales de Informacion Financiera

i) La politica de la Entidad es preparar sus estados financieros de acuerdo con las practicas de
contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana, la
cual es una base integral de contabilidad diferente a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

ii)  La provision para la cartera de créditos se determina en base a una evaluacion de riesgos y
niveles de provisiones de conformidad con la clasificacion o calificacion asignada a cada
crédito, considerandose para tales fines una evaluacién de la condiciéon e informaciones
financieras para los mayores deudores de créditos comerciales, y la morosidad para los
menores deudores de créditos comerciales, créditos de consumo e hipotecarios. Esta
evaluacion incluye la documentacion de los expedientes de créditos, considera las cifras de
los estados financieros del prestatario, su comportamiento de pago, y los niveles de
garantias.

Los rendimientos por cobrar con una antigiiedad mayor a 90 dias son provisionados conforme
a la clasificacion otorgada a la cartera de créditos correlativa, provisionandose 100% después
de los 90 dias de vencidos. A partir de ese plazo se suspende su devengamiento y se
contabilizan en cuentas de orden en calidad de intereses en suspenso.

Las estimaciones de pérdidas en operaciones de créditos, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, se determinan en base a la evaluacion de los
riesgos existentes en la cartera de créditos, sustentado por un modelo de pérdidas incurridas
en vez de un modelo de pérdidas esperadas.

iii) Los bienes recibidos en recuperacion de créditos presentan un plazo maximo de enajenacion
no mayor de 3 (tres) afos, contado 120 (ciento veinte) dias después de la fecha de
adjudicacion, al término del cual dichos bienes deberan estar debidamente provisionados,
de acuerdo a los criterios siguientes:

o Bienes muebles: en forma lineal a partir del sexto mes, a razéon de 1/18avos mensual.
o Bienes inmuebles: en forma lineal a partir del primer afio, a razéon de 1/24avos mensual.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren que estos activos sean
provisionados cuando exista deterioro en su valor, en lugar de tiempo de tenencia.
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vi)

vii)

viii)

xi)

Las Entidades financieras traducen todas las partidas en moneda extranjera a la tasa de
cambio oficial establecida por el Banco Central de la RepUblica Dominicana a la fecha del
balance general.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren que todos los saldos en
moneda extranjera sean traducidos a la tasa de cambio a la cual la Entidad tuvo acceso a la
fecha del estado de situacion financiera.

La Superintendencia de Bancos autoriza a las entidades de intermediacion financiera a
castigar un crédito con o sin garantia cuando ingresa a cartera vencida, excepto los créditos
a vinculados, que deben ser castigados cuando se hayan agotado todos los procesos legales
de cobro y los funcionarios y/o directores relacionados hayan sido retirados de sus funciones.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren estos castigos
inmediatamente se determina que los préstamos son irrecuperables.

La Superintendencia de Bancos requiere que las provisiones mantenidas para un préstamo, al
momento de su adjudicacion sean transferidas y aplicadas al bien adjudicado.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera sélo requieren de provision, cuando el
valor de mercado del bien sea inferior a su valor en libros o existe deterioro del mismo.

La presentacion de ciertas revelaciones de los estados financieros segun las Normas
Internacionales de Informacion Financiera difieren de las requeridas por la Superintendencia
de Bancos.

La Superintendencia de Bancos requiere que las inversiones en estructura logica de los
sistemas de informacion y plusvalia, entre otros, sean previamente autorizados por dicha
Superintendencia para ser reconocidos como activos intangibles y consecuentemente
cargados a los resultados paulatinamente.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren que estas partidas sean
registradas como activos, siempre y cuando existan evidencias de que las mismas generaran
beneficios econdmicos futuros, y se puede ejercer cierto nivel de control.

Las Autoridades Monetarias exigen que las inversiones colocadas a corto plazo, de alta
liquidez y facilmente realizables, deben ser clasificadas como inversiones.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren que las inversiones a corto
plazo de alta liquidez y con vencimiento original de menor a tres meses sean clasificadas
como equivalentes de efectivo.

De conformidad con las regulaciones bancarias vigentes, la Entidad clasifica como
actividades de inversion y de financiamiento, los flujos de efectivo de la cartera de
préstamos y depositos de clientes, respectivamente. Las Normas Internacionales de
Informacion Financiera requieren que los flujos de efectivo de estas transacciones se
presenten como parte de los flujos de las actividades de operacion.

La Superintendencia de Bancos no requiere el ajuste por inflacion de los estados financieros.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren que los estados financieros
se ajusten por inflacion, y si la decision de hacerlo se basa en los criterios utilizados para
determinar cuando es necesario re-expresar los estados financieros. El estado de
hiperinflacion viene indicado por algunas caracteristicas del entorno econémico del pais en
el que se opere.
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xii) La Superintendencia de Bancos requiere estados financieros consolidados de las matrices de
empresas financieras y no cuando se posee control significativo de la entidad donde se posee
la inversion.

xiii) Las autoridades monetarias establecen que las instituciones financieras no podran otorgar
préstamos a un mismo grupo econdémico por montos que excedan los limites de un diez por
ciento (10%) de su patrimonio técnico si el préstamo es sin garantia y del veinte por ciento
(20%) si el mismo es garantizado. En el mismo orden la totalidad de los créditos con o sin
garantia otorgados a partes vinculadas no podra exceder del 50% del patrimonio técnico.

xiv) El Banco determinar la vida util estimada de sus equipos depreciables al momento de su
adquisicion, y registra en cuentas de orden los activos fijos que estan totalmente
depreciados. Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requiere que el valor
residual y la vida Gtil de un activo sea revisado, como minimo, al término de cada periodo
anual, y si las expectativas difieren de las estimaciones previas se realicen los cambios
correspondientes.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera no establecen limites al respecto.

Los efectos sobre los estados financieros de estas diferencias entre las bases de contabilidad
de la Entidad y las Normas Internacionales de Informacion Financiera, no han sido
cuantificados.

Cambio en las politicas contables

Durante el afio 2015, la Superintendencia de Bancos de la RepUblica Dominicana no realizé cambios en
el manual de contabilidad de las instituciones financieras.

Transacciones en moneda extranjera y exposicion a riesgo cambiario
Las transacciones en moneda extranjera se detallan como sigue:

31 de diciembre de de 2015

us$ € RD$
Activos:
Fondos disponibles 843,130 6,705 161,516,784
Fondos interbancarios 5,276 - 233,759,023
Posicion larga de
moneda extranjera 848,406 6,705 395,275,807
31 de diciembre de de 2014
us$ € RD$
Activos:
Fondos disponibles 414,440 27,715 19,807,079
Fondos interbancarios 3,145,406 - 140,469,031
Posicion larga de
moneda extranjera 3,559,846 27,715 160,276,110

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las tasas de cambio utilizadas fueron RD$45.47 y RD$44.20 =
US$1.00, respectivamente, y la tasa de cambio usada para convertir el euro era de RD$49.50 y
RD$53.67
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5. Fondos disponibles

Los fondos disponibles de la Entidad se detallan como sigue:

Al 31 de diciembre del

2015 2014
Caja y boveda (a) 199,376,509 48,573,375
Banco Central de la Republica Dominicana (b) 129,607,083 84,027,630
Bancos del pais (c) 82,422,972 157,988,460
Bancos del extranjero (d) 777,828 -
Otras disponibilidades (e) 22,094,697 2,534,047
Total 434,279,089 293,123,512

(@) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, esta incluia U5$823,194 y US$414,440, respectivamente a las
tasas de RD$45.47 y RD$44.20, respectivamente, por cada délar norteamericano. Ademas esta
cuenta incluia al 31 de diciembre del 2015 y 2014, €6,705 y €27,715, a una tasa de RD$49.50 y
RD$53.67, respectivamente, por cada euro.

(b) Al 31 de diciembre 2015 y 2014 esta compuesto por los depositos que la Entidad mantiene en el
Banco Central de la Republica Dominicana para fines de encaje legal, el cual excede el monto
minimo requerido por las normas vigentes, en RD$261,661 y RD$2,792,731, o sea un 0.20% y
3.32%, respectivamente por encima del porcentaje requerido.

(c) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, esta cuenta incluye USS$8,106 y USS$3,145,406 a una tasa de
RD$45.47 y RDS 44.20 por cada ddlar norteamericano.

(d) Al 31 de diciembre del 2015, esta cuenta incluia US$17,107, a una tasa de RD$45.47 por cada
délar norteamericano.

(e) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, esta cuenta correspondia a efectivos recibidos de otros
bancos comerciales, pendientes de ser cobrados en la Camara de Compensacion.

6. Inversiones negociables y a vencimiento

Un detalle de las inversiones mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre 2015 y 2014, es

como sigue:
Al 31 de diciembre del 2015
Tipo de inversién Emisor Monto Tasa de interés Vencimiento
Certificado financiero Corporacion de Crédito
Finanzar, S. A. 7,000,000 12.00% Febrero/2016
Deposito remunerado Banco Central de la
Republica Dominicana 87,000,000 3.5% Enero 2016
94,000,000
Al 31 de diciembre del 2014
Tipo de inversidn Emisor Monto Tasadeinterés  Vencimiento
Certificado financiero Corporacion de Crédito

Finanzar, S. A. 1,099,240 11.00% Febrero/2015

1,099,240
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Cartera de créditos
La cartera de créditos se componia como se indica a continuacion:

Al 31 de diciembre del

56

2015 2014
a)  Desglose por tipo de créditos:
Créditos comerciales:
Préstamos 536,159,494 507,985,074
Créditos de consumo:
Préstamos de consumo 128,188,159 196,151,537
Créditos Hipotecarios:
Adquisicion de viviendas 2,223,767
666,571,420 704,136,611
b)  Condicion de la cartera de créditos:
Créditos comerciales
Vigentes 233,157,229 482,400,601
Reestructurada 20,285,573 12,649,830
Vencida:
De 31 a 90 dias 1,271,936 2,613,995
Por mas de 90 dias 15,075,775 10,320,648
269,790,513 507,985,074
Créditos a la microempresa:
Vigentes 266,106,193
Reestructurada -
Vencida:
De 31 a 90 dias 45,280
Por mas de 90 dias 217,509
266,368,982 -
Créditos de consumo:
Vigentes 116,312,771 174,264,241
Reestructurada 5,654,863 2,139,232
Vencida:
De 31 a 90 dias 1,024,680 3,784,184
Por mas de 90 dias 5,195,846 15,963,880
128,188,160 196,151,537
Créditos hipotecarios:
Vigentes 2,223,767
Reestructurada -
Vencida:
De 31 a 90 dias
Por mas de 90 dias
2,223,767 -

®
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Rendimientos por cobrar:
Rendimientos por cobrar vigentes
Rendimientos por cobrar vencido De 31 a 90 dias
Rendimientos por cobrar vencido mas de 90 dias
Rendimiento reestructurado

Provision para créditos  y rendimientos por cobrar

Total

c¢)  Portipo de garantia:

Con garantias polivalentes (1)
Con garantias no polivalentes (2)
Total

Al 31 de diciembre del

2015 2014
23,180,541 13,929,259
8,367,947 3,782,354
514,956 4,997,046
1,771,553 621,394

33,834,997 23,330,053

(23,581,219)

(35,570,024)

676,825,200 691,896,640
477,265,970 166,922,696
79,786,827 85,817,903

557,052,797 252,740,599

(1) Garantias polivalentes son las garantias reales que por su naturaleza se consideran de multiples
usos y, por tanto, presentan caracteristicas que las hacen de facil realizacion en el mercado, sin
que existan limitaciones legales o administrativas que restrinjan apreciablemente su uso o la

posibilidad de venta.

(2) Garantias no polivalentes son las garantias reales que por su naturaleza se consideran de uso
Unico y, por tanto, presentan caracteristicas que las hacen de dificil realizacion, dado su origen

especializado.

d)  Pororigen de los fondos:
Fondos propios

e)  Porplazos
Corto plazo (hasta un ano)
Mediano plazo (mas de un afo y hasta tres anos)
Largo plazo (a mas de tres afos)

Total

f) Por sectores econdmicos
Construccion
Comercio al por mayor y menor
Transporte, almacenamientos y comunicacion
Agricultura, ganaderia, caza y selvicultura
Industria manufacturera
Hoteles y restaurantes
Actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler
Microcreditos
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Al 31 de diciembre del

2015 2014
666,571,420 704,136,611
179,063,026 476,007,603
151,685,458 143,610,023
335,822,936 84,518,985

666,571,420 704,136,611
5,625,000 160,000
230,834,424 489,688,947
311,327 477,734
9,561,524 9,517,764
181,281 4,711,585

70,196 2,141,724
266,368,982 =
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Al 31 de diciembre del

2015 2014
Vehiculos, efectos personales y enseres domésticos - -
Ensenanza 3,490 536,480
Servicios sociales y de salud 22,728,113 243,017
Otras actividades de servicios comunitarios,
sociales y personales. 475,158 507,823
536,159,495 507,985,074

Durante los afos terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014, no se realizaron operaciones de
compra, venta, sustituciones o canje de la cartera de crédito de la institucion.

Al 31 de diciembre 2015 y 2014, la Entidad tiene rendimientos en suspenso por vencimiento a mas de
90 dias, registrados en cuentas de orden, por un monto ascendente a RD$3,791 y RD$3,651,551,
respectivamente. Asimismo, los rendimientos por cobrar a mas de 90 dias estan totalmente
provisionados, como lo establecen las Autoridades Monetarias.

Cuentas por cobrar

La composicion de las cuentas por cobrar es como sigue:
Al 31 de diciembre del

2015 2014
Anticipos a proveedores 905,482 4,977,059
Cuentas por cobrar al personal 605,887 1,770,238
Gastos por recuperar (a) 13,016,264 16,017,440
Depositos en garantia 118,373 118,373
Cheques devueltos 7,500 1,051,489
Otras cuentas a recibir 101,119,693 119,038,880

115,773,199 142,973,479

(@) En una fecha posterior al periodo en que se informa, la Gerencia de la Entidad recuperd
RDS$3,130,446 y esta en proceso de gestionar una recuperacion al mes de junio 2016 por un valor
ascendente a RD$6,296,728 correspondiente a remanentes de cobros por créditos revolventes.
Para el resto de la partida estimaran de manera diferida un descargo hacia los resultados.

Bienes recibidos en recuperacion de créditos

La composicion de los bienes recibidos en recuperacion de créditos, es como sigue:

Al 31 de diciembre del

2015 2014
Bienes recibidos en recuperacion de créditos (a) 28,450,167 42,385,848
Provision por bienes recibidos en recuperacion de créditos (8,112,697) (13,498,656)
20,337,470 28,887,192

a) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Entidad posee bienes recibidos en recuperacion de
créditos con mas de 50 meses de antigiiedad en estatus de adjudicacion por valor ascendente a
RDS$1,350,000 en ambos periodos, con una provision arrastrada de RD$1,350,000 y RD$511,693,
respectivamente.
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10.- Propiedad, muebles y equipos
Un detalle de la propiedad, muebles y equipos al 31 de diciembre del 2015 y 2014, es como sigue:
Mejoras en Diversosy
Mobiliarios propiedad construccion
2015 y equipos arrendada en proceso Total
Valor bruto al 1 de enero del 2015 14,307,509 4,302,698 12,266,990 30,877,197
Adquisiciones 6,156,861 351,756 - 6,508,617
Retiros (650,279) (688,061) (1,338,340)
Correcciones - 453,843 453,843
Valor bruto al 31 de
diciembre del 2015 19,814,091 4,420,236 12,266,990 36,501,317
Depreciacion acumulada al
1 de enero del 2014 4,384,119 3,921,402 8,305,521
Gasto de depreciacion 3,549,801 1,953,570 5,503,371
Retiros (643,718) (694,548) (1,338,266)
Transferencias 1,767,290 (1,767,290) -
Correcciones 391,484 (256,631) 134,853
Depreciacion acumulada
al 31 de diciembre del 2015 9,448,976 3,156,503 12,605,479
Propiedad, muebles y equipos,
neto al 31 de diciembre 2015 10,365,115 1,263,733 12,266,990 23,895,838
Mejoras en Diversos y
Mobiliarios propiedad construccion
2014 y equipos arrendada en proceso Total
Valor bruto al 1 de enero de 2014 14,589,656 4,302,698 11,538,968 30,431,322
Adquisiciones 3,608,937 997,169 4,606,106
Retiros (3,930,417) - (3,930,417)
Transferencias 88,118 - 88,118
Reclasificaciones (48,785) (269,147) (317,932)
Valor bruto al 31 de diciembre de 2014 14,307,509 4,302,698 12,266,990 30,877,197
Depreciacion acumulada al
1 de enero de 2014 5,133,378 1,945,408 7,078,786
Gasto de depreciacion 2,949,254 1,923,961 4,873,215
Retiros (3,652,921) - (3,652,921)
Reclasificaciones (45,592) 52,033 6,441
Depreciacion acumulada
al 31 de diciembre de 2014 4,384,119 3,921,402 8,305,521
Propiedad, muebles y equipos, neto al
31 de diciembre de 2014 9,923,390 381,296 12,266,990 22,571,676
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Otros activos

Un detalle de los otros activos es como sigue:

a) Impuesto sobre la renta diferido
Impuesto sobre la renta diferido

b)  Otros cargos diferidos

Anticipo de impuesto ISR
Otros pagos anticipados

Sub total

C) Activos diversos

Papeleria, Utiles y otros materiales
Bibliotecas y obras de arte

Otros bienes diversos

Sub total

Total

Resumen de provisiones para activos riesgosos

Un detalle de los cambios en las provisiones para activos riesgosos al 31 de diciembre del 2015 y 2014,

es el siguiente:

2015
Saldos al 1 de enero del 2015
Constitucion de provision
Castigos contra provisiones
Liberacion de provisiones
Transferencias
Saldos al 31 de diciembre del 2015
Provisiones minimas exigidas (b)

Exceso (deficiencia) (c)

2014

Saldos al 1 de enero del 2014
Constitucion de provision
Castigos contra provisiones
Liberacion de provisiones
Ajustes de correcciones
Transferencias

Saldos al 31 de diciembre del 2014
Provisiones minimas exigidas (b)

Exceso (deficiencia)

Al 31 de diciembre del

2015 2014
2,285,577 2,648,100
2,731,996 5,233,220
6,255,809 9,671,642

11,273,382 17,552,962

- 272,253

36,299 36,299

9,458,061 16,999,638

9,494,360 17,308,190
20,767,742 34,861,152

Cartera de Rendimiento Otros activos
crédito por cobrar Inversiones (a) Total
30,150,591 5,419,433 66,334 13,498,656 49,135,014
15,874,314 9,093,450 25,675 55,679 25,049,118
(20,903,357) (1,361,403) - - (22,264,760)
- (12,454,719) - - (12,454,719)
(2,522,595) 285,505 (13,762) (5,441,638) (7,692,490)
22,598,953 982,266 78,247 8,112,697 31,772,163
(20,176,837) (583,180) (78,247) (7,542,272) (28,380,536)
2,422,116 399,086 570,425 3,391,627
Cartera de Rendimientos Otros activos
crédito por cobrar Inversiones (@) Total
16,555,253 3,042,793 86,441 4,197,912 23,882,399
24,273,138 8,936,569 10,494 3,156,128 36,376,329
(10,578,735) (568,030) - - (11,146,765)
- (4,430,101) - - (4,430,101)
(4,450) (643,173) 775 5,100,000 4,452,377
(94,615) (918,625) (31,376) 1,044,616 -
30,150,591 5,419,433 66,334 13,498,656 49,135,014
(30,150,591) (5,419,433) (57,000) (13,498,656) (49,125,680)
9,334 9,334

Pagina 25 de 51

@ bancounion memoriaanUAL2015

DE AHORRO Y CREDITO



Banco de Ahorro y Crédito Unién, S. A.

Notas a los Estados Financieros
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(Valores En RDS)

(@) Corresponde a la provision para bienes recibidos en recuperacion de créditos.

(b) La provision minima exigida corresponde a los montos determinados en la autoevaluacion
realizada por el Banco y reportada a la Superintendencia de Bancos de la RepUblica Dominicana.
En el caso de que las provisiones determinadas sean menores a las constituidas, la
Superintendencia de Bancos no permite la liberacion de provisiones, sin su previa autorizacion.
Posterior a la fecha de presentacion de la informacion al cierre del 31 de diciembre de 2014, la
Entidad basada en el recalculo de la provision para la clase de activos riesgosos en el renglon de
otros activos, determind la existencia de una discrepancia de RD$7,414,941 en el valor
previamente reportado a las autoridades regulatorias como el minimo exigido de RD$5,242,528,
aumentando con ello el valor total de la provision. Adicional a este monto, la Entidad habia
considerado no constituir una provision adicional por un monto aproximado de RD$6,099,513, de
los cuales un total de RD$4,095,687 se pretendian recuperar en el primer semestre del 2015, en
base a ventas contratadas con vinculados y otras promesas de compras con terceros, y
reclamaciones a seguros verificadas sobre los bienes clasificados en esta clase de activos. Sin
embargo, tales eventos no fueron realizados. Para el 31 de diciembre de 2015, Persiste una
situacion similar donde la discrepancia por provisionar asciende a RDS$3,998,966. Ante esta
situacion la Gerencia de la Entidad esta en espera de que dicho organismo regulador apruebe la
transferencia de un (1) bien inmueble hacia los activos fijos, el cual posee un saldo provisionado
de RD$1,425,260 y adicionalmente transferir provision en exceso que poseen en la cartera de
créditos por RD$2,422,116. Estas ejecuciones disminuirian en gran medida tal discrepancia.

13. Obligaciones con el publico

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, esta cuenta, en moneda nacional, se componia de la forma
siguiente:

Tasa de Tasa de
interés terés
2015 promedio 2014 promedio

ponderado ponderado
a) Portipo:
Depdsitos de ahorros (a) 70,256,417 1.69% 122,565,186 2.72%

b) Por sector:
Sector privado no financiero 70,256,417 1.69% 122,565,186 2.72%

¢) Por plazo de vencimiento:
0 a 15 dias 70,256,417 1.69% 122,565,186 2.72%

(@) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Entidad tenia registrada cuentas inactivas menores de 10
anos por un valor de RD$1,292,477 y RD$728,338, respectivamente.

14. Fondos tomados a préstamo

Un desglose de los fondos obtenidos mediante préstamos al 31 de diciembre del 2015 y 2014, se
muestra como sigue:

Saldo Saldo
Acreedores Modalidad Garantia Tasa  Plazo 2015 2014
Instituciones Sin
financieras del pais  Linea de crédito garantia 14% 1 ano - 25,000,000
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15.

16.

a)

Valores en circulaciéon

Un desglose del vencimiento de los valores en circulacion al 31 de diciembre del 2015 y 2014, se
muestra como sigue:

Tasa de interés Tasa de interés
promedio promedio
2015 ponderado 2014 ponderad 0
Por tipo:
Certificados financieros 1,174,850,681 10.59% 865,947,399 10.56%
Intereses por pagar - -
Total 1,174,850,681 865,947,399
Por sector:
Privado no financiero 1,174,850,681 10.59% 865,947,399 10.56%
Intereses por pagar - -
Total 1,174,850,681 865,947,399
Por plazo de
vencimiento:
De 0 a 15 dias 20,320,213 9,000,000
De 16 a 30 dias 183,293,281 28,809,790
De 31 a 60 dias 63,266,521 54,810,099
De 61 a 90 Dias 123,717,320 87,567,197
De 91 a 180 dias 498,873,194 255,670,033
De 181 a 360 dias 238,710,541 118,405,680
A mas de un aio 46,669,611 311,684,600
Sub-total 1,174,850,681 865,947,399
Total 1,174,850,681 865,947,399

Otros pasivos
La composicion de los otros pasivos es como sigue:

Al 31 de diciembre del

2015 2014
Obligaciones financieras a la vista (a) 7,757,366 36,116,588
Acreedores por adquisicion de bienes y servicios 2,693,358 4,494,267
Acreedores diversos 5,557,485 3,085,731
Otros créditos diferidos 8,266,298 63,865,654
Total 24,274,507 107,562,240

(@) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, esta cuenta corresponde a cheques de administracion,
emitidos por la Entidad, pendientes de ser pagados en la Camara de Compensacion.
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17. Impuesto sobre la renta

Una conciliacion entre el resultado segun libros y para fines impositivos es como sigue:

Resultados antes de impuesto sobre la renta
Mas (menos) partidas que provocan diferencias:
Permanentes:

Impuestos no deducibles

Exceso en donaciones

Otros ajustes positivos

Temporales:
Deficiencia en depreciacion
Otros ajustes negativos

Resultado imponible
Pérdidas compensable afnos anteriores

Renta neta imponible (pérdida no compensable)
Tasa impositiva

Impuesto liquidado
Menos:

Anticipos pagados
Saldo a favor anterior

Diferencia a pagar (Saldo a favor)

Impuesto a los activos productivos:
Total de activos fijos

Menos: Depreciacion acumulada de activos fijos

Activos imponibles
Tasa imponible

Renta neta imponible

Impuesto sobre los activos (1)

Al 31 de diciembre del

2015 2014
11,767,613 2,254,782
- 407,816
30,000 14,000
9,014,540 1,738,787
9,044,540 2,160,603
(353,749) (464,790)
(2,232,701) (1,532,485)
(2,586,450) (1,997,275)
18,225,703 2,418,110
(908,444) (2,418,110)
17,317,259 -
27 % 28 %
4,675,660 -
5,617,243 5,230,710
112,862 2,510
(1,054,445) (5,233,220)
32,081,082 26,955,796
(9,448 977) (4,384,119)
22,632,105 22,571,677
1% 1%
226,321 225,717
- 225,717

El impuesto sobre la renta para los afos terminados al 31 de diciembre 2015 y 2014, esta compuesto

de la siguiente manera:

Corriente
Diferido (a)

Total
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2015 2014
RD$ RD$
(4,675,660) (225,717)
2,285,577 ;
(2,390,083) (225,717)
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17.

(@) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las diferencias temporales generaron impuestos diferidos,
segln se detalla a continuacion:

2015 2014
Saldo inicial Ajuste Saldo final Saldo inicial Ajuste Saldo final
Propiedad, muebles
y equipos - 1,369,838 1,369,838
Provisiones de
activos riesgosos - 915,739 915,739 2,648,100 (2,648,100)
Total - 2,285,577 2,285,577 2,648,100 (2,648,100)

(1) Segun la Norma General No. 09-2011 este impuesto calculado se compara con la renta neta
imponible de la deduccion del gasto generado por dicho impuesto y el menor de los dos sera el
importe a pagar por concepto del impuesto sobre activos financieros productivos netos como
establece el Parrafo Il del Articulo 12 de la Ley 139-11.

Para los anos 2015 y 2014, el total de activos netos es menor que el monto de la exencion, segln
normativas vigentes; tal condicion limita el calculo de dicho impuesto.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el impuesto sobre la renta diferido, se incluye dentro del renglon
de otros cargos diferidos en el estado de situacion financiera y en la parte del impuestos sobre la
renta en los estados de resultados que se acompanan.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Entidad tiene pérdidas trasladables por RD$908,444 y
RDS$2,418,110, respectivamente, las cuales después de ser ajustadas por inflacion, podran ser
compensadas con los beneficios que en el futuro obtenga la misma. Conforme al articulo | de la Ley
557-05, que modifica el literal K del articulo 287 del Cédigo Tributario a partir del 1ro. de enero del
2006, las pérdidas que sufrieren las personas juridicas en sus ejercicios econémicos podran ser
compensadas en los periodos fiscales siguientes, sin extenderse mas alla de cinco (5) afos. Sin
embargo, la compensacion estaria sujeta a que se aproveche cada ano no mas del 20% de las mismas y
que en el cuarto ano este 20%, no exceda el 80% de la Renta Neta Imponible (RNI) y el quinto que no
exceda del 70%.

El Codigo Tributario en su Articulo 287 literal (n), (agregado por la Ley 147-00 de fecha 27 de
diciembre del 2000) estipula, que las provisiones que realicen las entidades financieras para cubrir
activos de alto riesgo (cartera de créditos, inversiones en valores y sus componentes), segln las
autoricen o impongan las Autoridades Monetarias, son partidas admitidas a fines de la determinacion
de la renta neta imponible.

Con relacion aquellas provisiones que se encontraban creadas al momento de entrar en vigencia la Ley
147-00, los activos castigados contra dichas provisiones estan sujetos al pago de impuesto, siempre y
cuando, las mismas hayan formado parte de la base imponible para el calculo del impuesto sobre la
renta del afo fiscal en que éstas fueron creadas.
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17.
Reforma Fiscal

Mediante la ley No. 253-12 de fecha 8 de noviembre del 2012, se establecio la vigencia de la tasa de
impuesto sobre la renta para las personas juridicas (29%) hasta el afo fiscal 2013 y sus reducciones a
28% y 27% en 2014 y 2015 respectivamente. Esta ley introdujo importantes modificaciones, entre la
que podemos mencionar la retencion del 10% de retencion sobre los intereses pagados a personas
fisicas, retencion del 10% sobre los dividendos, como pago Unico y definitivo del impuesto.
Adicionalmente, esta ley extendio la vigencia del impuesto del 1% sobre los activos productivos netos
hasta el 31 de diciembre 2013 y posteriormente fue modificada mediante la ley 109-13, para
establecer su vigencia hasta el 30 de junio de 2013.

Otra modificacion introducida al Codigo Tributario es el articulo 345 en su parrafo | donde se
establecia una tasa para el ITBIS de un 16% y que en lo adelante sera de un 18% para los afios 2013 y
2014 y de un 16% a partir del ano 2015. También fue modificado el articulo 343 en su parrafo lll donde
algunos articulos que estaban exentos de dicho impuesto ahora se encuentran gravados.

El mecanismo para la compensacion de las pérdidas, el método utilizado para determinar el pago de
anticipo de ISR y el impuesto anual a los activos, con esta reforma fiscal no tuvo ninguna modificacion.

18. Patrimonio Neto

La composicion del capital pagado de la Entidad es como sigue:

Autorizadas Emitidas
Acciones Comunes Cantidad Monto RD$ Cantidad
Saldo al 31 de diciembre del 2015 1,033,000 103,300,000 103,300,000
Saldo al 31 de diciembre del 2014 800,000 80,000,000 800,000

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el capital autorizado esta representado por 1,033,000 y 800,000
acciones ordinarias, respectivamente, con un valor nominal de RD$100 cada una, de las que se han
emitido la totalidad de las mismas.

La estructura de participacion accionaria del Banco al 31 de diciembre del 2015 y 2014, era como sigue:

2015 2014
Accionistas Acciones Participacion Acciones Participacion
Personas juridicas 1,032,950 100 799,950 100
Personas fisicas 50 - 50 -
Total 1,033,000 100 800,000 100

Otras reservas patrimoniales

El articulo 47 del Codigo de Comercio de la RepuUblica Dominicana Ley 479-08 requiere que las
empresas transfieran al menos el 5% de sus beneficios liquidos para la constitucion de una reserva
sobre beneficios (reservas patrimoniales) hasta que esta reserva, sea igual al 10% del capital pagado.
Esta reserva no esta disponible para distribucion como dividendos, excepto en caso de disolucion del
Banco.
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19.

20.

Limites legales y relaciones técnicas

La situacion de la Entidad Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 en cuanto a los limites y relaciones
técnicas establecidos para ciertos indicadores basicos, segln establece las regulaciones bancarias
vigentes es:

2015
Concepto de limite Segun normativas Sequn la Entidad
Encaje Legal 10.10% 10.12%
Inversiones en entidades financieras del exterior 20% N/A
Inversiones en entidades No financieras 10% N/A
Inversiones en entidades de apoyo y servicios conexos 20% N/A
Propiedad, muebles y equipos 100% 22%
Reserva legal bancaria 10% 2%
Solvencia 10% 11.79%

Concepto de limite

Segun normativas

Segun la Entidad

Encaje Legal 8.10% 8.12%
Inversiones en entidades financieras del exterior 20% N/A
Inversiones en entidades No financieras 10% N/A
Inversiones en entidades de apoyo y servicios conexos 20% N/A
Propiedad, muebles y equipos 100% 26%
Reserva legal bancaria 10% 2%
Solvencia 10% 8.36%

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Entidad cumple razonablemente con los limites exigidos por las
Autoridades Monetarias. Excepto en el periodo anterior, en la cual la parte de la solvencia estaba
deficiente en cuanto al minimo que debe poseer segin dichos organismos. Sin embargo, para este
periodo obtuvo por parte del agente regulador, la aprobacion de los aportes pendientes de capitalizar
por un monto ascendente a RD$23,300,000 de los cuales RD$13,300,000 fueron aportados para el
periodo en que se informa.

Compromisos y contingencias

Un resumen de los compromisos y contingencias del Banco al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como
sigue:

Compromisos
Alquileres

El Banco mantiene arrendamientos de locales donde se ubican sus oficinas operativas. Estos acuerdos
son renovables a vencimiento de forma automatica. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el gasto por
este concepto ascendid a RD$8,686,943 y RD$8,423,523, respectivamente, el cual se encuentra
registrado en el renglon de otros gastos operativos en el estado de resultados que se acompana.

Cuota Superintendencia de Bancos

La Junta Monetaria de la RepUblica Dominicana establece a las instituciones financieras una cuota
anual equivalente al 1/6 del 1% del total de los activos netos para cubrir los servicios de inspeccion de
la Superintendencia de Bancos de la RepUblica Dominicana. El gasto por este concepto al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 asciende a RD$2,051,107 y RD$1,663,961, respectivamente, y se encuentra
registrado en el renglon de otros gastos operativos en el estado de resultados que se acompana.
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20.

21.

Fondo de contingenci a

El articulo 64 de la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02 del 21 de noviembre del 2002 y el
Reglamento para el Funcionamiento del Fondo de Contingencias adoptado mediante la Primera
Resolucion dictada por la Junta Monetaria en fecha 6 de noviembre del 2003, autoriza al Banco
Central de la Republica Dominicana (BCRD) a cobrar a las entidades de intermediacion financiera los
aportes trimestrales para el Fondo de Contingencia. El aporte debe ser el 0.25% trimestral del total de
activos menos la cuota trimestral de supervision de la Superintendencia de Bancos de la Republica
Dominicana. Esta contribucion no debe exceder el 1% de las captaciones totales del publico. El gasto
por este concepto al 31 de diciembre del 2015 y 2014, fue RD$1,417,282 y RD$975,940,
respectivamente, y se encuentra registrado en el renglon de otros gastos operativos en el estado de
resultados que se acompana.

Fondo de Consolidacion Bancaria

Para la implementacion del Programa Excepcional de Prevencion del Riesgo de las Entidades de
Intermediacion Financiera de la Ley 92-04, el Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD) creo
en ese ano el Fondo de Consolidacion Bancaria (FCB) con el proposito de proteger a los depositantes y
evitar el riesgo sistémico. El FCB se constituye con aportes obligatorios de las entidades financieras y
otras fuentes, seglin lo establece esta ley. Tales aportes se calculan sobre el total de las captaciones
del publico con una tasa anual minima del 0.17%, pagadera de forma trimestral. El gasto por este
concepto al 31 de diciembre del 2015 y 2014, fue de 1,890,068 y RD$1,417,431, respectivamente, y se
encuentra registrado en el renglon de otros gastos operativos en el estado de resultados que se
acompana.

Contingencias

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Entidad tiene en proceso litigios por préstamos de garantia
solidaria, en la cual la Entidad es demandante. También es demandada por clientes en gran parte por
danos y perjuicios siendo estos casos calificados de riesgo minimo por los asesores legales externos de
la entidad. Al 31 de diciembre de 2015, los asesores legales de la Entidad no habian estimado un
porcentaje de probabilidad de fallo a favor o en contra de la Institucion en dichos casos, los cuales en
su mayoria corresponden a clientes que no han cumplido con el pago total del compromiso adquirido
con la Entidad y contrademanda en virtud de lo mismo.

Cuentas de orden
Un detalle de las cuentas de orden de la Entidad, es como sigue:

Al 31 de diciembre del

2015 2014
Garantias recibidas 230,247,875 223,082,672
Cuentas castigadas 45,793,530 30,606,754
Rendimientos en suspenso 3,791 3,647,760
Capital autorizado 103,300,000 80,000,000
Rendimientos por créditos castigados 7,620,229 5,309,895
Cuentas de registros varias 4,499,851 4,503,568
Total 391,465,276 347,150,649
Contracuentas de las cuentas de orden (391,465,276) (347,150,649)
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23.

Ingresos y gastos financieros

Un detalle de los ingresos y gastos financieros, es como sigue:

Ingresos Financieros:

Por cartera de créditos
Por créditos comerciales
Por créditos de consumo
Por créditos reestructurados
Por créditos hipotecarios
Por créditos vencidos

Total

Por Inversion
Ingresos por inversiones mantenidas hasta su vencimiento
Rendimientos por inversiones en BCRD

Total

Gastos financieros:
Por captaciones
Por depositos del publico
Por valores en poder del publico

Total

Otros ingresos (gastos) operacionales

Al 31 de diciembre del

2015 2014
140,494,598 67,799,531
26,925,448 52,535,219
3,713,209 2,949,716
60,338 -
26,968,088 11,643,492

198,161,681 134,927,958
2,610,568 2,035,180
433,565 569,923

3,044,133

2,605,103

3,384,256 1,383,891
113,374,672 87,646,902
116,758,928 89,030,793

Un detalle de los otros ingresos (gastos) operacionales, es como sigue:

Otros ingresos operacionales:
Comisiones por servicios:

Tramitacion de remesas
Por cambio
Otros

Otros gastos operacionales:
Comisiones por servicios:
Otros

Gastos diversos

@ bancounion memoriaanUAL2015
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2015 2014
96,034,685 80,519,971
44,303,809 38,977,343
26,415,344 70,722,533

166,753,838 190,219,847
17,808,528 10,930,167
- 153,333
17,808,528 11,083,500
17,808,528 11,083,500
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25.

26.

Otros ingresos (gastos) no operacionales
Un detalle los otros ingresos (gastos) no operacionales es como sigue:
Al 31 de diciembre del
2015 2014
Otros ingresos no operacionales :
Recuperacion de activos castigados 8,840,039 1,688,983
Disminucion de provisiones por activos riesgosos 12,454,719 4,430,101
Ganancia por venta de bienes 9,735,535 -
Ingresos por primas de seguros - 119,644
Otros ingresos no operacionales 2,397,978 1,942,478
Total otros ingresos 33,428,271 8,181,206
Otros gastos no operacionales:
Castigo de cuentas a recibir (7,565,085) -
Sanciones por incumplimiento (837,279) (67,271)
Donaciones (182,914) (38,000)
Otros gastos no operacionales (3.279.,080) (260,371)
Total otros gastos (11,864,358) (365,642)
Total de otros ingresos (gastos) 21,563,913 7,815,564
Remuneraciones y beneficios sociales
Un detalle de las remuneraciones y beneficios sociales, es como sigue:
Al 31 de diciembre del
2015 2014
Sueldos, salarios y participaciones en beneficios 74,993,177 63,707,004
Seguros sociales 5,637,610 5,574,686
Contribuciones a planes de pensiones 4,478,624 3,748,302
Otros gastos de personal 7,404,718 7,021,638
92,514,129 80,051,630
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, del total de remuneraciones y beneficios sociales, RD$22,074,783 y
RD$21,472,500, corresponde a retribucion del personal Directivo.
El nimero promedio de empleados, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, fue de 188 y 186,
respectivamente.
Evaluacién de riesgo
Riesgo de tasas de interés
Un detalle de los activos y pasivos sensibles a tasas de interés, la posicion neta y la exposicion a este
tipo de riesgo, es como sigue:
2015 2014
Moneda nacional  Moneda extranjera  Moneda nacional Moneda extranjera
Activos sensibles a tasas 842,530,810 - 830,122,116
Pasivos sensibles a tasas (1,251,713,506) - (1,012,784,249)
Posicion neta (409,182,696) - (182,662,133)
Exposicion a tasa de interés 22% 22%
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Riesgo de liquidez

Un detalle sobre el vencimiento de los activos y pasivos de la Entidad, es como sigue:

2015
Vencimientos activos y
pasivos
Activos
Fondos disponibles
Inversiones en inst.
financieras
Cartera de crédito
Rendimientos por cobrar
Cuentas a recibir
Activos diversos

Total de activos

Pasivos

Obligaciones con el publico
Valores en circulacion
Otros pasivos

Total pasivos
Posicién neta

2014
Vencimientos activos y
pasivos
Activos

Fondos disponibles
Inversiones en inst.
financieras

Cartera de crédito
Rendimientos por cobrar
Cuentas a recibir
Activos diversos

Total de activos

Pasivos

Obligaciones con el publico
Valores en circulacion
Otros pasivos

Total pasivos
Posicién neta

Hasta De 31 hasta De 91 hasta Dela
30 dias 90 dias un ano 5 anos Mas de 5 anos Total
434,279,088 434,279,088
91,530,578 3,000,000 - - 94,530,578
12,160,809 76,778,445 391,749,086 155,203,265 30,679,816 666,571,421
33,834,997 - - - - 33,834,997
47,719,988 66,582,442 4,997,539 119,299,969
Z - - - 7,933,361 7,933,361
619,525,460 146,360,887 391,749,086 155,203,265 59,477,438  1,372,316,136
70,256,417 - - 70,256,417
20,536,453 90,792,870 1,063,521,358  1,174,850,681
7,757,366 7,382,698 - 15,140,064
98,550,236 98,175,568 - - 1,063,521,358  1,260,247,162
520,975,224 48,185,319 391,749,086 155,203,265 (1,004,043,920) 112,068,974
Hasta De 31 hasta De 91 hasta De1la
30 dias 90 dias un ano 5 anos Mas de 5 anos Total
293,123,512 293,123,512
1,099,240 - - - - 1,099,240
58,922,575 130,259,642 266,158,881 186,941,051 61,854,462 704,136,611
23,330,053 - - - - 23,330,053
129,160,833 12,042,408 1,770,238 142,973,479
9,272,161 - - 9,272,161
514,908,374 142,302,050 267,929,119 186,941,051 61,854,462 _1,173,935,056
122,565,186 - 25,000,000 147,565,186
38,117,998 4,105,978 339,346,675 612,644,498 994,215,149
82,143,075 23,549,594 2,441,608 108,134,277
242,826,259 27,655,572 369,229,891 612,644,498 1,249,914,612
272,082,115 114,646,478 (101,300,772) _ 186,941,051 674,498,960 (75,979,556)
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La razon de liquidez al 31 de diciembre de 2015 y 2014, consiste en:
2015 2014
En moneda En moneda En moneda En moneda
nacional extranjera nacional extranjera

Razén de liquidez % % % %

A 15 dias ajustada 218 - 63 -

A 30 dias ajustada 200 - 83

A 60 dias ajustada 194 - 71

A 90 dias ajustada 222 - 58

Posicion RDS RD$ RDS RDS

A 15 dias ajustada 174,230,869 - (82,562,061)
A 30 dias ajustada 176,813,557 - (42,399,914)
A 60 dias ajustada 185,350,762 - (68,825,969)
A 90 dias ajustada 240,407,196 - (91,856,545)

El Reglamento de Riesgo de Liquidez establece que las entidades de intermediacion financiera
deberan presentar una razon de liquidez ajustada a 15 y 30 dias no inferior a un 80%, es decir, 80
centavos de activos liquidos por cada peso de pasivos inmediatos y, a 60 y 90 dias no inferior a un 70%,
es decir, 70 centavos de activos liquidos por cada peso de pasivos inmediatos. Al 31 de diciembre del
2015 la Entidad cumple con la normativa vigente presentando niveles de liquidez ajustada bastante
saludables. En el periodo anterior la presentacion de 30 y 60 dias por 83% y 71%, respectivamente, se
mantenia a niveles prudentes por encima del minimo. Sin embargo, no habia cumplido con dicha
normativa en la presentacion de los niveles de liquidez de 15 a 90 dias por 63% y 58%,
respectivamente, y estando sus posiciones en todos los parametros con saldos negativos. Por lo tanto,
para el periodo actual en que se informa, los niveles de liquidez ajustados superan grandemente lo
exigido por las autoridades monetarias. Esta evaluacion es monitoreada diariamente por la Encargada
de Riesgos, y al final de cada mes se realizan las conciliaciones de lugar, los excesos que resulten son
invertidos en el Banco Central de la Republica Dominicana, para la generacion de intereses y se
colocan nuevos préstamos.

27. Valor razonable de los instrumentos financieros

Un detalle de los instrumentos financieros tomando en consideracion sus valores en libros, netos y de
mercado, al 31 de diciembre del 2015 y 2014, es como siguen:

2015 2014
Valor en Valor de Valor en Valor de
libros mercado (*) libros mercado (¥)
Activos financieros:
Efectivo y equivalentes de
efectivo 434,279,088 434,279,088 293,123,512 293,123,512
Inversiones negociables y a
vencimiento 94,452,331 - 1,000,000
Cartera de créditos 666,571,420 - 704,136,611
1,195,302,839 434,279,088 998,260,123 293,123,512
Pasivos:
Depositos de ahorros 70,256,417 - 122,565,186
Valores en circulacion 1,174,850,681 - 890,947,399
Fondos tomados a
préstamos
1,245,107,098 - 1,013,512,585 -
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28.

*) En la RepUblica Dominicana no existe un mercado activo de valores donde se pueda obtener el
valor de mercado de estos instrumentos. Asimismo, la Entidad no ha realizado analisis del valor
de mercado de su cartera de créditos y valores en circulacion, cuyos valores de mercado
pueden ser afectados por cambios en la tasa de interés.

Operaciones con partes vinculadas

La Primera Resolucion del 18 de marzo del 2004 de la Junta Monetaria, aprobo el Reglamento sobre
Limites de Créditos a Partes Vinculadas, que establece los criterios para la determinacion de las partes
vinculadas de las entidades de intermediacion financiera.

Al 31 de diciembre 2014, producto de las operaciones de remesa de divisas del Banco, dicha cuenta
recibié depdsitos y notas de crédito por aproximadamente RD$293,658,149 y retiros y notas de débito
por RD$291,448,323 lo cual increment6 significativamente las captaciones y cancelaciones de
depésitos del Banco, reflejadas en el estado de flujos de efectivo.

A partir del periodo 2014, la entidad desligo sus operaciones de entregas domiciliarias de remesas con
la parte vinculada Carioca, S. R. L., por lo que fue acordado para la intermediacion de tal servicio con
el proveedor externo Cibao Express. Al 31 de diciembre 2015 y 2014, las transacciones de pagos a
dicho proveedor externo ascendieron a RD$39,205,282 y RD$41,891,342, respectivamente, el cual se
encuentra registrado en el renglon de gastos operativos en el estado de resultados que se acompaia.

Las operaciones con partes vinculadas segin el criterio establecido en el reglamento sobre limites de
créditos con partes vinculadas al 31 de diciembre del 2015 y 2014, son los siguientes:

Créditos otorgados a partes vinculadas (monto global):

Créditos Créditos Garantias
Aio Vigentes Vencidos Total Reales
2015 16,648,016 - 16,648,016
2014 17,358,155 - 17,358,155

La Entidad mantiene el monto de créditos otorgados a partes vinculadas dentro de los montos
establecidos por las regulaciones bancarias. Al 31 de diciembre 2015 y 2014, la entidad mantiene un
16% y 20%, respectivamente de créditos a partes vinculadas del total de la cartera de crédito bruta.

Los créditos vinculados a la administracion al 31 de diciembre del 2015 y 2014, han sido concedidos a
tasas de interés mas favorables de aquéllas con partes no vinculadas de conformidad con la politica de
incentivo al personal.

Los créditos vinculados a la administracion representan préstamos otorgados a empleados y empresas
vinculadas.

Los saldos y operaciones con partes vinculadas, incluyen:

Al 31 de diciembre del

2015 2014
Balances:
Cartera de crédito 16,648,016 11,931,476
Cuentas de ahorro 837,144 3,277,979
Certificados de inversion 179,754,755 62,790,557
197,239,915 78,000,012
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2015 2014
Transacciones Valor Ingresos/(Gastos) Valor Ingresos/(Gastos
Préstamos otorgados 15,207,704 N/D 13,843,531 N/D
Préstamos cobrados 19,213,107 N/D 12,175,824 N/D
Depositos de ahorros - N/D - N/D
Retiros de ahorro - N/D - N/D
NCR de ahorros - N/D - N/D
NDR de ahorros - N/D - N/D
Apertura de certificados - N/D - N/D
Cancelacion de certificados - N/D - N/D
Monto Montos Monto Efecto en
Periodo 2015 € (USS RD$ Ingresos Gastos
Compra de divisas
Carioca, S. A. - 30,861,673 - N/D N/D
Viajarte, SRL 5,437 153,117 - N/D N/D
Ventas de divisas
Constructora Armenteros, C. por A. - 160,649 - N/D N/D
Carioca, SRL - 34,567,335 - N/D N/D
Viajarte, SRL 1,800 336,178 - N/D N/D
Monto Montos Monto Efecto en
Periodo 2014 € uss RDS Ingresos Gastos
Compra de divisas
Carioca, S. A. - 753,348 - N/D N/D
Viajarte, SRL 6,075 80,986 - N/D N/D
Ventas de divisas
Constructora Armenteros, C. por A. - - - N/D N/D
Carioca, SRL - 1,160,858 - N/D N/D
Viajarte, SRL 110 255,205 - N/D N/D

29. Fondo de pensiones y jubilaciones
Conforme a la Ley No. 87-01, sobre Sistema de Seguridad Social, promulgada el 10 de mayo del 2001,
todas las entidades financieras deberan estar afiliadas a un plan de jubilaciones y pensiones a favor de
sus empleados, a partir del 1ro. de mayo del 2003.

La Entidad acogiéndose a la ley No. 87-01, tiene inscritos a sus empleados en la Administradora de
Fondos de Pensiones Scotia Crecer.

Un desglose del total de aportes realizados durante el periodo es como sigue:

Afo Aportes empleados Aportes empleador Total de aportes
2015 2,023,298 5,438,242 7,461,540
2014 1,779,723 4,929,548 6,709,271
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Transacciones no monetarias

Un detalle de las transacciones u operaciones no monetarias de las actividades de financiamiento e
inversion realizadas por la Entidad es como sigue:
Al 31 de diciembre del

2015 2014
Intereses reinvertidos 38,663,641 22,511,324
Constitucion provision cartera de crédito 15,874,314 24,273,138
Constitucion provision rendimiento por cobrar 9,093,450 8,936,569
Constitucion provision inversiones 25,675 10,494
Constitucion bienes adjudicados 55,679 3,156,128
Castigo provisiones cartera de crédito 20,903,357 10,578,735
Castigo provisiones rendimiento por cobrar 7,620,229 5,309,895
Liberacion de provisiones rendimientos por cobrar 12,454,719 4,430,101

Hechos posteriores después del cierre
Circular SB No. 002/15

En fecha 19 de enero del 2015, la entidad recibio de la Superintendencia de Bancos la Circular SB No.
002/15, emitida para aprobar y poner en vigencia la modificacion al "Manual de Requerimientos de
Informacion de lo Superintendencia de Bancos Orientado a la Supervision Basada en Riesgos”, y su
Calendario de Implementacion, a fin de incorporar nuevos requerimientos, Modificar estructura de
archivos y tablas de apoyo.

La Junta Monetaria a través de la segunda Resolucion de fecha 01/02/2016, modifica el plazo para
remitir el Balance de Comprobacion Analitico Mensual

Modifica los literales b) y c) del Ordinal 1 de la Séptima Resolucion por la Junta monetaria en fecha 17
de diciembre del 2015, para que en lo adelante se lea de la manera siguiente:

La junta monetaria a través de la segunda Resolucion de fecha 01/02/2016, publicada en 09/02/2015
establece:

“...b) A partir del cierre de enero del 2016, las entidades de intermediacion financiera: los bancos
multiples, bancos de ahorro y crédito, asociaciones de ahorros y préstamos, corporaciones de crédito,
Banco Nacional de las Exportaciones (BANDEX), Banco Agricola de la Republica Dominicana, deberan
enviar al Banco Central y a la Superintendencia de Bancos, por transmision electronica o cualquier
otro medio que determine la Junta Monetaria, las informaciones definitivas del balance de
Comprobacion Analitico y el Estado de Cartera de Créditos, durante los primeros 5 (cinco) dias
laborables del mes siguiente al que correspondan; a partir del cierre de abril 2016, durante los
primeros 4 (cuatro) dias laborables del mes siguiente; y, a partir del cierre de julio del 2016,
dispondran para el envio de 3 (tres) dias laborables.:

c) De manera exclusiva, la banca multiple debera enviar el Reporte de Cargos sobre Depositos y las

entidades de intermediacion financiera que emitan tarjetas de créditos, el Reporte de informaciones
sobre Tarjetas de Crédito, de acuerdo a los plazo establecido en el Ordinal b) precedente”.
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Otras revelaciones

Durante el periodo 2015, los Organismos Reguladores emitieron algunas regulaciones y circulares que
deben ser consideradas por las Entidades de Intermediacion Financieras, expuestos a quienes infrinjan
las mismas de ser pasibles de la aplicacion de las sanciones establecidas en la Ley Monetaria y
Financiera No.183-02 y su Reglamento de aplicacion, dentro de estas comunicaciones se encuentran
las siguientes:

Circular SB No.001/15

Mediante esta circular el organismo regulador del sistema Financiero nacional establece el
requerimiento de la nueva Cédula de Identidad y Electoral para la contratacion de nuevos productos o
servicios a los clientes nuevos y existentes, asi como a terceros no clientes. Establece ademas el
requisito de un documento adicional vigente para fines de validacion de identidad (licencia de
conducir, pasaporte) conjuntamente con la Cédula de Identidad y Electoral vencida.

Circular SB No. 002/15

Mediante esta circular se modifica el "Manual de Requerimientos de informacion de la
Superintendencia de Bancos Orientado a la Supervision Basada en Riesgos”, a fin de incorporar nuevos
requerimientos, modificar estructura de archivos y tablas de apoyo, conforme se indica a
continuacion:

Riesgo de Crédito y de Contraparte
Captacion de Recursos de Terceros
Riesgo Operacional

Mercado Cambiario

Informacion Contable y Financiera
Otros Reportes

Tablas de Apoyo

NOUTAWN =

Las informaciones requeridas seran remitidas de acuerdo a los plazos, fechas y periodicidad indicados
en cada uno de los reportes.

En una de sus partes establece, que el primer envio del reporte CLO1, sea efectuado en junio 2015 de
manera conjunta o la Central de Riesgo de mayo, con los datos de los deudores vigentes al corte de
febrero 2015. Asimismo y por Unica vez para el primer envio del DEQO7 correspondiente a los estados
auditados, conforme a la nueva estructura, se establece como fecha de remision el octavo dia
laborable del mes de septiembre de 2015.

Circular SB No. 003/15

Modifica el Anexo I, del “instructivo para el Control interno en las Entidades de intermediacion
Financiera (EIF)": puesto en vigencia mediante Circular SB: No.008/14, de fecha 27 de noviembre de
2014; para eliminar el Ultimo parrafo referido a la opinion de los auditores externos sobre los

controles internos de la Informacion financiera.

Este instructivo tiene por finalidad, proporcionar lineamientos esenciales que deberan considerar las
entidades de intermediacion financiera (en adelante EIF), para mantener un sistema de control
interno efectivo que promueva una adecuada gestion de sus negocios acorde a la naturaleza, tamaio,
complejidad y perfil de riesgos de la entidad; en cumplimiento a las disposiciones contenidas en los
literales a), b) y c) del Articulo 55 de la Ley No. 183-02 Monetaria y Financiera del 21 de noviembre
del 2002.
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Estos lineamentos han sido formulados, tomando en consideracion los componentes del Marco de
Supervision Basada en Riesgos (SBR), y los estandares y mejores practicas Internacionales emitidos por
el Comité de Supervision Bancaria de Basilea, el Comité de Organizaciones Patrocinadoras de la
Comision Treadway (COSO) de los Estados Unidos de América; y en lo pertinente, lo establecido por el
Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (IAASB), el Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA), ambos de la Federacion Internacional de Contadores
(IFAC).

El alcance de este instructivo comprende los elementos esenciales, que constituyen el marco para que
las EIF establezcan y mantengan un sistema de control interno eficaz y responsable, que alcance todas
sus operaciones y actividades dentro y fuera del balance, asi como las que realicen las subsidiarias,
sucursales y entidades que pertenezcan a un mismo grupo financiero o econémico, afiliadas o joint-
ventures, o aquellas actividades que han sido subcontratadas a terceros. Establece ademas, los
criterios para la evaluacion y Supervision del control interno en las EIF por la Superintendencia de
Bancos; asi como los roles y responsabilidades de los auditores internos y los auditores externos. Estas
orientaciones no estan dirigidas a areas o actividades especificas de las EIF.

Las disposiciones contenidas en este Instructivo son aplicables a las EIF siguientes:

. Bancos Mdltiples;

. Bancos de Ahorro y Crédito;

. Corporaciones de Crédito;

. Asociaciones de Ahorros y Préstamos; y

. Banco Nacional de Fomento para la Vivienda y la Produccion.

D QoOnoTw

®  Circular SB No.004/15

Mediante esta circular la Superintendencia de Bancos establece la calidad de la informacion financiera
requerida para deudores comerciales, estableciendo los siguientes requerimientos por la cuantia de los
montos envueltos:

Monto Méximo de
Obligaciones

Monto Minimo de
Obligaciones

Tipos de Comerciales Comerciales

deudores consolidadas en consolidadas en el

Comerciales el sistema sistema Requisitos exigidos

Personas fisicas o Hasta RD$5,000,000 Declaracion Patrimonial y flujos de efectivos
juridicas firmados por el deudor

Personas fisicas o Hasta Hasta Estados financieros preparados por un Contador

juridicas
Personas fisicas o
juridicas

Personas fisicas o
juridicas

RD$5,000,001

RD$10,000,000

Mayor de
RD$25,000,000

RD$10,000,000

RD$25,000,000

Publico Autorizado de la persona juridica o
contratado cuando se trate de personas fisicas

Estados financieros preparados por un Contador
Publico Autorizado independiente

Estados financieros auditados por una Firma de
Auditoria Independiente, conjuntamente con la
constancia de la declaracion jurada de Impuesto
sobre la Renta realizada a través de la Oficina
Virtual de la Direccion General de Impuestos
Internos (DGII) o el acuse de recibo del formulario
fisico presentado en la Administracion Local de
dicha institucion
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32.

Los limites a que se refieren los montos minimos o maximos son representativos, de sus equivalentes
en moneda extranjera de aquellas personas fisicas o juridicas que soliciten financiamientos o
mantengan obligaciones en el Sistema Financiero Nacional en la RepUblica Dominicana.

Por via de esta circular se deja sin efecto las disposiciones establecidas en la Circular SB: No. 006/08
emitida por esta Superintendencia de Bancos en fecha 28 de abril de 2008.

X  Circular SB No. 005/15

Mediante esta circular se establecen ciertos criterios de resguardo y presentacion de las imagenes de
los cheques de las operaciones mediante estos instrumentos realizados por los clientes de los Bancos
Multiples. Ademas presenta las especificaciones respecto a la forma de su presentacion, los detalles
que deben de incluir en su presentacion electronica y fisica, y la accesibilidad para los clientes
emisores de estos documentos.

Igualmente otorga un plazo de noventa (90) dias, a partir de la notificacion de la Circular, para que
los Bancos Multiples, adecUen sus sistemas tecnoldgicos, de controles internos, asi como las politicas y
procedimientos conforme a los lineamientos establecidos en la presente Circular.

Circular SB No. 006/15

Esta circular se centra en el tratamiento contable de los embargos retentivos u oposicion, disponiendo
que las entidades de intermediacion financiera deben dar fiel cumplimiento a lo establecido en el
Articulo 557 del Cddigo de Procedimiento Civil, que reza: “en ningln caso la indisponibilidad producida
por el embargo retentivo excedera el doble del valor de la deuda que lo origine".

Asimismo se considera por medio de esta circular que los depositos a plazos o certificados financieros
afectados por una clausula de redencion anticipada que hayan sido objeto de un embargo retentivo, y
cuyo monto sea mayor que el monto a retener, las entidades de Intermediacion financiera deberan de
inmediato segregar el valor del monto del embargo hacia la cuenta contable especializada, ya
referida, y podran pactar con sus usuarios objeto del embargo retentivo, la forma en que sera
manejada por dicha entidad el resto de la inversion a favor de este Ultimo.

Finalmente por via de esta circular se establece que las entidades de intermediacion financiera
deberan permitir a sus usuarios disponer sin ninguna restriccion de los fondos que excedan el monto
del embargo cuando se trate de depositos de ahorros y a la vista.

Circular No. 007/15
Entrada en vigencia Ley de Cumplimiento Fiscal de Cuentas en el Extranjero (FATCA).

Mediante esta circular, el organismo regulador presenta los objetivos y grado de avance, hasta ese
momento alcanzado en el plan de trabajo delineado por la Superintendencia de Bancos con miras a la
entrada en vigencia de la Ley de Cumplimiento Fiscal de Cuentas en el Extranjero (FATCA, por sus
siglas en inglés), pautada para el 30 de septiembre de 2015, indicando entre otros aspectos lo
siguiente:

1. El Departamento del Tesoro de los Estados Unidos, se encuentra aun revisando el Acuerdo

Intergubernamental (IGA, por sus siglas en inglés) traducido y mientras esto concluye la Republica
Dominicana sera considerada en cumplimiento, por tener un acuerdo en sustancia firmado, a la fecha.
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32.

2. Una vez los gobiernos de los Estados Unidos y la Republica Dominicana firmen el acuerdo definitivo,
se iniciaran los procesos de adecuacion para el cumplimiento del mismo, el cual debera entrar en
vigencia después del 30 de septiembre de 2015 y antes del 30 de septiembre de 2016, por lo tanto las
informaciones a reportar al 30 de septiembre de 2015, seran requeridas el 30 de septiembre de 2016,
conjuntamente con cualquier otra informacion que deba ser reportada bajo el acuerdo al 30 de
septiembre de 2016.

Las Entidades de Intermediacion Financiera deberan continuar con los esfuerzos de identificacion y
gestion de Informacion de sus clientes, conforme a lo requerido por la legislacion FATCA, a fin de
contar con dichas informaciones a la fecha de entrada en vigencia del acuerdo.

Circular SB No. 008/15

Observaciones respecto a las operaciones con Asociaciones Cooperativas para ordenar a las entidades
de intermediacion financiera a observar las disposiciones establecidas en el marco normativo vigente
sobre las operaciones con las asociaciones cooperativas, respecto a tercerizacion, contratacion como
subagente bancario, entidad de apoyo y servicio conexo; asi como cualquier otra operacion regulada
por la Ley No. 183-02 Monetaria y Financiera.

Circular SB No. 009/15

Notificaciones de las informaciones remitidas por las EIFyC sobre los conceptos establecidos en el
Manual de Requerimientos de Informacion de la Superintendencia de Bancos Orientados a la
Supervision Basada en Riesgos, indica que a través de las notificaciones automaticas relacionadas con
la transmision y recepcion de las informaciones remitidas via Bancanet a este Organismo Supervisor,
las entidades conoceran el resultado de los procesos de recepcion y validaciéon de las informaciones
transmitidas, incluyendo los errores de validacion cuando estos ocurran mediante un archivo de texto
plano con el detalle de los errores detectados durante la validacion del concepto recibido.

Circular SB No.010/15

Modernizacién plataforma tecnolégica para la atencion de consultas de las entidades de
intermediacion financiera y cambiaria.

Mediante esta circular se le notifica a la EIF el proceso llevado a cabo por el organismo regulador en
su estrategia de mejora continua de los procesos orientados a incrementar la productividad y la
calidad del servicio. Presenta en esta circular la modernizacion de la plataforma tecnologica utilizada
por las entidades de intermediacion financiera y cambiaria para realizar sus consultas, presentando los
siguientes cambios:

1. Se modifica el nombre del aplicativo "Portal SB Interactivo”, a fin de adecuarlo a la nueva imagen
institucional, asi como a las nuevas funcionalidades que ofrece, designandole como "Sistema de
Informacion Bancaria“. Este nombre incluye el uso de las siglas institucionales "SIB".

2. Renovado disefo grafico conforme a la identidad institucional, con mayores niveles de seguridad, a
la vez que facilita la busqueda y consulta de informacion.

3. Se modifica el médulo "Consulta de Central de Riesgos”, para que en lo adelante se identifique
como "Modulo de Consulta Crediticia”. Dicho moédulo introduce mejoras significativas que permitiran a
las entidades obtener mayor nivel de informacion de riesgos, conforme lo establece el literal a) del
Articulo 56 de la Ley No. 183-02 Monetaria y Financiera de fecha 21 de noviembre de 2002.
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32.
Circular SBNo.011/15

Actualizacion del salario minimo nacional para la determinacion del nivel de endeudamiento en el
otorgamiento de Microcréditos:

A través de esta circular se adecua el monto de la clasificacion de las operaciones de microcrédito,
basados en la resolucion del Comité Nacional de Salarios, Organismo perteneciente al Ministerio de
Trabajo, mediante la Resolucion No. 1/2015 de fecha 28 de mayo de 2015, fijo la nueva tarifa de
salario minimo nacional para los trabajadores del sector privado no sectorizado que prestan servicios
en las distintas empresas del pais en todo el territorio nacional. El monto a partir de esa fecha fue
fijado en Doce Mil Ochocientos Setenta y Tres Pesos con 00/100 (RD$12,873.00), escala mayor del
salario minimo privado.

Empleando este indicador se establece en aproximadamente la suma de RD$514,920 o cuarenta (40)
salarios minimos, el maximo nivel de endeudamiento consolidado en el sistema financiero de una
persona fisica o juridica, para clasificar la operacion como microcrédito.

La junta monetaria a través de la segunda Resolucion de fecha 19 de enero de 2015, y publicada en 09
de febrero de 2015, dispuso la entrada en vigencia de nuevos niveles de encajes a partir del jueves 12
de febrero de 2015. El calculo de la posicion de encaje legal sera realizado con base al pasivo sujeto a
encaje legal del dia 11 de febrero de 2015.

Mediante esta Resolucion se autoriza al Banco Central a incrementar el coeficiente del encaje legal en
2% (dos por ciento), para todos los tipos de entidades de intermediacion financiera, integrado en un
100% (cien por ciento) en efectivo en la cuenta regular en el Banco Central.

A partir de esa Resolucion se establecen los nuevos niveles de encaje legal como se indica a
continuacion:

Tipo de Instituciones Coeficiente Encaje Legal
Bancos Multiples 14.3%
Asociaciones de Ahorros y Préstamos 10.1%
Bancos de Ahorro y Crédito 10.1%
Corporaciones de Crédito 10.1%

Asimismo mediante esta Resolucion se faculta al Gobernador del Banco Central, a que en funcion del
comportamiento que se registe en la tasa de cambio, defina la fecha de entrada en vigencia del
incremento del coeficiente de encaje legal, a que se refiere del Ordinal 1 de esta Resolucion, asi
como la implementacion de otras medidas de contraccion monetaria para eliminar los excedentes de
liquidez de las entidades de intermediacion financiera, en procura de la estabilidad de la tasa de
cambio.
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33.

34.

35.

Contingencias
Demandas y litigios actuales

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Entidad mantiene varios litigios y demandas que resultan de sus
operaciones ordinarias. Las mismas se relacionan basicamente con dafos y perjuicios por
reclamaciones de clientes, demandas por violacion a la Ley 483 de fecha 1964 sobre distraccion de
vehiculos financiados bajo venta condicional de muebles, y de cobros por pérdida con garantia
prendaria, las cuales en su mayoria se encuentran provisionados en los registros contables.

Fiscal

Las declaraciones juradas de impuesto sobre la renta, ITBIS y retenciones de la Entidad estan sujetas a
revision por parte de las autoridades fiscales. La Entidad asume los riesgos derivados de la
interpretacion de la legislacion vigente que es aplicable por practicas usuales en la industria en que
opera. La Gerencia entiende que los montos que puedan resultar en impugnaciones, si las hubiera,
concerniente a estos asuntos, no afectarian significativamente la situacion financiera y el resultado de
sus operaciones, si la interpretacion final fuera diferente a la asumida inicialmente, como
consecuencia de las eventuales revisiones a las que ésta sea sometida.

Notas no incluidas en los estados financieros

La Resolucion No. 2-97 de la Superintendencia de Bancos de la RepUblica Dominicana establece las
notas que los estados financieros de las entidades financieras deben incluir. Las siguientes notas no
han sido incluidas como parte de estos estados financieros, ya que no son aplicables:

Fondos interbancarios

Aceptaciones bancarias

Inversiones en acciones

Obligaciones con el publico
Depositos en instituciones financieras del pais y del exterior
Obligaciones subordinadas

Reservas técnicas

Responsabilidades

Reaseguros

Utilidad por accion

Informacion financiera por segmento
Hechos posteriores al cierre

Reclasificaciones

Algunas partidas presentadas al 31 de diciembre de 2014, fueron reclasificadas para hacerlas
comparativas con las presentadas al 31 de diciembre de 2015.
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Tel: 809-472-1565 Av. José Ortega y Gasset No. 46

Fax: 809-472-1925 Esq. Tetelo Vargas, Ensanche Naco
www.bdo.com.do Edificio Profesional Ortega

Santo Domingo, D.N.
C—— Reptblica Dominicana

Dictamen de los Auditores Independientes sobre Informacion Complementaria

Al Consejo de Administracion de
Banco de Ahorro y Crédito Unidn, S. A.

Hemos efectuado la auditoria e informado por separado sobre los estados financieros de Banco de Ahorro y
Crédito Unidn, S. A., al 31 de diciembre del 2015 y 2014, y para los afios terminados en esas fechas. Nuestra
auditoria se efectud con el propdsito de expresar una opinion sobre los estados financieros basicos considerados
en su conjunto. Ademas de los estados financieros, la Superintendencia de Bancos de la Replblica Dominicana
requiere que la Entidad prepare cierta informacion complementaria. La administracion del Banco de Ahorro y
Crédito Unidn, S. A., es responsable de preparar la informacion complementaria incluida en los anexos del | al
Il para los afios terminados de diciembre del 2015 y 2014.

La informacion complementaria requerida por la Superintendencia de Bancos incluida en los anexos del | al lll,
la cual no forma parte de los estados financieros basicos, fue objeto de la aplicacién de los procedimientos
efectuados en la auditoria de los estados financieros del Banco de Ahorro y Crédito Unidn, S. A. y en nuestra
opini6n se presenta razonablemente, en todos sus aspectos importantes, en relacién con los estados financieros
basicos-(base regulada)- del Banco de Ahorro y Crédito Unidn, S. A., considerados en su conjunto, de acuerdo
con las bases contables establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Repiblica Dominicana.

Este informe es sélo para informacion de la administracion del Banco y la Superintendencia de Bancos de la
Replblica y otros que previamente hayan recibido los estados financieros- (base regulada) del Banco de Ahorro
y Crédito Union, S. A., por los afios terminados en esas fechas con nuestra opinidn sin salvedades para ser
usados en la evaluacion de esos estados financieros y no deben ser usados para ningln otro propodsito.

Santo Domingo, D. N.
11 de marzo del 2016
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“No Auditada "

1. Cartera de créditos:
La Entidad no realiz6 operaciones de compra y venta de cartera durante los afnos 2015 y 2014.
2. Otras operaciones con partes vinculadas:

Las operaciones con partes vinculadas identificables realizadas al 31 de diciembre del 2015 y 2014, se
componen de lo siguiente:

2015
Nombre de la institucién o Efecto en resultados
persona vinculada Tipo de transaccion Monto Ingresos Gastos
Directores financieros y Balances:
empleados de la Entidad
Cartera de créditos 7,959,709 N/D N/D
Cartera de ahorros 837,144 N/D N/D
Certificados financieros 45,137,405 N/D N/D
53,934,258 N/D N/D
2014
Nombre de la institucién o Efecto en resultados
persona vinculada Tipo de transaccion Monto Ingresos Gastos
Directores financieros y Balances:
empleados de la Entidad
Cartera de créditos 7,066,991 N/D N/D
Cartera de ahorros 1,844,981 N/D N/D
Certificados financieros 59,244,176 N/D N/D
68,156,148 N/D N/D

3. Otros activos:
a) Cargos diferidos

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, esta cuenta se detalla como sigue:

2015
Fecha Concepto Monto Diferimiento Remanente
31/12/2015  Impuestos s/renta diferido - Cinco anos N/D
Otros gastos pagados por
anticipado 5,187,065 Un ano N/D
Impuesto pagado por anticipado 2,731,996 Un ano N/D
Total 7,919,061
2014
Fecha Concepto Monto Diferimiento  Remanente
31/12/2014  Impuestos s/renta diferido 2,648,100 Cinco anos N/D
Otros gastos pagados por Un ano N/D
anticipado 8,371,086
Impuesto pagado por anticipado 5,233,220 Un ano N/D
Total 16,252,406
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b) Activos diversos

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, esta cuenta se detalla como sigue (datos no auditados):

2015
Fecha Concepto Monto Diferimiento Remanente
31/12/2015 Papeleria Utiles y otros - Un afo N/D
Software 9,272,161 N/D
Partidas por imputar 222,198 N/D
Total 9,494,359
2014
Fecha Concepto Monto Diferimiento Remanente
31/10/2014  Papeleria Utiles y otros 272,253 Un afno 2 meses
0/10/2009 Software 9,272,161 N/D N/D
31/12/2012  Partidas por imputar 7,763,776 N/D N/D
Total 17,308,190

No existen partidas consideradas pérdidas, que deban ser eliminadas por la entidad a la fecha de

cierre del periodo.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, esta cuenta se detalla como sigue (datos no auditados):

Antigtiedad de saldo
2015
Fecha Concepto Saldo 0-30 dias 31-60 dias
31/12/2013  Avances a sueldos 605,887 121,177 484,710
Otras cuentas a recibir 118,694,082 71,579,981 47,719,988
119,299,969 143,281,139 48,204,698
2014
Fecha Concepto Saldo 0-30 dias 31-60 dias
03/08/10  Avances de sueldos 1,072,866 1,072,866
15/12/10 Clientes 1,927,745 1,927,745
15/12/10 Antic. a proveedores 4,139,457 4,139,457
Total 7,140,068 7,140,068

@ bancounion memoriaanUAL2015

DE AHORRO Y CREDITO

Pagina 49 de 51



Banco de Ahorro y Crédito Unién, S. A.
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3.
c) Bienes recibidos en recuperacién de créditos
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, esta cuenta se componia de la siguiente manera:
2015
Fecha de Valor de

No.. adjudicacién Descripcion Valor contable tasacion (a)

1 Variada Muebles y enseres 10,380,394 10,340,394
2 30/5/2014 Porcion de terreno con superficie de 507.60 metros 2,371,000 2,371,000

cuadrados, parcela 70-b1-e Distrito Catastral 2, sector
Villa Ofelia, en San Juan de la Maguana.
3 28/11/2014 Inmueble dentro del solar no. 4, Manzana 102 Distrito 1,083,744 1,083,744
Catastral no. 1, sector parte del centro comercial en San
Juan de la Maguana.

4 18/2/2010 Solar de 1000 M2 ubicado en la Calle Dr. Julio Rodriguez 1,350,000 1,350,000
#11, Urbanizacion Colonia De Los Doctores segln titulo
No. 93-4102.

5 19/3/2013 Solar en estado yerno, ubicado en la Carretera Antonio 465,857 465,857
Guzman, s/n, Hatillo San Lorenzo, La Canela, Santiago.

6 30/8/2013 Solar de 175 Metros, Matricula 0100057909 y 57908, 1,603,631 2,240,000

ubicada en Santo Domingo de Guzman, Cert. Titulo Folio
66 Hoja 34 asentado en El libro Comple 278 Folio RC88,
Parcelas 218-E-59B Y 218-E59C, Los Frailes.
7 30/6/2013 Certificacion de Registro de Acreedores, Hipoteca en 2,813,925 3,109,505
virtud de Pagaré Notarial No.0100181390 Y0100181389 a
nombre de Orlando Samuel Gonzalez Santos, préstamo
No.001-010495.
8 28/11/2014 Inmueble dentro del solar No. 4, Manzana 102 Distrito 1,135,256 1,135,256
Catastral No. 1, Sector Parte Del Centro Comercial en San
Juan de la Maguana.
9 22/4/2015 Porcion de terreno con superficie de 216 metros 400,000 400,000
cuadrados, parcela 93 Distrito Catastral, Urbanizacion
Brisas del Ocampo. Matricula 0200020012.

10 31/12/2015 Inmueble No. 406580763455, superficie de 5,295.61 Mt2, 3,768,664 3,766,445
Matricula No. 3000100679.

11 29/8/2014 Automovil privado marca Mitsubishi Chariot Aio 2002, 214,328 214,328
Placa 2344824.

12 29/8/2014 Vehiculo Marca Chana, Ano 2011, Placa C51353. 397,831 397,831

13 30/5/2014 Camioneta Daihatsu Hijet, placa L161914, chasis 113,672 113,672
S8P135332.

14 29/8/2014 Automovil Chana 4 Puertas. 459,464 459,464

15 30/9/2013 Automovil privado marca Chana, color negro, modelo 590,014 590,014
Alsvin. Chasis LS5A2ADE8BA954760.

16 31/10/2014 Guagua. 285,596 285,596

17 26/11/2013 Minibus marca Chana, color blanco chasis 653,983 653,983
LDNMAWYX014750.

18 Variada Motocicletas. 362,808 362,808

28,450,167 29,339,897
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NO.

N =

10

11
12

13
14
15
16
17

18

2014
Fecha de Valor de
adjudicacion Descripcion Valor contable tasacién (a)

Variada
30/05/2014

28/11/2014

29/08/2014

31/10/2014

30/05/2014

31/10/2014

29/08/2014

31/11/2011

03/11/2009

26/11/2013
28/03/2011

19/03/2013
26/11/2013
30/09/2013
30/05/2014
10/30/2013

29/08/2014
30/09/2013

Muebles, enseres y equipos.

Porcion de terreno con superficie de 507.60 metros
cuadrados, parcela 70-b1-e Distrito Catastral 2, sector Villa
Ofelia, en San Juan de la Maguana.

Inmueble dentro del solar no. 4, Manzana 102 Distrito
Catastral no. 1, sector parte del centro comercial en San Juan
de la Maguana.

Vehiculo marca Chana, afio 2011, placa C51353.

Autobus privado marca Hafei, modelo Band afo 2011,
blanco, placa 1058234.

Automovil Turistico Marca Chana, Modelo SC7151, 2011,
Blanco, Chasis LS5A2ADEXBA954730, Placa C51353.

AutobUs Hafei, Modelo Bani, 2011, Blanco, Chasis
Lkhfniag4Bar00099 Placa 1058234.

Automovil privado marca Mitsubishi Chariot afio 2002, placa
2344824.

Porcion terreno con extension 435 mts2 , parcela #4, dc #16,
Distrito Nacional (solar no. 12 del grupo 10) Proyecto el
Tamarindo, certificado de titulo "2000-9792, libro 2402, folio
24, hoja n/d.

Solar sin edificar de 1000 m2 ubicado en la calle Dr. Julio
Rodriguez #11, Urbanizacion Colonia de los Doctores segln
titulo no.93-4102.

Minibus marca Chana, color blanco Chassis l[dnmawyx014750.
extension superficial de 105 metros cuadrados dentro del
ambito de la parcela nimero 110 refundida 780 del Distrito
Catastral numero 4 del Distrito Nacional, en terrenos
propiedad del Estado Dominicano, ubicado en la calle
Respaldo Primera, sector los Pinos.

Solar en estado yerno, ubicado en la Carretera Antonio
Guzman, S/N, Hatillo San Lorenzo, La Canela, Santiago.
Automovil modelo SC7151B, gris, marca Chana, Chasis
s5a2ade8ba501061.

Automovil turistico marca Chana, color negro modelo
SC7151b, Chassis ls5a2adexba954761.

Vehiculo marca Daihatsu, placa L155916, Chassis $82P015182
Certificacion de registro de acreedores, hipoteca en virtud de
pagare notarial no.0100181390 y0100181389 a nombre de
Orlando Samuel Gonzalez Santos , préstamo no.001-010495.
Automovil marca Chana de 4 puertas.

Automovil privado marca Chana, color negro, modelo Alsvin.
chasis LS5a2ade8ba954760.

26,404,387 26,404,387
1,471,598 1,471,598
1,083,744 1,083,744

349,327 349,327
287,742 287,742
408,432 408,432
285,596 285,596
185,816 185,816
1,765,000 1,765,000
1,350,000 1,350,000
723,601 723,601
856,710 856,710
456,417 456,417
560,086 560,086
587,693 587,693
2,067,983 2,067,983
2,500,000 2,500,000
451,702 451,702
590,014 590,014
42,385,848 42,385,848

(a) Se esta considerando como valor de tasasion el mismo valor en libros de los bienes por la entidad no haber
aplicado dicho proceso. En el caso de los muebles, enseres y equipos, por no formar parte de un mercado
activo en donde puedan determinar una estimacion prudente en cuanto a su valor.
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Sucursales

Sucursal Santo Domingo Este

Autopista San Isidro Km 8

Plaza Aventura Local 1y 2

Urbanizacion La Esperanza

Santo Domingo Este, Republica Dominicana
Horario: Lunes a Sdbados 8:00am a 5:00pm
Domingos 900 am a 12:00 pm

Sucursal Santo Domingo- Torre Empresarial
Avenida Sarasota No. 20

Torre Empresarial AIRD, Piso 9

Santo Domingo, DN, Republica Dominicana
Horario: Lunes a Viernes 8:30am a 5:00pm

Sucursal Santo Domingo- Diamond Mall
Av. Los Préceres

Diamond Mall, Primer Nivel

Santo Domingo, DN, Republica Dominicana
Horario: Lunes a Sdbados: 8:30am a 6:00pm
Domingos:8:30 am a 12:00 pm

Sucursal Santiago de los Caballeros

Av. Bartolomé Colon

Primer Nivel Plaza Jorge Il, Modulo 101-102
Santiago, Republica Dominicana

Horario: Lunes a Sabados: 8:30am a 6:00pm
Domingos: 8:30 am a 12:00 pm

Sucursal San Pedro de Macoris

Calle Ana@ona Moscoso Puello No.29

Sector Centro, San Pedro de Macoris, Republica Dominicana
Horario: Lunes a Sdbados 8:00am a 5:00pm

Domingos 9:00 am a 12:00 pm

Agencia Moca

Calle Salcedo No. 123, Primer Nivel

Moca, Espaillat, Republica Dominicana
Horario: Lunes a Sdbados 8:00am a 5:00pm
Domingos 9:00 am a 12:00 pm
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Para mas informacion, llamanos:
809-565-6191
Oficinas Diamond Mall / Torre Empresarial AIRD / Zona Oriental

1-809-200-0210 Desde el interior sin cargos
Oficinas Santiago / San Pedro de Macoris / Moca

u n /BancoUnionDO




