
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

FIDEICOMISO PARA LA OPERACIÓN,  
MANTENIMIENTO Y EXPANSIÓN DE LA  

RED VIAL PRINCIPAL DE LA REPÚBLICA  
DOMINICANA (RD VIAL) 

 
Estados financieros no auditados  

 
Período terminado el 31 de diciembre de 2025 



Efectivo y equivalentes de efectivo:
Efectivo en cajas y banco

Depósitos a plazo

Inversiones 

Inversiones en valores

Documentos por cobrar

Cuentas por cobrar - otras

Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Avances a proveedores

Total activos corrientes

Activos intangibles:
Costo activos intangibles

Amortización

            Activos intangibles, neto

Propiedad, mobiliario y equipos:
Costo PPE

Depreciación PPE

            Propiedad, mobiliario y equipos, neto

Otros activos

Total activos no circulantes

Total activos

12

13

19

Nota

8, 19

9, 19

10, 19

11, 19

-                       

31 de diciembre de 
2025

30 de junio de 
2025

1,692,397,569        680,989,778        
10,342,217,964      6,119,738,360     

68,219,785             38,474,075          

1,836,265,222        

42,256,850             33,191,400          

111,199,936           107,836,137        

836,264,334        

3,167,493,532        2,554,520,169     

6,800,728,138     

96,214,349             

12,002,315             9,309,176            

82,441,997,681      68,163,463,031   

17,454,579,719      10,623,298,924   

900,861,989           343,863,791        

2,575,550,341        1,763,482,761     

FIDEICOMISO PARA LA OPERACIÓN, MANTENIMIENTO Y EXPANSIÓN DE
LA RED VIAL PRINCIPAL DE LA REPÚBLICA DOMINICANA (RD VIAL)

Estados de situación financiera

 31 de diciembre de 2025 y 30 de junio de 2025

99,896,577,400      78,786,761,955   

(Continúa)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Activos corrientes:

Activos

(1,674,688,352)       (1,419,618,970)    

87,492,590,401      73,437,354,349   
(5,963,457,024)       (5,627,064,285)    

81,529,133,377      67,810,290,064   

12,034,615,533      

98,314,512             252,284,671        

Activos no circulantes:



Pasivos circulantes:
Porción corriente:

Porción corriente de bonos por pagar

Cuentas por pagar:
Proveedores 
Entes relacionados

Total cuentas por pagar

Acumulaciones por pagar y otros pasivos
Pasivos del contrato

Total pasivos circulantes

Pasivos no circulantes:

Deuda a largo plazo

Bonos por pagar

Costo por emisión de bonos

Bonos por pagar, neto

Total pasivos no circulantes

Total pasivos

Patrimonio fideicomitido:
Aportes del fideicomitente
Beneficios acumulados

Resultado del período

Total patrimonio fideicomitido 

Las notas en las páginas 1 a 37 son parte integral de estos estados financieros.

489,108,857        

Nota

14, 19

15, 19

19

19

31 de diciembre de 
2025

30 de junio de 
2025 Pasivos y patrimonio fideicomitido

978,522,871           696,702,511        

679,477,693           

2,728,372,181        749,868,993        

115,240,456           72,155,234          

FIDEICOMISO PARA LA OPERACIÓN, MANTENIMIENTO Y EXPANSIÓN DE
LA RED VIAL PRINCIPAL DE LA REPÚBLICA DOMINICANA (RD VIAL)

Estados de situación financiera

 31 de diciembre de 2025 y 30 de junio de 2025

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

11,616,035,572      10,583,543,886   

99,896,577,400      78,786,761,955   

2,561,620,165        2,561,620,165     

4,232,707,081        1,893,747,548     

23,315,285,188      23,315,285,188   

60,732,549,559      42,994,185,333   

6,582,308,011     

61,153,200,000      43,228,199,999   
(420,650,441)          (234,014,666)       

84,047,834,747      66,309,470,521   

88,280,541,828      68,203,218,069   

2,048,894,488        260,760,136        

2,472,107,396        1,439,615,710     

410,571,573           375,020,810        

6,582,308,011        



Ingresos operacionales:
Recaudación de peajes
Otros ingresos

Total ingresos operacionales

Costos de servicios y gastos operacionales:
Honorarios fiduciarios
Servicios complementarios
Comisiones 
Depreciación y amortización
Promoción y publicidad
Sueldos y compensaciones al personal

Generales y administrativos

Total gastos operacionales

Beneficio en operaciones

Ingresos (costos) financieros, neto:
Intereses ganados
Costos de intereses
Otros costos financieros
Ganancia (pérdida) en cambio de  moneda extranjera

Total costos financieros, neto

Beneficio neto

Las notas en las páginas 1 a 37 son parte integral de estos estados financieros.

15

18

Nota

16

17

18

8, 9, 10, 11

(35,925,231)          -                        

2025 2024

12,771,635,709    9,065,728,154      
12,510,142           77,076,977           

12,784,145,851    9,142,805,131      

9,142,763,080      6,575,889,551      

(259,241,127)        (214,775,970)        

(1,104,602,588)     (688,267,817)        

(1,579,493,879)     (1,381,752,709)     

(3,641,382,771)     (2,566,915,580)     

(211,410,550)        (170,322,776)        

(222,844,765)        (111,796,308)        

(227,864,631)        -                        

FIDEICOMISO PARA LA OPERACIÓN, MANTENIMIENTO Y EXPANSIÓN DE
LA RED VIAL PRINCIPAL DE LA REPÚBLICA DOMINICANA (RD VIAL)

Estados de resultados

Período de doce (12) meses terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

2,472,107,396      1,391,399,148      

531,868,153         437,615,331         
(6,962,720,853)     (5,593,915,083)     

(200,352,956)        (30,378,033)          
(39,450,028)          2,187,382             

(6,670,655,684)     (5,184,490,403)     



31 de diciembre de 2025
Saldos al 1ro. de enero de 2025

Resultado integral del período - 
beneficio neto

Saldos al 31 de diciembre de 2025

30 de junio de 2025

Saldos al 1ro. de enero de 2025

Resultado integral del período - 

beneficio neto

Saldos al 30 de junio de 2025

Las notas en las páginas 1 a 37 son parte integral de estos estados financieros.

Total de
Aporte del Beneficios patrimonio

fideicomitente acumulados fideicomitido

2,561,620,165        6,582,308,011      9,143,928,176        

-                          2,472,107,396      2,472,107,396        

2,561,620,165        9,054,415,407      11,616,035,572      

2,561,620,165        6,582,308,011      9,143,928,176        

-                          1,439,615,710      1,439,615,710        

2,561,620,165        8,021,923,721      10,583,543,886      

FIDEICOMISO PARA LA OPERACIÓN, MANTENIMIENTO Y EXPANSIÓN DE
LA RED VIAL PRINCIPAL DE LA REPÚBLICA DOMINICANA (RD VIAL)

Estados de cambios en el patrimonio fideicomitido

Período de doce (12) meses terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)



Flujos de efectivo por las actividades de operación:
Beneficio neto 

Ajustes por:
Depreciación y amortización
Costos financieros, neto
Pérdida en disposición de activos

por derecho a uso

Otros ingresos

Cambios en:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Avances a proveedores
Otros activos

Cuentas por pagar

Pasivos del contrato

Acumulaciones por pagar y otros pasivos

Efectivo generado por las actividades
de operación

Intereses cobrados
Intereses pagados

 Efectivo neto provisto por las
actividades de operación

Flujos de efectivo por las actividades de inversión:
Adquisición de inversiones
Adquisición de documentos por cobrar
Producto de la disposición de documentos por cobrar
Producto de la disposición de inversiones
Adquisición de propiedad, mobiliario y equipos
Adquisición de activo intangible

Efectivo neto usado en las

actividades de inversión

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Préstamos obtenidos
Préstamos pagados
Bonos emitidos
Costo de emisión de deuda

Bonos pagados

Efectivo neto provisto por 

las actividades de inversión

Aumento (disminución) en el efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del período

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del período

13,000,000,000      

12,767,488,891      17,498,722,649      

(692,164,403)          (204,859,458)          

4,394,633,090        (1,507,205,823)       

(17,095,195,745)     (18,036,606,667)     

(300,000,000)          (154,510,890)          

7,639,982,443        9,147,188,266        

Las notas en las páginas 1 a 37 son parte integral de estos estados financieros.

3,000,000,000        

2025 2024

35,550,763             56,293,681             

(34,677,441)            (13,151,971)            

2,472,107,396        1,391,399,148        

1,104,602,588        688,267,817           
6,631,205,656        5,186,677,785        

-                          (21,788,136)            

375,239,350           

58,629,544             23,787,756             

12,057,804,114      7,546,832,239        

FIDEICOMISO PARA LA OPERACIÓN, MANTENIMIENTO Y EXPANSIÓN DE
LA RED VIAL PRINCIPAL DE LA REPÚBLICA DOMINICANA (RD VIAL)

Estados de flujos de efectivo

Período de doce (12) meses terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

436,007,099           

(16,665,521,811)     

12,034,615,533      7,639,982,443        

4,903,764,009        2,650,254,317        

10,207,915,640      

(201,277,351)          (78,000,219)            

(764,379,868)          -                          

472,489,368           

-                          

16,617,498,165      2,887,382,147        

18,000,000,000      

(18,007,853,568)     (16,924,949,031)     

(7,626,529,473)       (5,332,585,021)       

(1,570,865,053)       

-                          (1,093,420)              

(133,093,093)          84,335,253             

(3,000,000,000)       -                          

591,910,094           -                          

(10,882,650)            

7,243,463,194        

989,223                  
(75,236,881)            (6,451,793)              

(4,074,873)              (244,108)                 

1,796,244,759        



 
 

FIDEICOMISO PARA LA OPERACIÓN, MANTENIMIENTO Y EXPANSIÓN 
DE LA RED VIAL PRINCIPAL DE LA REPÚBLICA DOMINICANA (RD VIAL) 

 
Notas a los estados financieros  

 
31 de diciembre de 2025 y 30 de junio de 2025  

 
Valores expresados en pesos dominicanos (RD$) 

 
 

 
1 Entidad que informa 

 
El Fideicomiso para la Operación, Mantenimiento y Expansión de la Red Vial Principal de 
la República Dominicana (RD Vial) (el Fideicomiso RD Vial), se constituye de conformidad 
con la Ley núm. 189-11 para el Desarrollo del Mercado Hipotecario y Fideicomiso en 
República Dominicana del 6 de julio de 2011. El Decreto núm. 95-12 de fecha 2 de marzo 
de 2012, que establece el reglamento para regular los aspectos que en forma 
complementaria a la Ley núm. 189-11, se requieren para el funcionamiento de la figura 
del fideicomiso en sus distintas modalidades, y el Decreto núm. 277-13 del 25 de 
septiembre de 2014, modificado por el Decreto núm. 301-13 del 16 de octubre de 2014, 
que ordenó su constitución. 
 
El Fideicomiso RD Vial se constituye mediante el Contrato de Fideicomiso núm. 1, suscrito 
el 18 de octubre de 2013, entre el Estado dominicano, a través del Ministerio de Obras 
Públicas y Comunicaciones (MOPC), en calidad de fideicomitente y fideicomisario, así 
como la sociedad Fiduciaria Reservas, S. A. (en calidad de Fiduciaria), en lo adelante “el 
contrato de Fideicomiso”. El contrato de Fideicomiso fue aprobado mediante la 
Resolución 156-13 del Congreso Nacional, promulgada por el Poder Ejecutivo y publicada 
en la Gaceta Oficial núm. 10735 del 25 de noviembre de 2013. 
 
El objetivo del Fideicomiso RD Vial es la creación de una estructura financiera 
independiente para la administración transparente y eficiente del patrimonio fideicomitido, 
con el propósito de asegurar la adecuada operación de la red vial principal de la República 
Dominicana, así como la ejecución de las actuaciones y obras necesarias para su 
ampliación, rehabilitación, conservación y/o mantenimiento, incluyendo, entre ellas, 
actividades de financiamiento. Dentro de sus principales fines se encuentran: 
 
 Preservar y ampliar la red vial principal de la República Dominicana, la cual constituye 

uno de los patrimonios públicos de mayor valor del Estado dominicano. 
 
 Asegurar la utilización eficiente y transparente de los ingresos provenientes de las 

recaudaciones de las tarifas de los peajes de la explotación comercial del derecho de 
vías, así como de otras fuentes o ingresos especializados, de manera que se 
garantice la operación continua y el mantenimiento rutinario de las vías que conforman 
la red vial principal del país. 

 
 Proveer a los usuarios asistencia y servicios viales de excelente calidad. 

 
Al 31 de diciembre de 2025 y 30 de junio de 2025, en la red vial principal de la República 
Dominicana están instaladas las siguientes estaciones de peaje: 
 
 Autopista de Las Américas. 
 Autopista 6 de Noviembre. 
 Autopista Duarte. 
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FIDEICOMISO PARA LA OPERACIÓN, MANTENIMIENTO Y EXPANSIÓN 
DE LA RED VIAL PRINCIPAL DE LA REPÚBLICA DOMINICANA (RD VIAL) 

 
Notas a los estados financieros  

 
Valores expresados en pesos dominicanos (RD$) 

 
 Autopista Sánchez. 
 Coral I. 
 Coral II. 
 Circunvalación La Romana. 
 Circunvalación Santiago. 
 Circunvalación Santo Domingo, Tramos I. 
 Circunvalación Santo Domingo, Tramos II. 
 Circunvalación Santo Domingo, Tramos II. B 
 Circunvalación Azua (a partir del 2024) 
 Carretera Santo Domingo - Cruce Rincón de Molinillos (Autopista del Nordeste) y el 

Boulevard Turístico del Atlántico, que incluye las siguientes estaciones de peaje: 
 

 Marbella.  
 Naranjal. 
 Guaraguao. 
 El Catey 

 Avenida ecológica (a partir de febrero 2025) 
 Circunvalación Baní (a partir de agosto 2025) 
 
En fecha 13 de noviembre de 2024, se suscribió la adenda No. 1, al referido contrato de 
fideicomiso, la cual fue firmada por el Estado dominicano representado por el Ministerio 
de Obras Públicas y Comunicaciones, dicha adenda modifica: (i) la definición  de servicios 
fiduciarios y el anexo sobre los honorarios fiduciarios y, (ii) extender la vigencia del 
contrato por 17 años contados a partir del vencimiento de lo estipulado en el contrato 
vigente; originalmente pactados en el contrato del Fideicomiso RD Vial. 
 
Para cumplir con el objeto y fines del Fideicomiso RD Vial, el fideicomitente transfirió y 
afectó de forma irrevocable, por un plazo de 47 años, los bienes y derechos con la 
finalidad de que estos constituyan el patrimonio fideicomitido, los cuales se detallan a 
continuación: 

 
 Los derechos de uso y explotación de los bienes públicos que sean necesarios para 

la prestación de los servicios viales, entre los cuales se encuentran los derechos de 
uso y explotación de la infraestructura de las estaciones de peaje. 

 
 Los derechos de cobro y recaudación de las estaciones de peaje que actualmente 

operan en la red vial principal más los derechos de cobro y recaudación en aquellas 
otras estaciones de peaje que en el futuro se incorporen a la red vial principal. 

 
 La explotación comercial de los derechos de vía de la red vial principal. 
 
 Los ingresos provenientes del derecho de cobro y recaudación de la explotación 

comercial del derecho de vía indicado anteriormente. 
 
 Los recursos líquidos que se incorporen al patrimonio fideicomitido derivados de los 

derechos y bienes afectos al Fideicomiso RD Vial, su inversión y reinversión, las 
ganancias de capital, intereses y demás rendimientos financieros que generen los 
bienes de este. 
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FIDEICOMISO PARA LA OPERACIÓN, MANTENIMIENTO Y EXPANSIÓN 
DE LA RED VIAL PRINCIPAL DE LA REPÚBLICA DOMINICANA (RD VIAL) 

 
Notas a los estados financieros  

 
Valores expresados en pesos dominicanos (RD$) 

 
 
 Los recursos que se obtengan de endeudamientos que la Fiduciaria contrate por 

cuenta y orden del Fideicomiso RD Vial y con cargo al patrimonio fideicomitido. 
 
 Los recursos provenientes de eventuales emisiones de títulos en el mercado de 

capitales, nacional o internacional, o de cualquier otro esquema de financiación de 
aceptación nacional o internacional. 

 
 Las contribuciones futuras que, en su caso, fueren aportadas por el fideicomitente 

como parte del presupuesto general del Estado. 
 
 Los bienes y/o derechos que en el futuro sean aportados por el fideicomitente, previa 

aprobación del Congreso Nacional cuando sea exigido por la Constitución de la 
República Dominicana. 

 
 Los recursos que terceras personas aporten al Fideicomiso RD Vial en calidad de 

donativos a título gratuito. 
 
 Los demás ingresos que reciba o adquiera por cualquier título legal y que colaboren 

a la consecución del objeto del Fideicomiso RD Vial. 
 
Los derechos transferidos al Fideicomiso RD Vial por parte del fideicomitente fueron 
reconocidos en los libros del Fideicomiso RD Vial a su costo de adquisición, de 
conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad 38 Activos Intangibles (NIC 38), 
como una transferencia de activos entre entidades de control común. El costo del activo 
intangible fue determinado con base en el importe de las obligaciones con contratistas 
asumidas por el Fideicomiso RD Vial, por trabajos de construcción, mantenimiento y 
expansión de la red vial de la República Dominicana. 
 
El Fideicomiso RD Vial inició sus actividades el 15 de diciembre de 2013, acogiéndose al 
Acta de la Reunión núm. 1-2013, celebrada por el Comité Técnico del Fideicomiso RD 
Vial el 9 de diciembre de 2013. De conformidad con la Cláusula 5a., numeral 5º y 37a del 
contrato de Fideicomiso y la Cuarta Resolución adoptada en la referida reunión                      
núm. 1-2013, el Comité Técnico del Fideicomiso RD Vial instruyó a Fiduciaria Reservas, 
S. A., lo siguiente: Fiduciaria Reservas, S. A., por cuenta y orden del Fideicomiso RD Vial, 
comenzando el 15 de diciembre de 2013, asumirá los servicios de recaudo, por los cuales 
cobraría la siguiente tarifa:  
 
(a) Por administración basada en un porcentaje de los ingresos anuales por recaudación 

de tarifas de peajes igual a 1 % hasta RD$2,000 millones y 0.7 % para las 
recaudaciones por encima de los RD$2,000 millones;  
 

(b) Por control, fiscalización, recaudo, guardia, vigilancia y manejo de valores en peajes, 
el cual consiste en un pago mensual de RD$500,000 por cada estación de peaje hasta 
seis estaciones de peaje y RD$450,000 mensuales por cada estación de peaje 
adicional. 
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FIDEICOMISO PARA LA OPERACIÓN, MANTENIMIENTO Y EXPANSIÓN 
DE LA RED VIAL PRINCIPAL DE LA REPÚBLICA DOMINICANA (RD VIAL) 

 
Notas a los estados financieros  

 
Valores expresados en pesos dominicanos (RD$) 

 
(c) Firmas de contratos; la suma de RD$100,000 por cada firma de contrato 

correspondiente a licitaciones públicas.  
 

Los honorarios de los apartados (b) y (c), descritos anteriormente, se actualizarán 
anualmente en base al índice de inflación (IPC) publicado por el Banco Central de la 
República Dominica. 

 
Durante el año terminado el 31 de diciembre de 2020, el Fideicomiso RD Vial recibió un 
aporte en efectivo de su fideicomitente, el Estado dominicano por un valor de 
RD$2,500,000,000, mediante libramiento del Banco de Reservas de la República 
Dominicana, Banco de Servicios Múltiples, en fecha 14 de agosto de 2020, para ser 
utilizado como capital de trabajo por el Fideicomiso RD Vial. 
 
En fecha 9 de diciembre de 2021, el Estado dominicano suscribió un acuerdo con las 
entidades Autopistas del Nordeste, S. A. (ADN) y Boulevard Turístico del Atlántico S. A. 
(BTA) para la terminación anticipada de un contrato de concesión administrativa en 
régimen de peaje de la carretera Santo Domingo - Rincón de Molinillos. En dicho acuerdo 
se estableció como fecha efectiva de terminación el 22 de diciembre de 2021; fecha a 
partir de la cual el derecho de vía y la administración de los activos del proyecto serían 
adheridos a la estructura de administración de la infraestructura vial del Estado 
dominicano.  
 
En fecha 9 de diciembre de 2021, el Presidente de la República Dominicana, mediante 
alocución nacional, informó que los peajes de la Autopista del Nordeste y el Boulevard 
Turístico del Atlántico (Marbella, Naranjal, Guaraguao y El Catey) se transferirían al 
Fideicomiso RD Vial, haciéndose efectiva esta transferencia el 22 de diciembre de 2021, 
fecha a partir de la cual el Fideicomiso RD Vial comenzó a percibir los ingresos derivados 
de esos peajes.  
 
Al final del año terminado el 31 de diciembre de 2021, el Fideicomiso RD Vial registró 
como aporte de su fideicomitente el monto ascendente a RD$61,620,165, 
correspondiente a los activos incluidos en la concesión que fueron establecidos en el 
acuerdo para la terminación anticipada del contrato de concesión administrativa en 
régimen de peaje de la carretera Santo Domingo - Rincón de Molinillos.  
   
Para fines de notificaciones, el domicilio escogido por el Fideicomiso RD Vial es el de 
Fiduciaria Reservas, S. A., ubicado en la Avenida Roberto Pastoriza núm. 358, Torre 
Roberto Pastoriza, piso 7, Ensanche Piantini, Santo Domingo, Distrito Nacional, 
República Dominicana. 

 
2 Base de contabilidad  

 
Los estados financieros que se acompañan han sido preparados de conformidad con las 
Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF).  
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FIDEICOMISO PARA LA OPERACIÓN, MANTENIMIENTO Y EXPANSIÓN 
DE LA RED VIAL PRINCIPAL DE LA REPÚBLICA DOMINICANA (RD VIAL) 

 
Notas a los estados financieros  

 
Valores expresados en pesos dominicanos (RD$) 

 
3 Moneda funcional y de presentación 

 
Los estados financieros están presentados en pesos dominicanos (RD$), que es la moneda 
funcional del Fideicomiso RD Vial. 
 

4 Uso de juicios y estimados 
 
La preparación de los estados financieros de conformidad con las NIIF requiere que la 
administración realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicación de las 
políticas de contabilidad y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los 
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones. 
 
Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las 
estimaciones contables son reconocidas prospectivamente. 
 

4.1 Supuestos e incertidumbres en las estimaciones 
 
La información sobre supuestos e incertidumbres en la estimación al 30 de junio de 2025 
que tienen un riesgo significativo de resultar en un ajuste material a los importes en libros de 
activos y pasivos en el año que terminará el 31 de diciembre de 2025, se incluye en las notas 
6.6 y 11 - activos intangibles - estimación del tráfico vehicular de las carreteras para fines de 
la determinación del gasto de amortización mediante el método de unidades producidas. 
 

4.2 Medición de los valores razonables  
 
Algunas de las políticas y revelaciones contables del Fideicomiso RD Vial requieren la 
medición de los valores razonables, tanto de los activos y pasivos financieros como de 
los no financieros. 
 
El Fideicomiso RD Vial cuenta con un marco de control establecido en la relación con la 
medición de los valores razonables. La gerencia financiera tiene la responsabilidad 
general de la supervisión de todas las mediciones significativas del valor razonable, 
incluyendo los valores razonables de nivel 3. 
  
Cuando se utiliza información de terceros para medir los valores razonables, tales como 
cotizaciones de agencias de corretaje o de servicios de valuación, la gerencia financiera 
revisa regularmente las variables no observables significativas y los ajustes a la valuación. 
La gerencia financiera evalúa la evidencia obtenida de terceros para sustentar su 
conclusión de que las valuaciones cumplen los requerimientos de las políticas del 
Fideicomiso RD Vial, así como sobre el nivel de la jerarquía de valor razonable donde 
deben clasificarse. 
 
Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, el Fideicomiso RD Vial utiliza 
datos de mercado observables siempre que sea posible. Los valores razonables se 
clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquía del valor razonable que se basa en 
las variables usadas en las técnicas de valoración, como sigue: 
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Valores expresados en pesos dominicanos (RD$) 

 
 
 
 
Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos 

idénticos. 
 
Nivel 2: Datos diferentes de los precios cotizados, incluidos en el nivel 1, que sean 

observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o indirectamente 
(derivados de los precios). 

 
Nivel 3: Datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado 

observables (variables no observables). 
 

Si las variables utilizadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden 
clasificarse en niveles distintos de la jerarquía del valor razonable, entonces la medición 
del valor razonable se clasifica, en su totalidad, en el mismo nivel de la jerarquía del valor 
razonable que la variable de nivel más bajo que sea significativa para la medición total.  
 
El Fideicomiso RD Vial reconoce las transferencias entre los niveles de la jerarquía del 
valor razonable al final del período sobre el que se informa durante el que ocurrió el 
cambio.  

 
El Fideicomiso RD Vial únicamente presenta mediciones de valor razonable de activos y 
pasivos financieros en la nota 19 - instrumentos financieros - administración del riesgo 
financiero y valores razonables. 
 

5 Base de medición 
 
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico. 

 
6 Políticas contables materiales 

 
El Fideicomiso RD Vial ha aplicado consistentemente las siguientes políticas de 
contabilidad a todos los períodos presentados en estos estados financieros (ver nota 7.1). 

 
6.1 Saldos y transacciones en moneda extranjera 
 

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a pesos dominicanos (RD$) 
usando la tasa de cambio vigente en las fechas de las transacciones. 
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Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten a 
pesos dominicanos (RD$) utilizando la tasa de cambio vigente en el mercado en la fecha 
de los estados financieros. Los ingresos y gastos incurridos en dólares estadounidenses 
($) se convierten usando la tasa de cambio vigente en la fecha de la transacción. Las 
diferencias resultantes de la conversión de los activos y pasivos denominados en moneda 
extranjera se presentan como ganancia en cambio de moneda extranjera formando parte 
de los ingresos (costos) financieros, neto en los estados de resultados que se 
acompañan.  
 

6.2 Ingresos de actividades ordinarias 
 
6.2.1 Recaudos por peajes 

 
El Fideicomiso RD Vial reconoce los ingresos cuando el efectivo es recibido, que es cuando 
las personas hacen uso de las carreteras donde están ubicadas las estaciones de peaje. El 
ingreso proveniente por recargas de pase rápido se reconoce a medida que las personas 
hacen uso de las carreteras. 
 
De conformidad con la Ley No. 278 del 8 de marzo de 1972, el Estado dominicano, a través 
del Ministerio de Obras Públicas y Comunicaciones (MOPC), controla y regula las tarifas que 
se cobran en las diferentes estaciones de peaje, las cuales son aplicadas al público en 
general. 

 
6.2.2 Otros ingresos 

 
Los otros ingresos corresponden, principalmente, al alquiler de espacios publicitarios y de 
estaciones de servicios, los cuales que son reconocidos en resultados en el momento en 
que se devengan utilizando el método de lo devengado. 
 

6.3 Costos de servicios y gastos operacionales 
 
Los costos de servicios y gastos operacionales se reconocen en los resultados de cada 
período en el que se incurre, utilizando la clasificación basada en la naturaleza de los gastos 
dentro del Fideicomiso RD Vial. 

 
6.4 Beneficios a los empleados 

 
6.4.1 Beneficios a corto plazo 

 
Las obligaciones por beneficios a empleados a corto plazo se reconocen en los resultados 
cuando se presta el servicio relacionado. Se reconoce una obligación por el importe que se 
espera pagar si el Fideicomiso RD Vial tiene una obligación, presente, legal o implícita, de 
pagar este monto como resultado de servicios pasados prestados por el empleado y se 
puede hacer un estimado fiable. 
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6.4.2 Aportes a la seguridad social 

 
El Fideicomiso RD Vial reconoce en los resultados los aportes efectuados mensualmente 
para cubrir el seguro de vejez, discapacidad y sobrevivencia, de conformidad con lo 
establecido en la Ley No. 87-01 sobre el Sistema Dominicano de la Seguridad Social. Este 
sistema funciona con un esquema de cuentas de capitalización individual y consiste en 
aportes que debe realizar el empleador y los empleados de manera particular. Estos aportes 
son administrados por una administradora de fondos de pensiones; a la edad de retiro el 
empleado recibe el monto de los aportes realizados por él y su empleador más el rendimiento 
de la cuenta de capitalización individual. 
 

6.4.3 Prestaciones por terminación 
 
El Código de Trabajo de la República Dominicana requiere que los patronos paguen un 
auxilio de preaviso y cesantía a aquellos empleados cuyos contratos de trabajo sean 
terminados sin causa justificada. La Compañía reconoce el pago de prestaciones en los 
resultados cuando da por terminado el contrato de trabajo. 

 
6.5 Ingresos (costos) financieros  

 
6.5.1 Ingresos financieros 
 

Los ingresos financieros comprenden los intereses devengados sobre el efectivo en bancos 
y las inversiones. Los ingresos financieros se reconocen utilizando el método de interés 
efectivo.  
 
La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta los pagos o cobros de efectivo futuros 
estimados durante la vida esperada del instrumento financiero. 
 
Al calcular el ingreso se aplica la tasa de interés efectiva al importe en libros bruto del activo 
(cuando el activo no tiene deterioro crediticio). No obstante, para los activos financieros con 
deterioro crediticio, posterior al reconocimiento inicial, el ingreso por intereses se calcula 
aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo financiero. Si el activo 
deja de tener deterioro, el cálculo del ingreso por intereses vuelve a la base bruta. 

 
6.5.2 Costos financieros  

 
Los costos financieros, neto comprenden los intereses generados sobre la deuda a largo 
plazo, los bonos por pagar y pasivos por arrendamientos, la amortización del costo de 
emisión de la deuda y la ganancia (pérdida) en cambio de moneda extranjera, neta.  
 
Los costos por intereses se reconocen utilizando el método de interés efectivo.  
 
La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta los pagos o cobros de efectivo futuros 
estimados durante la vida esperada del instrumento financiero. 
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Al calcular el gasto por intereses se aplica la tasa de interés efectiva al costo amortizado del 
pasivo. 
 
El Fideicomiso RD Vial capitaliza los costos de emisión de deuda, tales como comisiones, 
gastos de cierre, legales y otros costos relacionados con la emisión de deuda descritos en 
la nota 15. 
 
Estos costos son amortizados como un ajuste al costo de intereses durante el plazo de la 
deuda, utilizando el método de interés efectivo.  
 
Las ganancias y pérdidas en cambio de moneda extranjera son presentadas compensando 
los montos correspondientes como ingresos o costos financieros, dependiendo de si los 
movimientos en moneda extranjera están en una posición de ganancia o pérdida neta. 
 

6.6 Impuesto sobre la renta  
 
El Fideicomiso RD Vial está exento del pago de todo impuesto, contribución, tasa, arancel, 
arbitrio sobre bienes de capital, reservas y demás operaciones que realicen o sean 
hechas a su favor o a cargo del patrimonio fideicomitido.  
 
En fecha 6 de enero de 2015, la Dirección General de Impuestos Internos (DGII) emitió la 
Resolución núm. 81996, exonerando al Fideicomiso RD Vial del impuesto a la 
transferencia de bienes industrializados y servicios (ITBIS), así como también el impuesto 
sobre la renta, impuesto selectivo al consumo y cualquier otro impuesto, contribución, 
tasa, arancel o arbitrio de cualquier naturaleza, establecido por el marco legal de la 
República Dominicana. 
 

6.7 Activo intangible 
 
El activo intangible incluye los derechos recibidos del Estado dominicano sobre los 
ingresos por cobro y recaudación de peajes de la red vial principal de la República 
Dominicana y los programas informáticos. 
 

6.7.1 Reconocimiento y medición  
 
Los derechos recibidos del Estado dominicano son medidos a su costo de adquisición 
menos amortización acumulada, de conformidad con la NIC 38 Activos Intangibles. 
 
Para su reconocimiento inicial al momento de la creación del Fideicomiso RD Vial, el costo 
de los derechos recibidos del Estado dominicano fue determinado con base en el importe 
de las obligaciones con contratistas asumidas por el Fideicomiso RD Vial, por trabajos de 
construcción, mantenimiento mayor y expansión de la red vial de la República Dominicana 
que se habían realizado a través del MOPC antes de la creación del Fideicomiso RD Vial. 
 
Los programas informáticos son medidos al costo menos la amortización acumulada y las 
pérdidas por deterioro, si alguna. 
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6.7.2 Desembolsos subsecuentes 
 
Los desembolsos subsecuentes por la adquisición de nuevos derechos a través de 
trabajos de construcción o mantenimiento mayor de la red vial que realice el Fideicomiso 
RD Vial se reconocen como activo intangible a su valor razonable, siguiendo los 
lineamientos de la NIC 38 Activos Intangibles. 
 

6.7.3 Amortización 
 
La amortización de los derechos recibidos del Estado dominicano sobre los ingresos por 
cobro y recaudación de peajes de la red vial principal de la República Dominicana se 
calcula con base en el método de unidades producidas, en el que la unidad de producción 
es el número de usuarios de las carreteras, los cuales son determinados con base en el 
tráfico vehicular estimado durante el período del Fideicomiso RD Vial, el cual es de 30 
años.   
 
El Fideicomiso RD Vial entiende que el método de amortización basado en unidades 
producidas provee un mejor estimado de la amortización del activo intangible, ya que este 
se basa en el uso de la red vial sobre la cual se obtuvieron los derechos. 
 
La vida útil de los programas informáticos es de cinco años y su amortización se reconoce 
en los resultados utilizando el método de línea. El método de amortización y la vida útil 
son revisados al final de cada período y se ajustan de ser necesario. 
 

 
6.8 Propiedad, mobiliario y equipos y depreciación 

 
6.8.1 Reconocimiento y medición 

 
La propiedad, mobiliario y equipos son medidos al costo de adquisición menos la 
depreciación acumulada. 

 
El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición del activo. El 
programa de computación adquirido, el cual está integrado a la funcionalidad del equipo 
relacionado, se contabiliza incluido como parte del componente de propiedad, mobiliario 
y equipos. 
 
Cualquier ganancia o pérdida originada en la disposición de un elemento de propiedad, 
mobiliario y equipos, calculada como la diferencia entre el precio obtenido de la 
disposición y el importe en libros del elemento, se reconoce en los resultados. 
 

6.8.2 Desembolsos posteriores 
 
Los desembolsos posteriores se capitalizan solo si es probable que el Fideicomiso RD 
Vial reciba los beneficios económicos futuros asociados con los costos. Las reparaciones 
y mantenimientos continuos se reconocen en los resultados cuando se incurren. 
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6.8.3 Depreciación 
 
La depreciación se calcula sobre el monto depreciable que corresponde al costo del activo 
y se reconoce en los resultados utilizando el método de línea recta con base en la vida 
útil estimada de cada componente de propiedad, mobiliario y equipos, puesto que estas 
reflejan con mayor exactitud el patrón de consumo esperado de los beneficios 
económicos futuros relacionados con cada activo. 
 
Un resumen de los tipos de activos y sus años de vida útil es como sigue: 
 
  Años de 
Descripción vida útil 
 
Activos por derecho de uso   5 
Edificio 47 
Mobiliario y equipos de oficina 5 
Equipos de transporte           5 
 
Los métodos de depreciación y la vida útil son revisados en cada fecha de reporte y se 
ajustan, si es necesario. 

 
6.9 Instrumentos financieros 

 
6.9.1 Reconocimiento y medición inicial 

 
Las cuentas por cobrar e instrumentos de deudas emitidos se reconocen inicialmente 
cuando se originan. Todos los otros activos y pasivos financieros se reconocen 
inicialmente cuando el Fideicomiso RD Vial se hace parte de las disposiciones 
contractuales del instrumento. 
 
Un activo, a menos que sea una cuenta por cobrar comercial sin un componente de 
financiamiento significativo, o un pasivo financiero se mide inicialmente al valor razonable 
más, en el caso de una partida no medida al valor razonable con cambios en resultados, 
los costos de transacción que son directamente atribuibles a su adquisición o emisión. 
Una cuenta por cobrar comercial sin un componente de financiamiento significativo se 
mide inicialmente al precio de la transacción. 

 
6.9.2 Clasificación y medición posterior 

 
En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como: al costo amortizado, 
al valor razonable con cambios en otro resultado integral - inversión de deuda, al valor 
razonable con cambios en otro resultado integral - inversión de patrimonio, o al valor 
razonable con cambios en resultados. 
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Activos financieros - evaluación del modelo de negocio  
 
Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, excepto 
si el Fideicomiso RD Vial cambia su modelo de negocio para gestionar los activos 
financieros, en cuyo caso, todos los activos financieros afectados son reclasificados el 
primer día del primer período sobre el que se informa, posterior al cambio en el modelo 
de negocio. 
 
Un activo financiero se mide al costo amortizado si cumple con las condiciones siguientes 
y no está medido al valor razonable con cambios en resultados: 
 
 El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es 

mantener activos para cobrar flujos de efectivo contractuales. 
 
 Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas específicas, 

a los flujos de efectivo que son únicamente pagos del principal e intereses sobre el 
monto del principal pendiente. 

 
Una inversión de deuda se mide al valor razonable con cambios en otro resultado integral, 
si cumple con las condiciones siguientes y no está designada como al valor razonable 
con cambios en resultados: 
 
 El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se 

logra mediante la recopilación de flujos de efectivo contractuales y vendiendo los 
activos financieros. 

 
 Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas específicas, 

a los flujos de efectivo que son únicamente pagos del principal e intereses sobre el 
monto del principal pendiente. 

 
En el reconocimiento inicial de una inversión de patrimonio que no se mantiene para 
negociar, el Fideicomiso RD Vial puede realizar una elección irrevocable en el momento 
del reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable en 
otro resultado integral. Esta elección se realiza sobre una base de inversión por inversión. 
 
Todos los activos financieros no clasificados como medidos al costo amortizado o al valor 
razonable con cambios en otro resultado integral, tal como se describe anteriormente, se 
miden al valor razonable con cambios en resultados. Esto incluye todos los activos 
financieros derivados. En el reconocimiento inicial, el Fideicomiso RD Vial puede designar 
irrevocablemente un activo financiero que de otra manera cumple con los requisitos de 
estar medido al costo amortizado o al valor razonable con cambios en otro resultado 
integral como al valor razonable con cambios en resultados, si al hacerlo, se elimina o 
reduce significativamente una incongruencia de medición o reconocimiento que surgiría 
en otro caso. 
 
El Fideicomiso RD Vial realiza una evaluación del objetivo del modelo de negocio en el 
que se mantiene un activo financiero a un nivel de cartera, debido a que esto refleja la 
manera en que se gestiona el negocio y en el que se entrega la información a la gerencia. 
La información considerada incluye: 
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 Las políticas y objetivos establecidos para la cartera y el funcionamiento de esas 

políticas en la práctica. Estos incluyen si la estrategia de la gerencia se enfoca en 
obtener ingresos por intereses contractuales, mantener un perfil de tasa de interés 
particular, hacer coincidir la duración de los activos financieros con la de los pasivos 
relacionados o las salidas de efectivo esperadas, o realizar flujos de efectivo mediante 
la venta de los activos. 
 

 Cómo se evalúa el rendimiento de la cartera y se informa a la administración del 
Fideicomiso RD Vial. 

 
 Los riesgos que afectan el rendimiento del modelo de negocio, y los activos 

financieros mantenidos dentro de ese modelo, y cómo se gestionan esos riesgos. 
 

 Cómo se retribuye a los gestores del negocio, por ejemplo, si la compensación se 
basa en el valor razonable de los activos administrados o en los flujos de efectivo 
contractuales recaudados. 

 
 La frecuencia, el volumen y el calendario de ventas de activos financieros en períodos 

anteriores, las razones de dichas ventas y las expectativas sobre la actividad futura 
de ventas. 

 
Las transferencias de activos financieros a terceros en transacciones que no califican 
para la baja en cuentas, no se consideran ventas para este propósito de acuerdo con el 
reconocimiento continuo del Fideicomiso RD Vial de los activos.  
 
Los activos financieros que son mantenidos para negociar o se administran y cuyo 
desempeño se evalúa sobre una base de valor razonable, se miden al valor razonable 
con cambios en resultados. 

 
Activos financieros - evaluación si los flujos de efectivo contractuales son 
únicamente pagos de principal e intereses 
 
Para los fines de esta evaluación, el principal se define como el valor razonable del activo 
financiero en el momento del reconocimiento inicial. El interés se define como la 
contraprestación por el valor temporal del dinero y el riesgo de crédito asociado con el 
monto principal pendiente durante un período de tiempo particular y para otros riesgos y 
costos de préstamos básicos, por ejemplo, riesgo de liquidez y costos administrativos, así 
como un margen de beneficio. 

 
Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son únicamente pagos de capital e 
intereses, el Fideicomiso RD Vial considera los términos contractuales del instrumento. 
Esto incluye evaluar si el activo financiero contiene una condición contractual que podría 
cambiar el calendario o el monto de flujos de efectivo contractuales que no cumplirían con 
esta condición. Al hacer esta evaluación, el Fideicomiso RD Vial considera: 
 



 
14 

 
FIDEICOMISO PARA LA OPERACIÓN, MANTENIMIENTO Y EXPANSIÓN 

DE LA RED VIAL PRINCIPAL DE LA REPÚBLICA DOMINICANA (RD VIAL) 
 

Notas a los estados financieros  
 

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$) 
 

 Hechos contingentes que cambiaron el importe o el calendario de los flujos de 
efectivo. 

 Términos que pudieran ajustar la tasa del cupón contractual, incluidas las 
características de tasa variable. 

 Características de pago anticipado y prórroga. 
 Términos que limitan la reclamación del Fideicomiso RD Vial a los flujos de efectivo 

de activos específicos, por ejemplo: características sin recursos. 
 
Activos financieros - evaluación si los flujos de efectivo contractuales son 
únicamente pagos de principal e intereses (continuación) 
 
Una característica del pago anticipado es consistente con el criterio de únicamente pago 
del principal y los intereses, si el importe del pago anticipado representa sustancialmente 
los montos no pagados de capital e intereses sobre el monto principal pendiente, el cual 
puede incluir compensaciones adicionales razonables para la cancelación anticipada del 
contrato.  
 
Adicionalmente, en el caso de un activo financiero adquirido con un descuento o una 
prima con respecto a su valor nominal contractual, una característica que permite o 
requiere el pago anticipado de un importe que represente sustancialmente la cantidad al 
valor nominal contractual más los intereses contractuales devengados, pero no pagados, 
que también puede incluir una compensación adicional razonable por terminación 
anticipada, se considera consistente con este criterio si el valor razonable de la 
característica de pago anticipado es insignificante en el reconocimiento inicial. 
 
Activos financieros - medición posterior, ganancias y pérdidas 
 
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 
 
Estos activos se miden posteriormente al valor razonable. Las ganancias y pérdidas 
netas, incluyendo cualquier ingreso por intereses o dividendos, se reconocen en 
resultados. 
 
Activos financieros al costo amortizado 
 
Estos activos se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés 
efectivo. El costo amortizado se reduce por pérdidas por deterioro. Los ingresos por 
intereses, las ganancias y pérdidas por cambio de moneda extranjera y el deterioro se 
reconocen en resultados. Cualquier ganancia o pérdida por baja en cuentas se reconoce 
en resultados. 
 
El efectivo y los equivalentes de efectivo y las inversiones se incluyen en esta categoría. 
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Inversiones de deuda al valor razonable con cambios en otro resultado integral 
 
Estos activos se miden posteriormente al valor razonable. Los ingresos por intereses 
calculados utilizando el método de interés efectivo, las ganancias y pérdidas en divisas y 
el deterioro se reconocen en resultados.  
 
Otras ganancias y pérdidas netas se reconocen en otros resultados integrales. Cuando 
hay baja en cuentas, las ganancias y pérdidas acumuladas en otro resultado integral se 
reclasifican a utilidad o pérdida. 

 
Inversiones de patrimonio al valor razonable con cambios en otro resultado integral  
 
Estos activos se miden posteriormente al valor razonable. Los dividendos se reconocen 
como ingresos en resultados a menos que el dividendo represente claramente una 
recuperación de parte del costo de la inversión. Otras ganancias y pérdidas netas se 
reconocen en otros resultados integrales y nunca se reclasifican a utilidad o pérdida. 
 

6.9.3 Pasivos financieros no derivados - medición 
 
Los pasivos financieros no derivados son reconocidos inicialmente a su valor razonable 
menos cualquier costo de transacción directamente atribuible. Posterior al reconocimiento 
inicial, estos pasivos financieros se medían al costo amortizado usando el método de interés 
efectivo. 
 

6.10 Deterioro del valor 
 

6.10.1 Activos financieros no derivados 
 
Instrumentos financieros y activos del contrato 
 
El Fideicomiso RD Vial reconoce correcciones de valor para pérdidas crediticias 
esperadas por: 
 
 Activos financieros medidos al costo amortizado. 
 Inversiones de deuda medidas al valor razonable con cambios en otro resultado 

integral. 
 Activos del contrato. 
 
El Fideicomiso RD Vial mide las correcciones de valor por un importe igual a las pérdidas 
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, excepto cuando se mide al 
importe de las pérdidas crediticias esperadas de 12 meses: 
 
 Instrumentos de deuda que se determinan que tienen un riesgo de crédito bajo a la 

fecha de presentación. 
 Otros instrumentos de deuda y saldos bancarios para los que el riesgo crediticio (es 

decir, el riesgo de que ocurra incumplimiento durante la vida esperada del instrumento 
financiero) no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial.  
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Las correcciones del valor por cuentas por cobrar comerciales y activos del contrato 
siempre se miden a un importe igual de las pérdidas crediticias esperadas durante el 
tiempo de vida. 
 
Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado 
significativamente desde el reconocimiento inicial al estimar las pérdidas crediticias 
esperadas, el Fideicomiso RD Vial considera información razonable y confiable que sea 
relevante y esté disponible sin costo o esfuerzo indebido. Esta incluye información y 
análisis cuantitativos y cualitativos, basados en la experiencia histórica del Fideicomiso 
RD Vial y la evaluación crediticia informada, incluida la información prospectiva. 
 
El Fideicomiso RD Vial asume que el riesgo crediticio de un activo financiero ha 
aumentado significativamente si tiene una mora de más de 120 días. 
 
El Fideicomiso RD Vial considera que un activo financiero está en incumplimiento cuando: 
 
 No es poco probable que el prestatario pague sus obligaciones de crédito en su 

totalidad, sin un recurso de acciones, tales como ejecutar una garantía. 
 El activo financiero tiene más de 120 días de vencimiento. 

El Fideicomiso RD Vial considera que un instrumento de deuda tiene un riesgo crediticio 
bajo cuando su calificación de riesgo crediticio es equivalente a la definición globalmente 
entendida de grado de inversión.  
 
Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las que resultan de todos 
los posibles sucesos de incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento 
financiero. 
 
Las pérdidas crediticias esperadas de 12 meses son la parte de las pérdidas crediticias 
esperadas durante el tiempo de vida del activo que proceden de sucesos de 
incumplimiento sobre un instrumento financiero que están posiblemente dentro de 12 
meses después de la  
fecha de presentación, o un período más corto si la vida útil esperada del instrumento es 
inferior a 12 meses. 
 
El período máximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el período 
contractual máximo durante el cual el Fideicomiso RD Vial está expuesta al riesgo de 
crédito. 
 
 
Medición de las pérdidas crediticias esperadas 
 
Las pérdidas crediticias esperadas son una estimación ponderada de probabilidad de 
pérdidas crediticias. Las pérdidas crediticias se miden como el valor presente de todas 
las insuficiencias de efectivo, es decir, la diferencia entre los flujos de efectivo adeudados 
a la entidad de acuerdo con el contrato y los flujos de efectivo que el Fideicomiso RD Vial 
espera recibir. 
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Las pérdidas crediticias esperadas se descuentan a la tasa de interés efectiva del activo 
financiero. 
 
Activos financieros con deterioro crediticio 
 
En cada fecha de presentación de los estados financieros, el Fideicomiso RD Vial evalúa 
si los activos financieros contabilizados al costo amortizado y los valores de deuda al valor 
razonable con cambios en otro resultado integral tienen deterioro crediticio. Un activo 
financiero tiene deterioro crediticio cuando han ocurrido uno o más sucesos que tienen 
un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero. 
 
Las evidencias de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluyen los siguientes 
datos observables: 
 
 Dificultades financieras significativas del emisor o prestatario. 
 Un incumplimiento de contrato, como un incumplimiento de pago o con más de 120 

días de vencimiento. 
 La reestructuración de un préstamo o adelanto por parte del Fideicomiso RD Vial en 

términos que esta no consideraría de otra manera. 
 Es probable que el prestatario entre en quiebra u otra reorganización financiera.  
 La desaparición de la garantía de un mercado activo por dificultades financieras. 
 
Presentación de la corrección de valor de pérdidas esperadas en el estado de 
situación financiera 
 
Las estimaciones para pérdidas de valor para los activos financieros medidos al costo 
amortizado se deducen del valor en libros bruto de los activos. 
 
Para el caso de los instrumentos de deuda al valor razonable con cambios en otro 
resultado integral, la estimación para pérdidas se carga a resultados y se reconoce en 
otro resultado integral. 
 
Castigo 
 
El importe en libros bruto de un activo financiero se castiga cuando el Fideicomiso RD 
Vial no tiene expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o 
una parte del mismo. Para los clientes individuales, el Fideicomiso RD Vial tiene una 
política de cancelación del valor bruto en libros cuando el activo financiero tiene un 
vencimiento de 120 días basado en la experiencia histórica de recuperaciones de activos 
similares. Para los clientes corporativos, el Fideicomiso RD Vial realiza una evaluación 
individual con respecto al momento y la cantidad de la cancelación en función de si existe 
una expectativa razonable de recuperación. El Fideicomiso RD Vial no espera una 
recuperación significativa de la cantidad cancelada. Sin embargo, los activos financieros 
que se dan de baja aún podrían estar sujetos a actividades de cumplimiento para respetar 
los procedimientos del Fideicomiso RD Vial para la recuperación de los montos 
adeudados. 
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6.10.2 Activos no financieros 

 
Al final de cada período sobre los que se informa, el Fideicomiso RD Vial revisa los 
importes en libros de sus activos no financieros para determinar si existía algún indicio de 
deterioro del valor. Si existen tales indicios, entonces se estimaba el importe recuperable 
del activo.  
 
Para la evaluación de deterioro del valor, los activos son agrupados en el grupo más 
pequeño de activos que generan entradas de efectivo por su uso continuo, y que son 
significativamente independientes de las entradas de efectivo derivadas de otros activos 
o unidades generadoras de efectivo. 
 
El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el mayor valor 
entre su valor en uso y su valor razonable menos los costos de venta. El valor en uso se 
basa en los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente, utilizando una tasa 
de descuento antes de impuestos que reflejaba las evaluaciones actuales del mercado 
sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos específicos del activo o la unidad 
generadora de efectivo.  
 
Se reconoce una pérdida por deterioro del valor, si el importe en libros de un activo o 
unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable. 
 
Las pérdidas por deterioro del valor se reconocen en los resultados. Estas pérdidas se 
distribuyen en primer lugar, para reducir el importe en libros de cualquier plusvalía 
distribuida a la unidad generadora de efectivo, y para reducir el importe en libros de los 
demás activos sobre una base de prorrateo. 

 
Una pérdida por deterioro del valor, reconocida con respecto a la plusvalía, no se reversa. 
Para los otros activos, una pérdida por deterioro se reversaba solo hasta el importe del 
activo que no exceda al importe en libros que podría haberse obtenido, neto de 
amortización o depreciación, si no se habría reconocido una pérdida por deterioro del 
valor para dicho activo. 
 

6.11 Otros activos  
 
Los otros activos corresponden a los depósitos otorgados por concepto de contrato de 
alquiler, los cuales se encuentran registrados al costo. 
 

6.12 Avances a proveedores  
 
Corresponden principalmente a los avances efectuados a proveedores de bienes y 
servicios, los cuales son cargados a esta cuenta y descargados posteriormente al recibir 
la cubicación o servicios. 
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6.13 Gastos pagados por anticipado 
 
Los gastos pagados por anticipado corresponden principalmente a la póliza de seguro. 
Estos se cargan al gasto a medida que se consumen. 
 

6.14 Provisiones 
 
Se reconoce una provisión si, como resultado de un suceso pasado, el Fideicomiso RD 
Vial tiene una obligación presente legal o implícita de la que puede hacerse un estimado 
fiable y es probable que se necesite utilizar recursos que involucran beneficios 
económicos para cancelarla. 
 

6.15 Arrendamientos 
 
Al inicio de un contrato, el Fideicomiso RD Vial evalúa si el contrato es, o contiene, un 
arrendamiento. Un contrato es, o contiene, un arrendamiento si transmite el derecho a 
controlar el uso de un activo identificado por un período de tiempo a cambio de una 
contraprestación.  
 
Arrendamientos a corto plazo  
 
El Fideicomiso RD Vial reconoce los pagos por arrendamientos a corto plazo como un gasto 
en línea recta durante el plazo de este. 

 
6.16 Beneficio en operación 

 
El beneficio en operación es el resultado generado por las principales actividades 
continuas del Fideicomiso RD Vial que generan ingresos, así como otros ingresos y 
gastos relacionados con las actividades operativas. El beneficio en operación excluye los 
ingresos (costos) financieros, neto. 

 
6.17 Medición de valor razonable 

 
Valor razonable es el precio que se recibiría por la venta de un activo o se pagaría por la 
transferencia de un pasivo en la fecha de medición en una transacción ordenada entre 
participantes del mercado principal, o, en su ausencia, el mercado más ventajoso al que 
tiene acceso el Fideicomiso RD Vial en esa fecha. El valor razonable de un pasivo refleja 
el efecto del riesgo de incumplimiento.   
 
Cuando está disponible, el Fideicomiso RD Vial mide el valor razonable de un instrumento 
financiero utilizando precios cotizados en un mercado activo para ese instrumento 
financiero. Un mercado se considera activo si las transacciones para activos y pasivos 
ocurren con la suficiente frecuencia y volumen para proveer información de precios sobre 
una base continua. 
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Si no hay precios cotizados en un mercado activo, el Fideicomiso RD Vial utiliza técnicas 
de valoración que maximizan el uso de datos de entrada observables relevantes y 
minimizan el uso de datos de entrada no observables. La técnica de valoración 
seleccionada incorpora todos los factores que los participantes del mercado tomarían en 
consideración al ponerle precio a la transacción. 

 
Cuando un activo o un pasivo medidos al valor razonable tienen un precio de oferta y un 
precio de demanda, el Fideicomiso RD Vial mide los activos y posiciones largas al precio 
de oferta, y los pasivos y posiciones cortas al precio de demanda. 

 
La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero en el reconocimiento 
inicial es normalmente el precio de transacción, es decir, el valor razonable de la 
contraprestación entregada o recibida.  

 
Cuando el Fideicomiso RD Vial determina que el valor razonable en el reconociendo inicial 
es diferente del precio de transacción y este es evidenciado por un precio cotizado en un 
mercado activo para un activo o pasivo idéntico, o bien, determinado con base en una 
técnica de valoración para la cual ningún dato de entrada no observable se considera 
insignificante en relación con la medición, entonces el instrumento financiero se mide 
inicialmente al valor razonable, ajustado para diferir la diferencia entre el valor razonable 
en el reconociendo inicial y el precio de transacción.  

 
Posteriormente, la diferencia se reconoce en los resultados utilizando una base apropiada 
y durante el plazo del instrumento, pero no después que la valuación esté totalmente 
soportada por datos observables de entrada en el mercado o la transacción esté cerrada. 

 
 
 
7 Nuevas y enmiendas a normas contables 
 

(a) Nuevas y enmiendas a normas emitidas, aún no vigentes 
 

Una serie de nuevas y enmiendas normas son aplicables a los períodos anuales que 
comienzan después del 1ro. de enero de 2024 y su aplicación anticipada está permitida; 
sin embargo, la siguiente norma nueva o sus modificaciones no han sido aplicadas 
anticipadamente por el Fideicomiso en la preparación de estos estados financieros. 

 
A. NIIF 18 Presentación y revelación en los estados financieros 

 
La NIIF 18 reemplazará a la NIC 1 Presentación de estados financieros y se aplica a 
los períodos anuales que comienzan a partir del 1ro. de enero de 2027. La nueva 
norma introduce los nuevos requisitos clave siguientes: 

 
 Las partidas de ingresos y gastos se clasificarán en distintas categorías: 

operación, inversión, financiamiento, operaciones discontinuadas e impuesto a 
las ganancias. Las entidades están obligadas a presentar dos nuevos subtotales: 
ganancia o pérdida operativa y utilidad o pérdida previa al financiamiento e 
impuesto sobre la renta.  
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 Las medidas de desempeño definidas por la administración (MPMs) se detallan 
en una nota en los estados financieros. 

 
 Proporciona orientación mejorada sobre cómo agrupar la información en los 

estados financieros. 
 

Además, todas las entidades deben utilizar el subtotal de la utilidad operativa como 
punto de partida para el estado de flujos de efectivo al presentar los flujos de efectivo 
operativos según el método indirecto. 

 
El Fideicomiso todavía está en el proceso de evaluar el impacto de la nueva norma, 
particularmente la relacionada con la estructura del estado de pérdidas y ganancias 
del Fideicomiso, el estado de flujos de efectivo y las revelaciones adicionales 
requeridas para los MPM.  
 
El Fideicomiso también está evaluando el impacto en cómo se agrupa la información 
en los estados financieros, incluso para los elementos actualmente etiquetados como 
"otros". 

 
B. Otras nuevas normas o enmiendas a normas 

 
No se espera que las siguientes nuevas y enmiendas normas contables tengan un 
impacto significativo en los estados financieros del Fideicomiso RD Vial: 

 
 Falta de intercambiabilidad (enmienda a la NIC 21). 
 Clasificación y medición de instrumentos financieros (enmiendas a NIIF 7 y 9). 

 
No se espera que estas nuevas y enmiendas a normas tengan efectos significativos 
sobre los estados financieros del Fideicomiso RD Vial. 

 
 

8 Efectivo y equivalentes de efectivo 
 
Un resumen del efectivo al 31 de diciembre de 2025 y 30 de junio de 2025, es como sigue: 
 
                                                                                  Diciembre                  Junio 
                                                                                      2025                       2025 
 
Efectivo en caja                                                          5,844,054                 5,349,054 
Efectivo en bancos (i)                                          1,686,553,515             675,640,725 
Depósitos a plazo (ii)      10,279,140,579      6,076,123,224 
 
                  11,971,538,148 6,757,113,003 
Intereses por cobrar (ii)             63,077,385          43,615,135 
 
        12,034,615,533     6,800,728,138 
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(i) El efectivo en bancos corresponde a depósitos en cuentas corrientes en bancos locales, 
los cuales generan intereses anuales del 1 % sobre la base del saldo promedio diario. 
Los intereses generados y cobrados por este concepto durante el período terminado el 
31 de diciembre de 2025, ascienden a RD$478,716, y se incluyen como parte del 
renglón de ingresos (costos) financieros, neto en el estado de resultado de ese período 
que se acompaña.  
 

(ii) Al 31 de diciembre de 2025 y 30 de junio de 2025, corresponde a certificados bajo la 
modalidad de depósitos a corto plazo y a la vista en el Banco de Reservas de la 
República Dominicana y a inversión en cuotas de participación de fondo de inversión 
abierto, operados por una administradora de fondos de inversión local con las siguientes 
características y condiciones que se presentan a continuación:  

 
Diciembre 2025        

Institución financiera No. Certificado 
Fecha de 

adquisición / 
renovación 

Vencimiento 
Plazo 

pactado 

Plazo a 
la fecha 
de corte 

Tasa  Monto RD$  

Banco de Desarrollo y Exportaciones 41-001-004256-6 5-Jul-25 5-Jan-26 180 días 5 días 7.40%          2,000,000,000  

Banco de Desarrollo y Exportaciones 41-001-004293-0 17-Jul-25 17-Jan-26 180 días 17 días 7.40%               58,760,000  

Banco de Desarrollo y Exportaciones 41-001-004298-1 15-Aug-25 15-Feb-26 180 días 46 días 7.25%               58,760,000  

Banco de Desarrollo y Exportaciones 41-001-004299-0 30-Aug-25 28-Feb-26 180 días 59 días 7.25%               39,170,700  

Banco de Desarrollo y Exportaciones 41-001-004302-3 15-Sep-25 15-Mar-26 180 días 74 días 7.25%               58,760,000  

Banco de Desarrollo y Exportaciones 41-001-004303-1 15-Sep-25 15-Mar-26 180 días 74 días 7.25%               39,170,700  

Banco de Desarrollo y Exportaciones 1-1-510-24 28-Nov-25 28-Jan-26 60 días 28 días 6.75%          1,000,000,000  

BanReservas 9606967700 10-Dec-25 10-Jan-26 30 días 10 días 5.50%               15,700,000  

BanReservas 9608798666 24-Dec-25 2-Jan-26 30 días 2 días 5.50%               19,000,000  

BanReservas 9608956643 24-Dec-25 24-Jan-26 30 días 24 días 8.50%               37,000,000  

BanReservas 9608956655 24-Dec-25 24-Jan-26 30 días 24 días 8.50%               67,000,000  

BanReservas 9608956680 24-Dec-25 24-Jan-26 30 días 24 días 8.50%             163,500,000  

BanReservas 9608956687 24-Dec-25 24-Jan-26 30 días 24 días 8.50%               31,800,000  

BanReservas 9608956698 24-Dec-25 24-Jan-26 30 días 24 días 8.50%               75,000,000  

BanReservas 9608956708 24-Dec-25 24-Jan-26 A la vista 24 días 7.00%             200,000,000  

BanReservas 9608956869 24-Dec-25 24-Jan-26 30 días 24 días 5.80%          5,000,000,000  

BanReservas 9609031697 18-Dec-25 18-Jan-26 30 días 18 días 8.25%               31,800,000  

BanReservas 9609031702 18-Dec-25 18-Jan-26 30 días 18 días 8.25%               19,000,000  

BanReservas 9609031707 18-Dec-25 18-Jan-26 30 días 18 días 8.25%               73,000,000  

BanReservas 9609034337 18-Dec-25 18-Jan-26 30 días 18 días 8.25%             473,500,000  

BanReservas 9608982409 2-Dec-25 2-Jan-26 30 días 2 días 5.75%             818,219,178  

      Total        10,279,140,579  
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Junio 2025       

Institución financiera No. Certificado 
Fecha de 

adquisición / 
renovación 

Vencimiento Plazo Tasa  Monto RD$  

Banreservas 9606967700 10-Jun-25 10-Jul-25 30 días 7.45%              15,700,000  

Banreservas 9607426339 15-Jun-25 15-Jul-25 30 días 7.45%            125,000,000  

Banreservas 9607747355 22-Jun-25 22-Jul-25 30 días 7.45%            500,000,000  

Banreservas 9607747365 22-Jun-25 22-Jul-25 30 días 7.45%            500,000,000  

Banreservas 9607747371 22-Jun-25 22-Jul-25 30 días 7.45%            500,000,000  

Banreservas 9607822310 13-Jun-25 13-Jul-25 30 días 7.45%            193,000,000  

Banreservas 9607842377 19-Jun-25 19-Jul-25 30 días 7.45%            119,500,000  

Banreservas 9607842398 19-Jun-25 19-Jul-25 30 días 7.45%              10,500,000  

Banreservas 9607888599 8-Jun-25 8-Jul-25 A la vista 4.75%            122,000,000  

Banreservas 9608256053 23-Jun-25 23-Jul-25 30 días 7.45%              51,500,000  

Banreservas 9607986104 4-Jun-25 4-Jul-25 30 días 7.45%            145,000,000  

Banreservas 9608247471 21-Jun-25 21-Jul-25 30 días 7.45%            151,500,000  

Banreservas 9608247476 21-Jun-25 21-Jul-25 30 días 7.45%            192,500,000  

Banreservas 9608094052 6-Jun-25 6-Jul-25 30 días 7.45%            103,000,000  

Banreservas 9608150566 21-Jun-25 21-Jul-25 30 días 7.45%              20,000,000  

Banreservas 9608150572 21-Jun-25 21-Jul-25 30 días 7.45%            102,500,000  

Banreservas 9608247458 21-Jun-25 21-Jul-25 30 días 7.45%              18,500,000  

Banreservas 9608375555 27-Jun-25 27-Jul-25 A la vista 4.75%              95,642,523  

Banreservas 9608375562 27-Jun-25 27-Jul-25 A la vista 4.75%              77,703,785  

Banreservas 9608375572 27-Jun-25 27-Jul-25 A la vista 4.75%              15,955,515  

Banreservas 9608379135 28-Jun-25 28-Jul-25 30 días 7.45%              19,500,000  

Banreservas 9608410985 5-Jun-25 5-Jul-25 A la vista 4.85%            175,000,000  

Banreservas 9608411002 5-Jun-25 5-Jul-25 A la vista 4.85%            120,000,000  

Banreservas 9608411008 5-Jun-25 5-Jul-25 A la vista 4.85%              20,000,000  

Banreservas 9608489706 30-Jun-25 30-Jul-25 30 días 7.45%              18,500,000  

Banreservas 9608489728 30-Jun-25 30-Jul-25 30 días 7.45%              19,000,000  

Banreservas 9608489738 30-Jun-25 30-Jul-25 30 días 7.45%            350,000,000  

Banreservas 9608489755 30-Jun-25 30-Jul-25 30 días 7.45%              10,000,000  

Banreservas 9608489768 30-Jun-25 30-Jul-25 A la vista 4.75%              30,000,000  

Banco de Desarrollo y Exportaciones 41-001-004256-6 4-Jan-25 5-Jul-25 180 días 7.00%         2,000,000,000  

Banco de Desarrollo y Exportaciones 41-001-004293-0 16-Jan-25 16-Jan-25 180 días 6.50%              58,760,000  

Banco de Desarrollo y Exportaciones 41-001-004298-1 14-Feb-25 14-Feb-25 180 días 6.50%              58,760,000  

Banco de Desarrollo y Exportaciones 41-001-004299-0 28-Feb-25 28-Feb-25 180 días 6.50%              39,170,700  

Banco de Desarrollo y Exportaciones 41-001-004302-3 15-Mar-25 15-Sep-25 180 días 6.50%              58,760,000  

Banco de Desarrollo y Exportaciones 41-001-004303-1 15-Mar-25 15-Sep-25 180 días 6.50%              39,170,700  

`     Total         6,076,123,224  
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9 Inversiones en certificados de depósitos a largo plazo 
 
Corresponde a certificados de depósitos en el Banco de Desarrollo y Exportaciones y 
fondos de inversión abiertos. Estos instrumentos cuentan con las siguientes 
características y condiciones: 
 

Diciembre 2025       

Contraparte ID Producto 
Fecha de 

adquisición 
Fecha de 

vencimiento 
Plazo Tasa  Monto 

Banco de Desarrollo y Exportaciones 41-001-004287-6 15-May-25 15-Nov-25  180 días  7.25% 
         

718,723,653  

Banco de Desarrollo y Exportaciones 41-001-004288-4 21-May-25 21-Nov-25  180 días  6.50% 
           

58,760,000  

Banco de Desarrollo y Exportaciones 41-001-004289-2 18-Jun-25 17-Dec-25  180 días  7.25% 
           

58,760,000  

Banco de Desarrollo y Exportaciones 1-1-510-23 18-Nov-25 18-Apr-26  150 días  7.00% 
      

1,000,000,000  

     Total 
    
1,836,243,653  

 
Junio 2025       

Contraparte ID Producto Fecha de adquisición Fecha de vencimiento Plazo Tasa  Monto 

Banco de Desarrollo y Exportaciones 41-001-004287-6 15-May-25 15-Nov-25  180 días  7.25%          718,723,653  

Banco de Desarrollo y Exportaciones 41-001-004288-4 21-May-25 21-Nov-25  180 días  6.50%            58,760,000  

Banco de Desarrollo y Exportaciones 41-001-004289-2 18-Jun-25 17-Dec-25  180 días  7.25%            58,760,000  

     Total        836,243,653  

 
Diciembre 2025            

Contraparte Instrumento Encargo 
Fecha de 
Apertura 

Rendimiento 
Ultimos 30 

dias 

Fecha de 
Vencimiento 

Plazo 
(Días) 

Capital 
Invertido 

Retiros 
Realizados  

Balance 
al 30 de 
junio de 

2025 

Rendimientos 
generados 

Balance al 
31 de 

diciembre 
de 2025 

AFI Reservas  
Cuotas Fondo 

Quisqueya 
10000105157 8/10/2022 11.60% N/A N/A 300,000,000 300,091,000 20,681 888 21,569 

 
Junio 2025            

Contraparte Instrumento Encargo 
Fecha de 
Apertura 

Rendimiento 
Ultimos 30 

dias 

Fecha de 
Vencimiento 

Plazo 
(Días) 

Capital 
Invertido 

Retiros 
Realizados  

Balance al 
31 de 

diciembre 
2024 

Rendimientos 
generados 

Balance al 
30 de 

junio de 
2025 

AFI 
Reservas  

Cuotas 
Fondo 

Quisqueya 
10000105157 8/10/2022 11.60% N/A N/A 300,000,000.00 300,091,000.00 19,724.59 956.37 20,680.96 

 
Los intereses generados por los depósitos, fondos e inversiones durante el año terminado 
el 31 de diciembre de 2025 fue de RD$512,175,695, los cuales se incluyen como parte 
de los intereses ganados en el renglón de ingresos (costos) financieros, neto, en el estado 
de resultados de ese año que se acompaña.   
 
Al 31 de diciembre de 2025 y 30 de junio de 2025, las inversiones devengan intereses por 
cobrar por un monto de RD$63,077,385 y RD$43,615,135, respectivamente. 
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10 Inversiones en valores 
 

Al 31 de diciembre de 2025 corresponden a bonos del Estado dominicano clasificados al 
costo amortizado denominados en pesos dominicanos (RD$). Tienen un vencimiento 
original de 2 meses y generan intereses a una tasa que oscila entre 5.50 % y 6.40% para 
dicho período. Al 31 de diciembre de 2025 el monto del valor nominal asciende a 
RD$91,330,000 y un valor neto  de amortización y prima de RD$91,786,234. 
Adicionalmente, estos instrumentos presentan intereses pendientes de cobro al 31 de 
diciembre de 2025 por RD$4,428,115, los cuales se presentan como parte de las 
inversiones en valores en el estado de situación que de ese periodo que se acompaña. A 
continuación un detalle: 
 

Diciembre 2025         

Contraparte Descripción 
Tipo de 

producto 
ISIN 

Fecha 
inicial 

Fecha de 
vencimiento 

Tasa 
nominal 

Rendimiento 
efectivo 

Capital invertido 

Inversiones & 
Reservas Banco Central 

Títulos de 
Renta Fija DO1002226228 3-Nov-25 30-Jan-26 13.00% 6.40%               72,600,000  

Inversiones & 
Reservas 

Banco Central Títulos de 
Renta Fija 

DO1002226228 13-Nov-25 30-Jan-26 13.00% 6.40%               13,730,000  

Inversiones & 
Reservas 

Ministerio de 
Hacienda 

Títulos de 
Renta Fija 

DO1005205112 13-Nov-25 14-Jan-26 10.88% 5.50%                 5,000,000  

       Total            91,330,000  

 
Al 31 de diciembre de 2025 estas inversiones generaron intereses por RD$1,861,512, los 
cuales se presentan como intereses ganados en el rubro de ingresos (costos) financieros, 
neto en el estado de resultados de ese período que se acompaña. 
 

11 Documentos por cobrar 
 

Al 31 de diciembre de 2025 y 30 de junio de 2025, los documentos por cobrar por valor 
de RD$RD$97,469,774 y RD$249,648,844, respectivamente, corresponde a acuerdos de 
recompra con un puesto de bolsa local sobre instrumentos de deuda, emitidos por el 
Ministerio de Hacienda de la República Dominicana. Adicionalmente, estos documentos 
presentan intereses pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2025 y 30 de junio de 
2025 por RD$844,738 y RD$2,635,827, respectivamente, los cuales se presentan como 
parte de los documentos por cobrar en el estado de situación que de ese periodo que se 
acompaña. 
 
A continuación un detalle de los mismos: 
 
Diciembre 2025        

Puesto de 
bolsa 

Instrumento 
Tipo de 

producto 
Fecha de 

adquisición 
Fecha de 

vencimiento 
Plazo Tasa  Monto 

Inversiones & 
Reservas 

Ministerio de 
Hacienda 

REPO 13-Nov-25 11-Feb-26 
             

90  
6.50% 

                 
97,469,774  

      Total               97,469,774  
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Junio 2025        
Puesto de 

bolsa 
Instrumento 

Tipo de 
producto 

Fecha de 
adquisición 

Fecha de 
vencimiento 

Plazo Tasa  Monto 

Inversiones 
& Reservas 

Ministerio de 
Hacienda 

REPO 7-May-25 3-Nov-25 
                  

180  
10.00% 

                 
51,368,750  

Inversiones 
& Reservas 

Ministerio de 
Hacienda 

REPO 9-May-25 5-Nov-25 
                  

180  
10.00% 

                 
72,392,031  

Inversiones 
& Reservas 

Ministerio de 
Hacienda 

REPO 9-May-25 12-Nov-25 
                  

187  
10.00% 

                 
50,888,063  

Inversiones 
& Reservas 

Ministerio de 
Hacienda 

REPO 26-Jun-25 1-Sep-25 
                    

67  
10.15% 

                 
75,000,000  

      Total             249,648,844  

 
Durante el período 2025, el interés generado por estos documentos fue de 
RD$17,352,230, los cuales se presentan como intereses ganados como parte del rubro 
de ingresos (costos) financieros, neto en el estado de resultados de ese año que se 
acompaña. 

 
12 Activos intangibles, neto 

 
Un resumen de los activos intangibles, neto al 31 de diciembre de 2025 y 30 de junio de 
2025, es como sigue: 
                                                                                  Diciembre                  Junio 
                                                                                      2025                       2025 
Costo: 
Derechos recibidos (a)                                       85,448,909,368       72,287,469,110 
Mejoras estaciones peajes                                   1,703,452,999             809,747,245 
Programas informáticos             340,228,034          340,137,994 
 
                                                                            87,492,590,401        73,437,354,349 
Amortización acumulada       (5,963,457,024)     (5,627,064,285) 
 
        81,529,133,377    67,810,290,064 

 
(a) Corresponden a los derechos recibidos del Estado dominicano sobre los ingresos por 

cobro y recaudación de peajes de la red vial principal de la República Dominicana. 
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13 Propiedad, mobiliario y equipos, neto  
 
Un resumen de la propiedad, mobiliario y equipos, neto al 31 de diciembre de 2025 y 30 
de junio de 2025, es como sigue: 
                                                                                  Diciembre                  Junio 
                                                                                      2025                       2025 
Costo: 
Equipos de transporte                                          2,067,286,991          1,258,883,689 
Mobiliario y equipos de oficinas                              204,138,620             201,794,343 
Edificio                                                                    182,162,875             182,162,875 
Mejoras y otros             121,961,856          120,641,853 
 
                                2,575,550,342          1,763,482,760 
Depreciación acumulada: 
Equipos de transporte                                            (982,335,327)          (885,444,566) 
Mobiliario y equipos de oficinas                             (149,623,296)          (138,154,345) 
Edificio                                                                     (26,159,819)            (21,912,968) 
Mejoras y otros             (516,569,911)        (374,107,090) 

 
                                (1,674,688,353)     (1,419,618,969) 
 
              900,861,989           343,863,791 
 

14   Deuda a largo plazo 
 

Al 31 de diciembre de 2025 y 30 de junio de 2025, corresponde a préstamos sin garantía 
específica obtenidos con el Banco de Reservas de la República Dominicana, Banco de 
Servicios Múltiples (el Banco) entre los años 2018 y 2021. Estos préstamos causaron un 
interés anual de un 9 %, el cual es pagadero mensualmente y con vencimiento al 30 de 
junio de 2037. El capital será pagado mediante cuotas consecutivas de capital iniciando 
en junio del 2027, tal como se indica a continuación: (a) 10 % del capital adeudado 
amortizable mensualmente desde el inicio hasta el sexto año y hasta el décimo quinto, y 
(b) un balloon payment del 90 % en el año décimo quinto. 
 
Al 31 de diciembre de 2025, estos préstamos generaron intereses por RD$2,188,353,106 
y se presentan como parte de los costos por intereses dentro del renglón de ingresos 
(costos) financieros, neto en el estado de resultados de ese período que se acompaña. 

 
15 Bonos por pagar, neto 

 
Al 31 de diciembre de 2025 y 30 de junio de 2025, corresponde a tres (3) programas de 
emisión de valores de fideicomiso de renta fija en pesos dominicanos (RD$) colocados 
en el mercado de valores de la República Dominicana.  
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 Primer programa de emisiones:  
 

El primer programa de emisión de bonos está conformado por 10 tramos, con un 
vencimiento de 10 años a partir de la primera emisión. Cada tramo está compuesto 
por RD$2,500,000,000, para un total de RD$25,000,000,000, el 30 % del capital 
pagadero a partir del quinto año, y el 70 % al vencimiento en marzo del 2029. 
 
El primer y segundo tramo del primer programa de emisiones fueron emitidos y 
colocados por RD$2,500,000,000 cada uno, en fecha 28 de diciembre de 2016 y 28 
de agosto de 2018, respectivamente. Mientras que desde el tercer hasta el décimo 
tramo fueron aprobados para emisión el 12 de marzo de 2019 un monto total de 
RD$20,000,000,000. De esta última emisión fue colocado un monto de 
RD$4,510,890. Estas emisiones no poseen garantía específica. CEVALDOM, 
Depósito Centralizado de Valores, S. A. es el agente de pago, custodia y 
administración del programa.  
 
El primer y segundo tramo del primer programa de emisión contempla redención 
anticipada a partir de quinto año de su fecha de emisión. Basado en esa facultad, el 
Fideicomiso RD Vial, en fecha 25 de enero de 2022, ejerció el pago de redención 
anticipada del primer tramo del primer programa por el monto del capital que se 
encontraba pendiente a esa fecha, el cual ascendía a RD$2,425,000,000. 
Adicionalmente, desde el tercer al décimo tramo (emisión) del primer programa de 
emisiones contempla redención anticipada a partir del quinto año de su fecha de 
emisión. Conforme esta facultad, en fecha 12 de marzo de 2024, el Fideicomiso RD 
Vial ejerció el pago de redención anticipada de las emisiones de los tramos 
mencionados anteriormente por el monto del capital que se encontraba pendiente a 
esa fecha, el cual ascendía a RD$4,510,890. 
 
Al 31 de diciembre de 2025 y 30 de junio de 2025, el monto colocado y en circulación 
de este primer programa de emisiones menos la amortización de capital por 
RD$150,000,000 en cada año asciende a RD$2,275,000,000 para ambos períodos. 
Estos bonos devengan intereses a una tasa de 10.50 % anual, pagadero 
semestralmente. 

 
 Segundo programa de emisiones: 

 
En fecha 25 de noviembre de 2021, la Superintendencia del Mercado de Valores de 
la República Dominicana aprobó el segundo programa de emisiones del Fideicomiso 
RD Vial por un monto de hasta RD$50,000,000,000. Este programa de emisiones fue 
registrado bajo el número SIMVFOP-003-P2. En fecha 3 de diciembre de 2021, el 
Fideicomiso RD Vial realizó la primera emisión de este segundo programa de 
emisiones por un monto de RD$22,178,200,000, colocándolo en su totalidad. Esta 
nueva emisión de valores devenga intereses a una tasa anual de 9.25 %, pagaderos 
semestralmente. El vencimiento de este primer tramo es de 15 años, contados a partir 
de la fecha de la emisión de valores que es 3 de diciembre de 2021. 
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La amortización del capital del primer tramo de este segundo programa de emisión 
será de un 30 % de capital a partir del sexto año y a partir de la fecha de emisión, 
distribuidos en pagos iguales hasta el período de pago previo a la fecha de 
vencimiento de cada emisión, y un pago del 70 % del capital restante en la fecha de 
vencimiento de la emisión. Esta emisión no posee garantía específica.  
 
En fecha 30 de noviembre de 2023, el Fideicomiso RD Vial realizó la segunda emisión 
de este segundo programa de emisiones por un monto de RD$6,000,000,000, 
colocándolo en su totalidad. Esta nueva emisión de valores devenga intereses a una 
tasa anual de 12 %, pagaderos semestralmente. El vencimiento de este segundo 
tramo es de 15 años, contados a partir de la fecha de la emisión de los valores, la cual 
fue en fecha 30 de noviembre de 2023. La amortización del capital del segundo tramo 
de este segundo programa de emisión será de un 30 % de capital a partir del sexto 
año a partir de la fecha de emisión, distribuidos en pagos iguales hasta el período de 
pago previo a la fecha de vencimiento de cada emisión, y un pago del 70 % del capital 
restante en la fecha de vencimiento de la emisión. 
 
En fecha 15 de mayo de 2024, el Fideicomiso RD Vial realizó la tercera emisión del 
segundo programa de emisiones de bonos por un monto de RD$3,000,000,000, 
colocándolo en su totalidad. Esta nueva emisión de valores devenga intereses a una 
tasa anual de 11.75 %, pagaderos semestralmente. El vencimiento de este tercer 
tramo es de 15 años, contados a partir de la fecha de la emisión de valores, que fue 
en fecha 15 de mayo de 2024. La amortización del capital del segundo tramo de este 
tercer programa de emisión será de un 30 % de capital a partir del sexto año desde la 
fecha de emisión, distribuidos en pagos iguales hasta el período de pago previo a la 
fecha de vencimiento de cada emisión, y un pago del 70 % del capital restante en la 
fecha de vencimiento de la emisión. 
 
En fecha 21 de agosto de 2024, el Fideicomiso RD Vial realizó la cuarta emisión del 
segundo programa de emisiones de bonos por un monto de RD$2,000,000,000, 
colocándolo en su totalidad. Esta nueva emisión de valores devenga intereses a una 
tasa anual de 11.75 %, pagaderos semestralmente. El vencimiento de este tercer 
tramo es de 15 años, contados a partir de la fecha de la emisión de valores, que fue 
en fecha 21 de agosto de 2024. La amortización del capital del segundo tramo de este 
cuarto programa de emisión será de un 30 % de capital a partir del sexto año desde 
la fecha de emisión, distribuidos en 18 pagos semestrales e iguales hasta el período 
de pago previo a la fecha de vencimiento de cada emisión, y un pago del 70 % del 
capital restante en la fecha de vencimiento de la emisión. 
 
En fecha 08 de noviembre de 2024, el Fideicomiso RD Vial realizó la quinta emisión 
del segundo programa de emisiones de bonos por un monto de RD$8,000,000,000, 
colocándolo en su totalidad. Esta nueva emisión de valores devenga intereses a una 
tasa anual de 11.50 %, pagaderos semestralmente. El vencimiento de este quinto 
tramo es de 15 años, contados a partir de la fecha de la emisión de valores, que fue 
en fecha 08 de noviembre de 2024. La amortización del capital del segundo tramo de 
este cuarto programa de emisión será de un 30 % de capital a partir del sexto año 
desde la fecha de emisión, distribuidos en 18 pagos semestrales e iguales hasta el 
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período de pago previo a la fecha de vencimiento de cada emisión, y un pago del 70 
% del capital restante en la fecha de vencimiento de la emisión. 
 
Al 31 de diciembre de 2025 y 30 de junio de 2025, el monto colocado y en circulación 
asciende a RD41,178,200,000 para ambos períodos. 

 
 Tercer programa de emisiones: 

 
En fecha 06 de noviembre de 2025, la Superintendencia del Mercado de Valores de 
la República Dominicana aprobó el tercer programa de emisiones del Fideicomiso RD 
Vial por un monto de hasta RD$53,187,000,000. Este programa de emisiones fue 
registrado bajo el número SIMVFOP-003-P3. En fecha 11 de noviembre de 2025, el 
Fideicomiso RD Vial realizó la primera emisión de este segundo programa de 
emisiones por un monto de RD$18,000,000,000, colocándolo en su totalidad. Esta 
nueva emisión de valores devenga intereses a una tasa anual de 11 %, pagaderos 
semestralmente. El vencimiento de este primer tramo es de 15 años, contados a partir 
de la fecha de la emisión de valores que es 06 de noviembre de 2025.  

 
La amortización del capital del primer tramo de este segundo programa de emisión 
será de un 30 % de capital a partir del sexto año y a partir de la fecha de emisión, 
distribuidos en pagos iguales hasta el período de pago previo a la fecha de 
vencimiento de cada emisión, y un pago del 70 % del capital restante en la fecha de 
vencimiento de la emisión. Esta emisión no posee garantía específica. 

 
Al 31 de diciembre de 2025 y 30 de junio de 2025, la composición de los bonos por pagar 
es como sigue:  
                                                                                  Diciembre                  Junio 
                                                                                      2025                       2025 
 
Bonos por pagar, incluyendo porción 
      corriente                                                        62,131,722,871       43,924,902,511 
Costos de emisión diferidos (a)            (420,650,441)         (234,014,666) 
 
        Total bonos por pagar, neto      61,711,072,430        43,690,887,845 
 
Menos porción corriente: 
    Intereses por pagar                                            (828,522,871)          (546,702,512) 
    Porción corriente             (150,000,000)         (150,000,000) 

 
       Total porción corriente               (978,522,871)         (696,702,512) 
 
         60,732,549,559       42,994,185,333 

  
Durante el período terminado el 31 de diciembre de 2025, estos bonos generaron 
intereses por RD$4,774,367,747, y se presentan como parte de los costos por intereses 
dentro del renglón de ingresos (costos) financieros, neto en los estados de resultados de 
ese periodo que se acompaña. 
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16 Ingresos de actividades ordinarias 

 
El Fideicomiso RD Vial genera ingresos principalmente a partir de cuando el efectivo es 
recibido en las pistas de peaje, que es el momento en que las personas hacen uso de las 
carreteras donde están ubicadas las estaciones de peaje y cuando se realizan los pagos 
electrónicos y recargas de pase rápido. Durante el período terminado el 31 de diciembre 
de 2025 y 2024, un detalle de los ingresos por este concepto es como sigue: 
 
                                                                                  Diciembre                Diciembre 
                                                                                      2025                       2024 

 
Recaudación en efectivo                                      2,922,884,830          3,789,741,175 
Pagos electrónicos                                               9,846,888,273          5,273,289,485 
Venta de tags de paso rápido                1,862,606              2,697,494 

 
   Total ingresos recaudación de peajes     12,771,635,709       9,065,728,154 
 
Otros ingresos (i)                12,510,142            77,076,977 
 
         12,784,145,851         9,142,805,131 
 
(i) Corresponde a ingresos por sobrantes de caja e ingresos por alquiler de espacios 

publicitarios y estaciones de servicios al público. 
 

b) Obligaciones de desempeño y políticas de reconocimiento de ingresos  
 
Reconocimiento de ingresos según la NIIF 15 
 
Los ingresos se miden al valor razonable de la consideración recibida o por recibir. 
 
A continuación, se muestra la información sobre la naturaleza y el momento de la 
satisfacción de las obligaciones de desempeño en los contratos con clientes, incluyendo 
términos de pago importantes y las políticas de reconocimiento de ingresos relacionadas, 
así como la política contable para contratos onerosos. 

 
Naturaleza y tiempo de satisfacción de las obligaciones de desempeño, incluidas las 
condiciones de pago significativas. 
 
El pasivo del contrato se genera por recargas prepago para paso rápido recibidas de los 
clientes que son reconocidas en el ingreso en la medida en que el cliente recibe la 
contraprestación del servicio al pasar por los peajes. 
 
Cualquier otro ingreso es reconocido por el Fideicomiso RD Vial en el momento en que 
se devenga, el cual se reconoce en los resultados utilizando el método de lo devengado. 
 
De conformidad con la Ley No. 278 del 8 de marzo de 1972, el Estado dominicano, a 
través del MOPC, controla y regula las tarifas que se cobran en las diferentes estaciones 
de peaje, las cuales son aplicadas al público en general. 
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Un resumen de las tarifas por categoría de los peajes Autopista Las Américas, Autopista 
6 de Noviembre, Autopista Duarte, Autopista Sánchez, Coral I, Coral II, Circunvalación de 
La Romana, Circunvalación Santiago, Circunvalación Azua, Circunvalación Santo 
Domingo Tramo I y Tramo II.B, es como sigue: 
 
Categorías: Valores en RD$ 
 
 Categoría 1 60 - 100 
 Categoría 2 120 - 200 
 Categoría 3 180 - 300 
 Categoría 4 240 - 400 
 Categoría 5        300 – 600 

 
Un resumen de las tarifas por categoría de los peajes de la Autopista del Nordeste (Marbella, 
Naranjal, Guaraguao y El Catey) es como sigue: 
 
   Categorías: Valores en RD$ 
  
  Categoría 1 60 - 400 
  Categoría 2 120 - 1000 
  Categoría 3 180 - 1300 
  Categoría 4        240 – 1600 
 
Efectivo a partir del mes de enero del 2025 se efectúo una nivelación de las tarifas de 
peajes en las estaciones de las Autopistas Duarte, 6 de noviembre, Sánchez y Las 
Americas, para igualarlas al resto de las estaciones. Las nuevas tarifas serán como se 
presenta a continuación:  
 
La categoría 1 paso de RD$ 60 a RD$ 100, lo que representa un ajuste de RD$ 40. De 
manera similar, la categoría 2 experimento una nivelación de RD$120 a RD$200 (ajuste 
de RD$ 80), y la categoría 3 se ajustó de RD$ 180 a RD$ 300 (ajuste de RD$ 120). La 
categoría 4 aumento de RD$ 240 a RD$ 400 (ajuste de RD$ 160), y la categoría 5 se 
ajustó de RD$ 300 a RD$ 600, representando un ajuste de RD$ 300. 
 
Los precios de los peajes del Nordeste se mantienen invariables en sus primeras cuatro 
categorías, a excepción de Marbella, adoptando el tarifario nivelado. 
 
En abril de 2025, se efectuó el traslado del peaje de la Autopista Duarte, del kilometro 25 
al 31. Por igual, con la reubicación del peaje se incluyó el cobro de las tarifas a ambos 
sentidos de la vía, donde anteriormente era en una dirección. 
 
Cualquier otro ingreso es reconocido por el Fideicomiso RD Vial en el momento en que 
se devenga y se reconocen en los resultados utilizando el método de interés efectivo. 
 
Al 31 de diciembre de 2025 y 30 de junio de 2025, el Fideicomiso RD Vial mantienen 
pasivos por contratos ascendentes a RD$410,571,573 y RD$375,020,810, 
respectivamente, los cuales corresponden al ingreso diferido por pagos de clientes 
realizados de manera anticipada, pero las obligaciones de desempeño no se han sido 
satisfechas. 
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17 Sueldos y compensaciones al personal 
 
Un resumen de los gastos por sueldos y compensaciones al personal incurridos durante 
el año terminado el 31 de diciembre de 2025, es como sigue: 

 
                                                                                  Diciembre                     
                                                                                      2025                        
 
Sueldos y salarios                                                     23,403,000 
Aportes al Sistema Dominicano de la 
   Seguridad Social e INFOTEP                                  3,547,836 
Bonificación                                                                2,160,900 
Regalía pascual                                                          1,868,483 
Bono aniversario                                                         1,604,600 
Vacaciones                                                                     635,418 
Seguro complementario                                                 779,572 
Representación                                                              665,000 
Asignación de combustible                                            630,000 
Compensación uso de vehículo                                     609,000                  
Prestaciones laborales                21,422          

 
          35,925,231          
 

18 Otros costos de servicios y gastos operacionales 
 
Un resumen de los costos de servicios y gastos operacionales incurridos durante los años 
terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024, es como sigue: 
 
                                                                                 Diciembre               Diciembre 
                                                                                      2025                       2024 
 
Mantenimiento menor de las vías (ii)                      788,054,284              678,703,677 
Honorarios profesionales                                          88,935,271               44,021,461 
Servicios de telecomunicaciones                              74,324,360               59,246,882 
Pólizas de seguros                                                  135,252,498               72,837,584 
Servicios de transporte                                              31,176,750               48,104,042 
Deterioro valor de los inventarios                                      -                        49,696,733 
Licencia de software                                                    1,274,709                    640,362 
Cuota SIMV                                                               25,815,057               33,493,855 
Reparación y mantenimiento                                   284,573,478               62,910,237 
Servicios de electricidad y agua                                30,806,177               29,370,741 
Compra de tags                                                                  -                       20,516,505 
Material gastable                                                         4,559,001                 8,390,993 
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Reposición de caja chica                                             8,825,238                 6,449,019 
Combustible                                                               20,323,712             201,244,796 
Servicios de alquiler                                                   29,795,670                 9,971,633 
 
Donaciones                                                                 5,817,500                3,094,000 
Servicios y materiales de limpieza                              3,049,758                2,294,328 
Otros gastos                46,910,416         50,765,861 

 
           1,579,493,879      1,381,752,709 
 
 
(ii) Corresponde a pagos por mantenimientos rutinarios que se ejecutan de manera 

recurrente con el fin de conservar la buena condición y estado de las vías. Estas 
erogaciones fueron aprobadas por el Comité Técnico, mediante Tercera Resolución 
de Acta de la Reunión núm. 3-2021 del 25 de agosto de 2021. 

 
Durante el año 2025 se incluye el rubro de servicios complementarios, estos 
corresponden a servicios complementarios subcontratados por el ente relacionado 
Fiduciaria Reservas, S.A., como consecuencia de la modificación realizada al anexo no. 
06 del contrato del Fideicomiso mediante la Adenda no. 01. Al 31 de diciembre de 2025, 
estos servicios se presentan como tal en el renglón de costos de servicios y gastos 
operacionales en el estado de resultados de ese año que se acompaña. 
 

19 Instrumentos financieros – valores razonables y administración de riesgos 
 
19.1  Clasificación contable y valores razonables 
 

Un resumen de los importes en libros y los valores razonables de los activos financieros 
y pasivos financieros, incluyendo sus niveles en la jerarquía del valor razonable junto con 
los importes en libros en los estados de situación financiera, al 31 de diciembre de 2025 
y 30 de junio de 2025, es como sigue: 
 
 

 Importe en libros  Valor razonable  

 Activos financieros al 
costo amortizado  

Designado al valor 
razonable  

Otros pasivos 
financieros  

Nivel 3 

Diciembre 2025        
Activos financieros:        

  Efectivo y equivalentes de efectivo           12,034,615,533                                         -                                    -           12,034,615,533  
  Inversiones             1,932,479,571                                         -                                    -             1,932,479,571  
  Documentos por cobrar                    98,314,512                                         -                                    -                    98,314,512  
  Cuentas por cobrar                    68,219,785                                         -                                    -                    68,219,785  
                              14,133,629,401    -                                   -           14,133,629,401  

     

Pasivos financieros:        
Cuentas por pagar                                        -                                          -        (2,728,372,181)                                      -   

          Deuda a largo plazo                                        -                                          -     (23,315,285,188)                                      -   
          Bonos por pagar                                        -                                          -     (61,711,072,430)                                      -   
                                        -                                          -     (87,754,729,799)                                      -   

                                 
 
 
         
Junio 2025        



 
35 

 
FIDEICOMISO PARA LA OPERACIÓN, MANTENIMIENTO Y EXPANSIÓN 

DE LA RED VIAL PRINCIPAL DE LA REPÚBLICA DOMINICANA (RD VIAL) 
 

Notas a los estados financieros  
 

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$) 
 

Activos financieros:        
  Efectivo y equivalentes de efectivo             6,800,728,138                                         -                                    -             6,800,728,138  
  Inversiones                 836,264,334                                         -                                    -                 836,264,334  
  Documentos por cobrar                 252,284,671                                         -                                    -                 252,284,671  
  Cuentas por cobrar                    38,474,075                                         -                                    -                    38,474,075  
                                7,927,751,218    -                                   -             7,927,751,218  

     

Pasivos financieros:        
Cuentas por pagar                                        -                                          -            (749,868,993)                                      -   

          Deuda a largo plazo                                        -                                          -     (23,315,285,188)                                      -   
          Bonos por pagar                                        -                                          -     (43,690,887,844)                                      -   
                                        -                                          -     (67,756,042,025)                                      -   

 

 
19.2  Administración del riesgo financiero 

 
El Fideicomiso RD Vial está expuesto a los siguientes riesgos relacionados con el uso de 
instrumentos financieros: 
 
 Riesgo de crédito. 
 Riesgo de liquidez. 
 Riesgo de mercado. 

 
19.1.1 Riesgo de crédito 

 
El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera del Fideicomiso RD Vial si un cliente 
o una contraparte de un instrumento financiero no cumplen con sus obligaciones 
contractuales y surge principalmente, del efectivo en bancos y de las otras cuentas por 
cobrar. 

 
Durante los años terminados el 31 de diciembre de 2025 y 30 de junio 2025, no existe 
concentración de riesgo de crédito, debido a que los clientes son los usuarios de los 
peajes, y los pagos son efectuados al contado. 
 
Efectivo y equivalentes de efectivo 
 
Al 31 de diciembre de 2025 y 30 de junio de 2025, el Fideicomiso RD Vial mantiene efectivo 
y equivalentes de efectivo (depósitos a plazo) por RD$10,279,140,579 y 
RD$6,076,123,224, respectivamente. El efectivo mantenido con bancos está calificado en 
el rango A y AA+, según la agencia calificadora Fitch Ratings.  
 
El deterioro del efectivo en banco ha sido medido sobre la base de la pérdida crediticia 
esperada de 12 meses y refleja los vencimientos de corto plazo de las exposiciones. El 
Fideicomiso RD Vial considera que su efectivo tiene un riesgo de crédito bajo con base en 
las calificaciones crediticias externas de las contrapartes. 
 
Durante los períodos de doce meses terminados el 31 de diciembre de 2025, no se 
reconocieron pérdidas por deterioro relacionadas con el efectivo en bancos. 
 
 
Inversiones 
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Al 31 de diciembre de 2025 y 30 de junio de 2025, el Fideicomiso RD Vial mantiene 
inversiones (depósitos a plazo, inversiones en fondos de inversión, inversiones en valores 
y documentos por cobrar) por RD$2,030,794,083 y RD$1,088,549,005, respectivamente. 
Las inversiones están calificadas AA+, según la agencia calificadora Fitch Ratings. 
 
Cuentas por cobrar - otras 
 
Al 31 de diciembre de 2025 y 30 de junio de 2025, las otras cuentas por cobrar 
corresponden en un 100% a una entidad a contratista, que tiene buenas calificaciones 
crediticias e historial con el Fideicomiso RD Vial. El Fideicomiso RD Vial no reconoció 
provisiones por deterioro para esta cuenta. 

 
19.1.2 Riesgo de liquidez 

 
El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Fideicomiso RD Vial no cumpla con sus 
obligaciones financieras conforme su vencimiento. La política del Fideicomiso RD Vial para 
la administración del riesgo de liquidez es, en la medida de lo posible, tener siempre 
suficiente liquidez para cumplir con todos los pasivos que tenga en la fecha de sus 
vencimientos, tanto bajo condiciones normales como de crisis económica, sin tener que 
incurrir en pérdidas inaceptables o correr el riesgo de perjudicar la reputación del 
Fideicomiso RD Vial. 

 
El Fideicomiso RD Vial monitorea los requerimientos de flujos de efectivo para optimizar 
el retorno del efectivo en las inversiones. Generalmente, este entiende que tiene 
suficientes fondos para cumplir con los gastos operacionales, incluyendo el pago de 
obligaciones financieras, esto excluye el impacto potencial de circunstancias extremas 
que no pueden ser predecibles razonablemente, tales como desastres naturales. 
 

19.1.3 Riesgo de mercado 
 
El riesgo de mercado es el riesgo de cambios en los precios del mercado, tales como 
tasas de cambio de moneda extranjera y tasas de interés que pueden afectar los ingresos 
del Fideicomiso RD Vial o el valor de sus instrumentos financieros. El objetivo de 
administrar el riesgo de mercado es manejar y controlar las exposiciones al mercado 
dentro de parámetros aceptables, mientras se optimiza el retorno del riesgo. 
 
Exposición al riesgo cambiario 
 
El Fideicomiso RD Vial está expuesto al riesgo cambiario en transacciones efectuadas en 
una moneda diferente a su moneda funcional, principalmente el dólar estadounidense, 
así como por mantener activos y pasivos financieros en esa moneda sin contar con algún 
instrumento financiero derivado que lo cubra del riesgo cambiario. Debido a que el 
Fideicomiso no cuenta con activos y/o pasivos significativos en moneda extranjera, no 
existen exposición al riesgo cambiario. 
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Al 31 de diciembre de 2025 y 30 de junio de 2025 y por los años finalizados en esas 
fechas, las tasas de cambio utilizadas para la conversión de moneda extranjera fueron 
las siguientes: 
 
 
31 de diciembre de 2025 $ € RD$ 

 
 Efectivo y equivalentes de efectivo 1,066,740 400    67,564,665 
 Cuentas por pagar a proveedores             (87,675)                  -             (5,550,643) 

 
 Exposición neta            979,065                   400      62,014,022 

 
 
30 de junio de 2025  
 

 Efectivo y equivalentes de efectivo 1,447 466   119,285 
 Cuentas por pagar a proveedores             (53,099)                  -              (3,190,045) 

 
 Exposición neta             (51,652)                   466        (3,070,760) 
 

 
Las tasas de cambio utilizadas para la conversión de moneda extranjera al 31 de 
diciembre de 2025 y 30 de junio de 2025, así como el promedio de las tasas utilizadas 
durante los años terminados en esas fechas, fueron las siguientes: 
 
           Diciembre 2025                       Junio 2025              
  Tasa Tasa Tasa Tasa 

 promedio al cierre promedio al cierre 
 
                      $         62.00 63.31           61.09 60.08 
                      €         71.43 75.25           66.30      69.43 
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