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Expresado en Miles de Millones

RD$4,778
RD$4,560
RD$4,349
02013 2014 ®2015
ACTIVOS

Aumentaron en RD$218 millones, representando un
4.8%, fundamentado en el crecimiento de los activos

fijos.
46.25%
45.61%
45.12%
02013 B2014 m2015

ACTIVOS LIQUIDOS SOBRE EL TOTAL DE ACTIVOS

Los activos liquidos aumentaron en RD$96 millones

para un 22.4%, fundamentado en el crecimiento de

las disponibilidades, en relacion al crecimiento total
de los activos.

Expresado en Miles de Millones

RDS$3,986
RD$3,802
RD$3,636
02013 @2014 ®2015
PASIVOS

Incrementaron en RD$184 millones, equivalente a
un 4.8%, sustentado en el aumento de la cuentas de
ahorros y valores en circulacién.

13.46%

11.56%
11.32%

02013 @2014 H 2015

DISPONIBILIDADES SOBRE CAPTACIONES

Los activos liquidos aumentaron en RD$96 millones

para un 22.4%, fundamentado en el crecimiento de

las disponibilidades, en relacién al crecimiento total
de los activos.
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Expresado en Millones

RDS793
32.68%
RD$758 "
RDS713 27.52%
02013 @2014 m 2015 02013 @2014 2015
PATRIMONIO INDICE DE SOLVENCIA
Crecié en RD$35 millones, representando un 6%, Este aument en un 3.78%, no obstante presenta un
basados en el registro de provisién adicional para nivel muy superior al sistema de AA&P’s, destacando
cartera de crédito. que el nivel minimo requerido por los organismos
Reguladores y Supervisores es de 10.00%.
36.90%
RO x2r00% 36.30%
87.30%
34.15%
02013 BE2014 ®2015 02013 @2014 ®2015
COBERTURA CARTERA DE CREDITOS VENCIDA INVERSIONES SOBRE ACTIVOS
La provisién de la cartera disminuyd su balance a Las inversiones disminuyeron en RD$RD$48 millones,
RD$50 millones significando una variacién de 30%, un 3%, producto de las inversiones realizadas en
teniendo la disponibilidad de hacer frente por cada activos fijos.
peso de cartera de crédito vencida, de 127 de

centavos.
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‘ 2015 ‘ 2014 ‘ 2013

(RETORNO SOBRE LOS ACTIVOS 0.66% 0.88% 0.84%
(ROA)
MARGEN FINANCIERO BRUTO 99.55% 106.60% 104.79%
SOBRE EL MARGEN OPERACIONAL
INGRESOS FINANCIEROS SOBRE 13.81% 13.92% 13.75%
LOS ACTIVOS PRODUCTIVOS
- J

El retorno sobre los activos (ROA), es el indicador financiero que muestra la vuelta que generan
los activos en relacién a las utilidades del afio, esta es una medida de eficiencia en el manejo de
los recursos de la Asociacién. Nuestro ROA estd presentando decrecimiento en relaciéon a periodos
anteriores, a razén de las decisiones estratégicas tomadas por el Directorio, las cuales se han enfo-
cado en registrar provisiones adicionales para la cartera de créditos, con la finalidad de contrar-
restar el nivel actual de morosidad. Estas acciones se realizan con el objetivo de obtener un nivel

de cobertura del 100%, para los afios venideros.

El margen financiero bruto sobre el margen bruto operacional, presenta qué proporcién de la
rentabilidad bruta de la Asociacién es producida por sus activos financieros, siendo esta la dife-
rencia con respecto al 100% de este porcentaje calculado, correspondiente a los ingresos de la
Entidad, que son generados por actividades no relacionadas a la actividad de intermediacién finan-
ciera, tales como comisiones por servicios, entre ofros. Por lo que, la Institucién estd presentando un
indicador aceptable, conforme al presentado por la industria, la cual acumula un 99.55% en dicho

indicador.

Los ingresos financieros sobre los activos productivos muestran la razén de los ingresos relacio-
nados a los activos productivos de la Asociacién, los cuales son generados por el total de activos
promedio. Durante estos Gltimos tres periodos la Instituciéon presenta una constante en este indica-

dor, reflejéndose en el resultado operativo de nuestra instituciéon.






CARTA DEL
PRESIDENTE



SENORES MIEMBROS DE LA ASAMBLEA GENERAL ANUAL DE DEPOSITANTES

Nos complace en presentarles la Memoria anual correspondiente al periodo fiscal comprendido entre
el 1ro de enero y el 31 de diciembre 2015, la cual resefia las actividades més relevantes de nuestra
entidad, asi como los estados financieros auditados, dictamen de los auditores independientes y carta
del comisario.

Nuestro comportamiento financiero demuestra los excelentes resultados en nuestros principales indicado-
res de gestion, en cuanto a nuestro indice de liquidez el mismo se situ6 en 45.12% al cierre del 2015,
siendo éste 4.5 veces mds que el exigido por los organismos reguladores que es del 10%. El indice de
solvencia alcanzé los 31.3%, lo que podemos evaluar como un sello de confianza y compromiso entre
nuestros asociados y la Adap. Dando como resultado un crecimiento en los ahorros del 5.1% y un incre-
mento del patrimonio de 4.6%

El 2015 fue un afo de muchos logros cosechados, en términos de crecimiento de cartera de créditos,
la misma cerré con RD$2,198 millones, equivalentes a un crecimiento de 1% con relacién al cierre del
2014, dominando esta cifras, el producto lider de esta entidad, Créditos Hipotecarios, con un 47% de
participacién sobre la cartera total. El volumen de operaciones realizadas alcanzé 5011 préstamos, lo
que muestra una excelente atomizacién de la cartera de créditos, ademds de un excelente manejo de
la calidad de cartera cuyo indicado cerré en 1.81%, a poyados en una correcta administracién de los
riesgos.

En el 2015 dimos seguimientos a la unidad creada en 2014 especializada, dedicada a recopilar y
administrar la oferta y demanda inmobiliaria. Nuestra mesa hipotecaria de negocios fue creada con la
finalidad de atender y bridar asesoria a al sector inmobiliario y los potenciales clientes que demanda la
compra de viviendas, su lanzamiento se enmarcé bajo la marca Vive Mejor de la Asociacién Duarte de
Ahorros y Préstamos.

Conscientes de nuestro rol dentro del Mercado Financiero, nos apegamos de manera firme al cumplimien-
to de nuestro Plan Estratégico y de las normas y politicas regulatorias, para desarrollar e implementar de
estrategias tendentes a ofrecer soluciones innovadoras de productos y servicios financieros que vengan a
satisfacer las exigentes demandas del actual mercado de clientes.

Cumpliendo con nuestra responsabilidad social y de medio ambiente, nos hemos mantenido en la mayor
cercania a nuestras comunidades, dando apoyo econémico a las principales instituciones del orden co-
munitario y social, a fin de convertirnos en compromisarios de la transformacién de los valores, la calidad
de vida, las mejoras al medio ambiente y otros proyectos de valoracién comunitaria, con lo cual damos
ejemplo de entes socialmente responsables.

En adicién podemos destacar la apertura de 2 nuevos centros de negocios, uno en Villa Riva, Provincia
Duarte y otro en Cotui, Provincia Sanchez Ramirez, concluyendo el 2015 con un total de 15 oficinas y
con mira para abrir la sucursal nimero 16 en Santo Domingo Este ubicadas en puntos estratégicos de la
Regién Nordeste y el Pas.

Los éxitos cosechados en este afio han sido posibles gracias al apoyo y confianza de todos nuestros aso-
ciados y clientes, a nuestra Junta de Directores asi como a la entrega y dedicacién de nuestros ejecutivos
y empleados, es para nosotros un honor expresarles nuestra gratitud.

Atentamente,
. a/)
Fr - ri F P iF [
LI A il IR W) "
Chery Victoria

Presidente
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p> INFORME DE LA JUNTA DE DIRECTORES.

De conformidad con el Arficulo No. 18 y siguientes de los Estatutos Sociales de la Asociacién Duarte de
Ahorros & Préstamos, la Junta de Directores tiene el placer de presentarles a la Asamblea de Depositantes
el informe de la gestion anual y los resultados financieros correspondiente al afio 2014. Durante este
periodo la Asociacién ha ido consolidando y fortaleciendo su estructura gerencial, basicamente en el
drea de negocio, permitiendo alcanzar las metas establecidas por la Junta de Directores de conformidad
con el Plan Estratégico 2013 - 2015.

De acuerdo al balance general correspondiente al afio 2015 el total de activos de la ADAP ascendieron
a RD$4,783 millones, presentando un aumento de un 4.8% con relacién al afio 2014, los pasivos al-
canzaron un saldo de RD$3,986 millones para un crecimiento de un 4.8% vy el patrimonio crecié 4.6%
cerrando con un neto de RD$793 millones.

El estado de resultado muestra unos beneficios netos de RD$34.8 millones; la cartera de créditos neta
cerré con RD$2,163 millones, si lo comparamos con el afio 2014 tuvo un crecimiento de un 1%. Este
balance se distribuye en un 47.31% de préstamos hipotecarios, 39.11% de préstamos comerciales y el
13.58% en préstamos de consumos.

La calidad de la cartera para el afio 2015 continia mejorando presentando un indicador de morosidad
de un 1.81% y una cobertura de provisién para cartera vencida de un 127%, estos han sido de los
mayores logros que ha obtenido la Asociacién Duarte en los Gltimos afios, debido al fortalecimiento en
su estructura de cobros, asi como también, la continua capacitacién de los gestores de negocios. Tam-
bién debemos destacar los indicadores de liquidez y solvencia, los cuales presentan un indicador de un
45.12% y de 31.3%, respectivamente, esta estrategia ha sido soportada por la Alta Gerencia y la Junta
de Directores.

Una de las grandes fortalezas que muestra la Asociacién Duarte es la confianza depositada por nuestros
asociados en la Institucién, pasando de 75,898 en al afio 2014 a 80,540 en el afio 2015, para un au-
mento de un 6.1%, presentando un balance total en sus captaciones de RD$3,899 millones, de los cuales
el 35.9% pertenecen a las cuentas de ahorros y el 64.1% a los certificados financieros.

Otro de los logros alcanzados por la ADAP fue el cumplimiento de su plan de expansién, para el afo
2015 la Institucion puso en servicio dos nuevas sucursales, una en la ciudad de Villa Riva y otra en la
ciudad de Cotui, ubicada en la Plaza Mira Mall, ademés tenemos en proceso de construccién las sucursal
nimero 16 en Santo Domingo Este, las cual seré inauguradas para el afio 2016.

Una de las prioridades de la Asociacién Duarte es el fiel cumplimiento de las normativas y el compro-
miso institucional con los constantes cambios que se vienen dando en el sector financiero, principalmente
con la administracién integral de riesgos y el control interno. Ademds estamos fortaleciendo el area de
auditoria interna para adecuarla al nuevo modelo de la auditoria basada en riesgos, asi como también
se ha continuado robusteciendo la evaluacién de la cartera de créditos, los procesos legales, los riesgos
operacionales, la plataforma tecnolégica, la estructura organizacional y la estructura fisica.

En conclusién, la Asociacién Duarte durante este periodo ha venido mejorando sustancialmente todos los
indicadores financieros y de gestién, esto ha permitido la consolidacién de los procesos operativos y el re-
spaldo de nuestros asociados, clientes y relacionados, ademds de los funcionarios y empleados que han
estado comprometidos con el logro de las metas y el crecimiento institucional. En ese sentido, la Junta de
Directores se siente altamente agradecida por el apoyo y la fidelidad que han demostrado todos ustedes,
confiando en que juntos como un solo equipo de trabajo podremos lograr los obijetivos establecidos en la
planificacién estratégicas del afio 2015.

En San Francisco de Macoris, RepUblica Dominicana a los treinta (30) dias del mes de Marzo del afio
dos quince (2016)®
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» INFORME DE LA ECONOMIA DOMINICANA 2015 Y SU ENTORNO GENERAL.
En el afio 2015, el Producto Interno Bruto (PIB) de la Repiblica Dominicana, medido en
términos reales, crecié a una tasa de 7.0%, en relacién con el nivel alcanzado en el
afo 2014, hubo una disminucién de (0.3%), aunque se ubico como lider del crecimiento
econdémico en América Latina. La inflacién anualizada fue de 2.34%. Influenciada en gran
medida por la notable caida en los precios internacionales del petréleo, la cual atenué
el aumento registrado en el IPC del grupo Alimentos y por ende en la canasta familiar en
el pais. En lo referente a la politica monetaria, la misma estuvo focalizada en mantener
niveles de liquidez consistentes con la meta de inflacién de 4.0%zx1.0% establecida en el
Programa del afio 2015.

La tasa de cambio promedio del mercado cambiario para la compra de délares estadoun-
idenses fue de RD$44.93, siendo las principales fuentes generadoras de divisas el turismo,
las remesas familiares.

P SECTOR FINANCIERO.
Al 31 de diciembre de 2015, el sector financiero dominicano estaba integrado por 65
entidades de intermediacién financiera, sin variaciones respecto a diciembre de 2014,
No obstante, cabe destacar la salida del sistema financiero de 1 corporacién de crédito,
mediante el mecanismo de liquidacién voluntaria, lo cual fue compensado por el inicio de
operaciones de 1 banco de ahorro y crédito.

Dentro del sector financiero las Asociaciones de Ahorros y Préstamos muestran un volumen
de activos brutos de una ponderacién de 10.5% del total del receptor, equivalente a la
segunda posiciéon del mismo, conjuntamente con las bancas miltiples representan ambos
subsectores en conjunto una participacion de un 95.8 por ciento.

Durante el periodo Enero-Agosto de 2015, el Sistema Financiero Dominicano registro
una tendencia de crecimiento positiva, con indicadores financieros que se mantienen en
cumplimiento con los requerimientos regulatorios establecidos, sustentando la estabilidad
del sistema, ademas de la fortaleza patrimonial de las entidades para enfrentar situaciones
adversas.

El organismo supervisor del Sistema Financiero, manifesté al cierre de Julio de 2015,
el indice de solvencia del sistema se ubicé en 17.08%, nivel superior al requerimiento
minimo de 10% establecido en la Ley Monetaria y Financiera No.183-02. Esto denota
que el Sistema Financiero Dominicano estd bien capitalizado; especificamente, en julio de
2015 registrd un sobrante de capital de RD$59,668.18 millones, que refleja la fortaleza
patrimonial de las entidades de intermediacién financiera para absorber posibles pérdidas
asociadas a choques y situaciones adversas.
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Los datos suministrados indican que a nivel de la calidad de la cartera de crédito del
Sistema Financiero, las informaciones al 27 de agosto de 2015 muestran que la cartera
vencida totalizé6 RD$14,415.92 millones; el indicador de morosidad se situé en 1.9%,
similar al promedio registrado en agosto de 2014. Esto evidencia que sélo el 1.9% de los
préstamos ha caido en incumplimiento de pago, por lo que la cartera de crédito del sistema
es de buena calidad y presenta un bajo nivel de riesgo de crédito, lo que es un reflejo de
la estabilidad econdémica que presenta la economia dominicana.

En cuanto al nivel de eficiencia del Sistema Financiero, medido por el indicador Costos/
Ingresos se situd en 67.26% al 27 de agosto de 2015, reflejando una mejora de 1.71 pun-
tos porcentuales con respecto al indicador de referencia en diciembre de 2014 (68.96%).
Este indicador muestra que, en promedio, los gastos operativos de las entidades de inter-
mediacién financiera absorben el 67.26% del margen de explotacién bruto, lo que indica
que la gestién o estrategia de desarrollo de la actividad financiera continua generando
ingresos.

En cuanto a la composicién de los activos brutos del sistema financiero al cierre de 2015,
se puede observar que la cartera de crédito representa el 60.2% del total de activos brutos,
siguiendo en orden de importancia las disponibilidades, las inversiones y los ofros activos
brutos con 17.6%, 15.1% y 7.1%, respectivamente.

Al cierre de diciembre de 2015, las operaciones pasivas del sistema financiero, se incre-
mentaron en un 11.4% en relacion al afio 2014. El referido incremento de los pasivos
estuvo motorizado por el desempefio favorable de las captaciones del piblico, las cuales
se expandieron en un 11.3 por ciento. Los renglones de captacién de recursos de mayor
crecimiento fueron los depésitos de ahorros, valores en circulacién y depésitos a plazo.

En febrero de 2015, el BCRD decidié aumentar el coeficiente de encaje legal requerido a
las entidades de intermediacién financieras en 200 puntos basicos, al mismo tiempo que
anuncié la inyeccién de US$200.00 millones al mercado. Ambas medidas fueron adopta-
das, con la finalidad de controlar las expectativas de depreciacién del tipo de cambio que
pudiesen repercutir, de forma negativa, sobre la formacién de expectativas de inflacién.

Si bien estas disposiciones lograron su objetivo, implicaron un aumento en las tasas nomi-
nales de interés que, en un ambiente de baja inflacién, llevé a las tasas reales a niveles
muy elevados.

En el dmbito de la politica econémica, la Autoridad Monetaria y Financiera adopté diver-
sas medidas, dentro de la que estéd una expansién de 17.8% en los Depbésitos Encaje Legal
y en los Saldos de Compensacién de OSD en BC (ME), mientras que los Depédsitos Remu-
nerados de Corto Plazo (Overnight), los Otros Depésitos de OSD en BCRD y los Valores a



20

)

Corto Plazo emitidos por BC en manos de las OSD (MN y ME) disminuyeron en 60.2%,
49.9% y 88.2%, respectivamente.

En relacién a los agregados monetarios, al finalizar el afio 2015 se verificaron tasas de
crecimiento superiores a las registradas en el mismo periodo de 2014. El Medio Circu-
lante (M1) mostré una variacién porcentual de 12.2% en diciembre de 2015, superior
a lo observado en el mismo periodo del afio anterior. El comportamiento observado fue
producto del incremento en los depédsitos a la vista de los bancos comerciales comparado
con diciembre 2014, equivalente a un variaciéon de 14.2%. De igual manera, los billetes y
monedas en circulacién, presentaron un aumento de crecimiento de 8.3%.

Como consecuencia del cambio en la postura de politica, y conforme operaba el mecanis-
mo de transmisién, las tasas de interés del sistema financiero exhibieron una tendencia a la
baja. En efecto, la tasa de interés activa (promedio ponderado, p.p.) exhibié una reduccién
méxima respecto a marzo de 225 puntos bésicos, situdndose en 13.50% anual en junio de
2015. En cuanto a la tasa de interés pasiva p.p., en julio alcanzé una disminucién méxima
de 158 puntos bésicos, ubicandose en 5.50% anual.

No obstante, las condiciones de liquidez de corto plazo en los Ultimos meses del afio,
incidieron en que las tasas de interés del mercado mostraran un incremento respecto a los
valores observados a mediados de afio. En consecuencia, en diciembre de 2015 las tasas
de interés activa p.p. y pasiva p.p., se situaron en 16.68% y 7.65%, respectivamente.

Durante el periodo enero-diciembre de 2015, el sector financiero dominicano mantuvo un
crecimiento sostenido de sus activos y pasivos brutos, los cuales presentaron incrementos
anuales de 11.3% y 11.4%, respectivamente, asi como adecuados niveles de rentabilidad
y calidad de la cartera de crédito.

En lo que respecta al marco regulatorio vigente, durante el afio 2015, las autoridades

aprobaron las regulaciones siguientes:

- La modificacién definitiva del Reglamento de Proteccién al Usuario de los Productos y
Servicios Financieros, autorizada a publicar, mediante la Décima Resolucién dictada por
la Junta Monetaria en fecha 25 de junio del 2015.

- La aprobacién definitiva de modificacion de los Articulos 4, 16, 31, 32 y 55 del Regla-
mento de Evaluacién de Activos, aprobado mediante la Primera Resolucién de fecha 9

de julio del 2015 .

- La aprobacién definitiva de las modificaciones al Articulo 6 del Reglamento sobre Con-
centracién de Riesgos, dictado su Segunda Resolucién de fecha 9 de julio del 2015.
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- Modificacién del Reglamento sobre Gobierno Corporativo; dictado su Primera Resolucion

de fecha 2 de julio del 2015,

- Reglamento de Aplicacién del Componente de acceso a Crédito del Programa para el
desarrollo Productivo y Competitividad de San Juan.

El sector financiero estd integrado por 64 entidades de intermediacién financiera distribui-
das en 17 bancos miltiples, 10 asociaciones de ahorros y préstamos (AAyP), 19 bancos
de ahorro y crédito (BAyC), 17 corporaciones de crédito (CdeC) y el estatal Banco para el
Desarrollo de las Exportaciones (Bandex).

De esas entidades, los bancos miltiples tienen la mayor participacién, con un 86.5% del
total de activos del sistema, seguido de las AAyP que tiene el 10.7% de participacién y el
resto se distribuye entre las demds entidades de intermediacién financiera.

En su reunién de politica monetaria del mes de diciembre de 2015, el Banco Central de la
RepUblica Dominicana (BCRD) decidié mantener su tasa de interés de politica monetaria
en 5.00% anual.

La decisién sobre la tasa de referencia se sustenta en un andlisis exhaustivo del enforno
internacional y doméstico, relevante para la economia dominicana, asi como del balance
de riesgos en torno a las proyecciones de inflacion y a las expectativas del mercado. Se
observé que al mes de noviembre, en términos acumulados, la inflacién alcanzé 2.25%.
Asimismo, la tasa interanual de inflacion ascendié a 1.54% ese mes. Adicionalmente, la
inflacion subyacente, la cual refleja las condiciones monetarias de la economia, se redujo
a 1.80% interanual. La inflacién terminaria, al finalizar el afo, en torno al limite inferior
de la meta establecida en el Programa Monetario para 2015, convergiendo gradualmente
hacia el centro del rango de 4.0%+1.0% en 2016.

En el dmbito interno, la actividad econdémica sigue creciendo por encima de su potencial.
La informacién mas reciente del Indicador Mensual de Actividad Econémica (IMAE) tenden-
cia-ciclo sugiere que la economia se encuentra por encima de la capacidad productiva de
la economia, indicando que se cumplirian las previsiones actuales del Fondo Monetario
Internacional que contemplan un crecimiento del PIB real en el rango de 6.5%-7.0% para
el cierre de este afo. En el sector financiero, los préstamos privados en moneda nacional
exhiben un crecimiento de dos digitos, superando el crecimiento del producto nominal.

El Programa Monetario para este afio estima que la Base Monetaria Restringida aumentaré
en 8.6%, en linea con el crecimiento nominal del producto, las Reservas Internacionales
Netas crecerdn en 6.9% y el stock de certificados del BC en 8.7%, el déficit cuasiiscal
similar al pasado en -1.4% del PIB, mientras estima que los préstamos al sector financiero
aumentaran entre 8.0-10.0%.
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p» COMPORTAMIENTO OPERACIONAL DEL SECTOR FINANCIERO.
A diciembre de 2015, el sector financiero presenté activos totales brutos por un monto de
RD$1, 428,496.7 millones, experimentando un incremento de RD$144,877.3 millones, un
11.3%, con relacién al registrado en igual mes de 2014. Los bancos de ahorro y crédito y
los bancos mltiples fueron los grupos de intermediarios financieros de mayor crecimiento
porcentual durante 20135, reflejando incrementos de sus activos brutos de 31.8% y 11.8%,
respectivamente.

En cuanto a la composicién de los activos brutos del sistema financiero al cierre de 2015,
se puede observar que la cartera de créditos representa el 60.2% del total de activos
brutos, siguiendo en orden de importancia las disponibilidades, las inversiones y los otros
activos brutos con 17.6%, 15.1% y 7.1%, respectivamente.

A diciembre de 2015, el indicador de morosidad fue de 1.8%, mientras el indicador de
cobertura de créditos improductivos fue de 166.2%, significativamente por encima del nivel
de 100% considerado adecuado.

> TASAS DE INTERES DEL SISTEMA FINANCIERO.
Para el cierre del afio 2015, las tasas de interés activas y pasivas de la banca miltiple reg-
istraron un promedio ponderado de 16.68%y 7.65% anual, respectivamente, presentando
un incremento de 2.44 y 0.08 puntos porcentuales, al compararlas con el cierre de diciem-
bre de 2014. Con respecto al cierre de septiembre de 2015, las tasas activas y pasivas se
incrementaron en 2.21 y 1.66 puntos porcentuales, respectivamente.

Las Asociaciones de Ahorros y Préstamos muestran una disminucién en sus tasas de interés
activas de 0.58 puntos porcentuales y un incremento de 1.04 puntos porcentuales en las
tasas pasivas al finalizar 2015, con relacién al cierre de diciembre de 2014, registrando
un promedio ponderado de 12.51% las activas y 7.55% anual las pasivas.

Asimismo, al comparar con el cierre del tercer trimestre de 2015, se observé un aumento
de 1.57 puntos porcentuales en las tasas de interés pasivas, mientras que por el lado de las
tasas de interés activas se observé una reduccién de 1.28 puntos porcentuales.

Durante el trimestre Oct — Dic 2015, de los nuevos préstamos y renovaciones de créditos
reportados por las Asociaciones de Ahorros y Préstamos mediante el sistema de tasas de
interés, el 38.24% correspondié al sector consumo, a una tasa de interés promedio pon-
derada de 16.58% anual; el 38.15% correspondié al sector comercio a una tasa de interés
promedio ponderada de 12.05% anual y el 23.61% restante al sector hipotecario, a una
tasa promedio ponderada de 11.17% anual.

En cuanto a las inversiones totales del sector financiero, éstas aumentaron en RD$7,925.3

millones, un 3.8%, al pasar de RD$208,153.3 millones en diciembre de 2014 a
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RD$216,078.7 millones en igual mes de 2015, basicamente como resultado del incre-
mento de RD$6,687.7 millones observado en las inversiones en instrumentos de deuda.

A su vez, las operaciones pasivas del sistema financiero al cierre de diciembre de 2015,
alcanzaron un monto de RD$1, 216,129.9 millones, para un incremento anual de
RD$124,911.1 millones, equivalente a un 11.4%. El referido incremento de los pasivos
estuvo motorizado por el desempefio favorable de las captaciones del pablico, las cuales
se expandieron en RD$109,031.0 millones, un 11.3 por ciento.

Asimismo, los renglones de captacién de recursos de mayor crecimiento fueron los depési-
tos de ahorro, valores en circulacion y depésitos a plazo, con aumentos de RD$38,998.2
millones, RD$30,535.7 millones y RD$19,723.1 millones, respectivamente.

Los fondos tomados a préstamos del sector financiero reflejaron un crecimiento anualizado
de RD$11,946.3 millones, un 22.2%, al pasar de RD$53,824.4 millones a RD$65,770.7
millones durante al cierre del afio 2015.

En lo relativo al patrimonio, al 31 de diciembre de 2015, las EIF reflejaron un aumento
de RD$15,811.7 millones, equivalente a un 11.0% respecto al cierre de 2014, al pasar
de RD$143,429.5 millones a RD$159,241.1 millones. En términos de los componentes
del patrimonio, se destaca el incremento del capital pagado en RD$12,103.1 millones,
equivalente a un 19.1%. El crecimiento de este renglén del patrimonio implica una mayor
capacidad del sistema financiero para absorber eventuales pérdidas en sus activos.

A diciembre de 2015, el sector financiero acumulé beneficios netos por RD$24,252.8
millones, superior en RD$2,424.4 millones, un 11.1%, a los registrados en igual periodo
de 2014. Dentro de este resultado se destacan los ingresos por intereses y comisiones por
créditos y ofros ingresos operacionales que presentaron aumentos de RD$12,153.0 mil-
lones y RD$4,585.6 millones, un 12.5% y 16.1%, respectivamente.

La rentabilidad del patrimonio promedio (ROE), a diciembre de 2015, fue de 16.0%; en
tanto que la rentabilidad del activo promedio (ROA) fue de 1.9 por ciento.

Durante el afo 2015, el coeficiente de intermediacién financiera del sector, calculado
como la relacién entre la cartera de créditos bruta total y las captaciones totales del po-
blico, registré un nivel de 79.9%, superior en 3.4 puntos porcentuales al alcanzado en
igual fecha de 2014, que fue de 76.5 por ciento.

» LIQUIDEZ DE LAS EIF.
La liquidez de las EIF estd conformada por los depésitos realizados por dichas entidades en
el Banco Central para cubrir los requerimientos de encaje legal, asi como por los recursos
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que mantienen en efectivo en caja y/o béveda, inversiones realizadas en titulos-valores,
letras y depdsitos remunerados de corto plazo en el Banco Central.

Al cierre del 31 de diciembre de 2015, la liquidez de las EIF ascendié a un monto de
RD$216,620.8 millones, presentando un incremento de RD$15,281.9 millones (7.1%),
respecto a igual periodo del afio 2014.

De las partidas que conformaban la liquidez del sistema al finalizar el afio 2015, los
depésitos en Banco Central representan un monto de RD$102,222.2 millones, equivalente
a un 47.2% del total, las inversiones en titulos-valores del Banco Central con RD$82,488.9
millones representan un 38.1%, el efectivo en caja y/o béveda con RD$21,708.4 millones
un 10.0%, y las operaciones de contraccién a 1 dia con un balance de RD$10,201.3 mil-
lones, el 4.7% restante.

Del total de la liquidez de las entidades del sector, los bancos miltiples registraron un
monto de RD$188,736.6 millones, para un coeficiente de liquidez de 29.7% sobre el nivel
de sus pasivos, las asociaciones de Informe de la Economia Dominicana, Enero-Diciembre
2015 ahorros y préstamos presentaron un balance de RD$29,324.5 millones, para un coe-
ficiente de un 27.0%, los bancos de ahorro y crédito alcanzaron un monto de RD$2,272.8

millones, con un coeficiente de 16.6%, y las corporaciones de crédito con una liquidez de
RD$381.5 millones, un 11.8%, de coeficiente.

Durante el periodo octubre-diciembre 2015, las EIF presentaron un excedente en la posicién
de encaje legal en promedio diario de RD$1,835.5 millones, originado bésicamente por
la relacién entre recursos destinados para cobertura de encaje legal, conformados por los
depésitos en Banco Central y los titulos valores pignorados a favor del Banco Central para
cobertura de encaje legal, respecto al nivel de encaje legal requerido. De este balance,
los bancos mltiples registraron un excedente de RD$1,449.3 millones, equivalente a un
79.0%, las asociaciones de ahorros y préstamos RD$226.1 millones, con un 12.3%, los
bancos de ahorro y crédito RD$133.7 millones, un 7.3% y las corporaciones de crédito
con RD$26.5 millones, para un 1.4 por ciento.

De los recursos liberados por la Junta Monetaria mediante la Tercera Resolucién de fecha
25 de abril del 2013, ascendentes a Informe de la Economia Dominicana, Enero-Diciembre
2015, RD$20,188.9 millones, se ha liberado un monto de RD$19,183.9 millones, equiva-
lente a un 95.0%, tal como se detalla a continuacién:

Los recursos liberados han sido canalizados a los sectores productivos, comercio, micro,
pequefias y medianas empresas (MIPYMES), adquisicién de soluciones habitacionales
econdmicas y viviendas nuevas terminadas, asi como préstamos de consumos personales.
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Asimismo, la Junta Monetaria dispuso mediante la Primera Resolucién del 26 de marzo
de 2015, considerar la liberacién de RD$10,000.0 millones, para ser canalizados a la
construccién de viviendas de bajo costo y para el financiamiento a través de los bancos
moltiples y las asociaciones de ahorros y préstamos que decidan otorgar créditos hipo-
tecarios para la adquisicién de viviendas de bajo costo, cuyo monto no exceda de los
RD$2.4 millones. Dicha medida estd orientada a dinamizar el sector construccién vy el
crédito hipotecario para la vivienda, con la finalidad de seguir induciendo a la baja las
tasas de interés en el mercado hipotecario.

De los recursos consignados para ser liberados a través de préstamos interinos y para so-
luciones habitacionales de bajo costo, al 31 de diciembre del 2015, se habia liberado la
suma de RD$4,199.8 millones, un 42.0%; de los cuales RD$3,759.9 millones, un 89.5%,
corresponde a los bancos miltiples y RD$440.0 millones, un 10.5% a las asociaciones de
ahorros y préstamos.

Del monto colocado por la banca miltiple, RD$3,421.9 millones fueron canalizados a
préstamos inferinos y RD$338.0 millones a préstamos de viviendas de bajo costo.

Asimismo, las asociaciones de ahorros y préstamos colocaron RD$322.0 millones a présto-
mos interinos y RD$118.0 millones para el financiamiento de viviendas de bajo costo.

> PERSPECTIVAS ECONOMICAS 2016.
De acuerdo a los supuestos del presupuesto para este afio y el Programa Monetario apro-
bado por la Junta Monetaria, el producto estaré creciendo en el entorno de 5.9% y la in-
flacién promedio de 3.6%. El rango meta de la inflacién para este afio es de 4.0% = 1.0%.
Desde la aplicacién del Programa Monetario bajo “metas de inflacién”, durante tres afos
consecutivos la inflacién al final de cada afio ha estado por debajo del rango inferior. sPor
qué no se repetiria lo mismo en 20162

En término del sector externo se estima las exportaciones totales van a superar los US$10
mil millones, un crecimiento de 3.1%, las importaciones en US$18 mil millones, creciendo
4.4%, la factura petrolera alrededor de US$100 millones menos que el afo pasado, la

inversion extranjera directa en el rango de los US$2,360 millones y el déficit de la cuenta
corriente similar a 2015 en -2.0% del PIB.

En término de la politica fiscal se estima que en este afio los ingresos totales aumentaran en
8.2%, los ingresos tributarios en 7.6% (aunque la presién tributaria se mantendré al igual
que en 2015 en el entorno de 14% del PIB), los gastos totales en 7.0%, se prevé un superé-
vit primario (ingresos totales menos gastos totales sin considerar el pago de intereses) en el

orden de 0.7% del PIB y el déficit meta serd de 2.3% del PIB.
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FILOSOFIA CORPORATIVA

HISTORIA.

Con el apoyo de la Asociacién para el desarrollo de la provincia Duarte (APDP), el Tero
P de Junio del 1965, nacié en San Francisco de Macoris, la Asociacion Duarte de Ahorros y

Préstamos para la vivienda, con la finalidad de dar respuestas a las necesidades habitacio-

nales y a los servicios bancarios y financieros que fueron surgiendo como necesidades de

la poblacién durante el proceso de desarrollo econémico y social, a partir del afo 1961,

atendiendo especialmente a los requerimientos de vivienda de la Regién Nordeste.

Surgida en un momento que el Sistema Financiero Nacional carecia de una banca hipote-
caria y la poblacién en general no contaba con las facilidades de créditos necesarias para
proveerse de un techo digno y adecuado, tan pronto como fue creada la Asociacién inicio
un proceso de promocién sobre proyectos habitacionales, el cual ha impactado en forma
positiva en la poblacién Francomacorisana y del pais.

INICIOS.

El comité organizador y Gestor de la Asociaciéon Duarte de Ahorros & Préstamos para la
P Vivienda fue conformado el 15 de mayo de 1965 por los sefiores Dr. Rafael A. Ortega G.,

Ing. Salomén Rizek Ll., Diego Pérez Ferndndez, Dr. José Ma. Moreno Martinez, Dr. Ramén

Herminio Camilo A., Nazario Sénchez L. y Evaristo Gil, miembros de la Asociacién para el

Desarrollo de la Provincia Duarte y distinguidos municipes, quienes integrarian la primera

junta de directores de la institucién.

En fecha de 29 de mayo del 1965 se celebré la primera reunién de la Junta de Directores
, la cual tuvo efecto en los bajos del club Esperanza inc., situado en la calle San Francisco,
esq. Restauracion, quedando alli instalada la Asociacién y confirmando el nombre de la
misma como Asociacién Duarte de Ahorros y Préstamos para la Vivienda. La Junta de Di-
rectores quedo integrada de la siguiente manera:

- Diego Pérez Ferndndez, Presidente

- Dr. José Ma. Moreno Martinez, 1er Vice-Presidente
- Ing. Salomén Rizek LI., Miembro

- Dr. Ramén Herminio Camilo A., Miembro

- Nazario Sanchez L. Miembro

- Evaristo Gil, Miembro

Una vez elegido el Directorio, el Presidente, Diego Pérez, recomendé para formar parte de
la misma a los sefiores Luis D. Yanguela y Patria Minaya, propuesta que fue aprobada a
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unanimidad. La Junta ratifico en esa fecha el nombramiento como Gerente y Secretario de
la organizacién al Sr. Juan Antonio Brea Martinez.

La Asociacién Duarte recibié su franquicia para iniciar sus operaciones el 20 de abril del
mismo afio, de parte del consejo de Administracién del Banco Nacional de la Vivienda.
Abriendo sus puertas al piblico el Tero de Junio del 1965.

En la actualidad, la Asociacién cuenta con 13 oficinas distribuidas en  distintos puntos
del pais, en Sanfrancisco de Macoris una oficina principal y tres sucursales, en la regién
Nordeste un sucursal en Salcedo, una en Tenares, una en Las Guaranas, una en Pimentel,
una en Castillo, una en Nagua, una en Cabrera, una en Santiago de los caballeros y una
en Santo Domingo.

» APORTES AL DESARROLLO URBANISTICO DE SAN FRANCISCO DE MACORIS.
La Asociacién Duarte de Ahorros & Préstamos es la institucién con mayor participacién en
la expansioén fisica de la ciudad de San Francisco de Macoris Y sus zonas aledafias 1965.
Somos la institucién financiera con la mayor influencia en el financiamiento de urbaniza-
ciones, residenciales, condominios, edificios, torres y plazas comerciales de toda la regién.

» COMPROMISO SOCIAL.

Escuelas, liceos, colegios, albergues infantiles, hospitales, clubes deportivos, asociaciones
civicas, grupos de servicio, parroquias, patronatos, congregaciones religiosas, comités,
sindicatos, fundaciones, universidades, bibliotecas, dependencias gubernamentales e insti-
tuciones culturales han sido parte principal en el apoyo econdémico que la asociacién Du-
arte de ahorros & Prestamos tiene como responsabilidad social. Donaciones a instituciones
de servicios, asi como también el premio Dr. Rafael a. Ortega a estudiantes sobresaliente
de la universidad Catélica Nordestana (UCNE), presenta el deseo y la atencién que Ten-
emos de reconocer los valores con los que cuenta la sociedad a la que nos debemos.

Como institucién nos Enfocados siempre en ofrecer el mejor de los servicios mejorando
dia por dia, asimilando siempre la esencia de nuestra Misién, Visién y Valores que nos
cimentan.

NUESTRA MISION, VISION Y VALORES

> MISION.
Contribuir al desarrollo del Sistema Monetario y Financiero Dominicano, a través del mode-
lo mutualista, incentivando el ahorro, las inversiones, el financiamiento para las viviendas y
demds soluciones financieras, en el marco de los principios éticos y legales. Garantizando
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la satisfaccién de los clientes, el desarrollo de nuestro capital humano y el cumplimiento de
la responsabilidad social.

> VISION.
Ser la institucién de intermediacién financiera de mayor confianza, por la alta calidad de
sus servicios, la diversidad de productos y su aporte al desarrollo socio-econémico del pais.
Respondiendo de manera oportuna a las necesidades financieras de nuestros clientes.

» VALORES.

¢ Confiabilidad
Solidaridad
Integridad
Innovacién
Excelencia en el servicio
Trabajo en equipo real
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CHERY VICTORIA

Presidente del Consejo

Categoria: Externo Independiente

Ingeniero Civil, Egresado de la Universidad de Puerto Rico, graduado con Mencién Honorifica. Ha desarrol-
lado una importante trayectoria en grandes proyectos como es el Residencial San Francisco, la Construccién
de Edificios en la Villa Olimpica, S.FM., en el Acueducto de Gaspar Herndndez, entre otras.Ademas tiene
importantes vinculo en nuestra sociedad, es miembro de la Camara de Comercio, S.FM., Miembro de la
Asociacién para el Desarrollo de la Provincia Duarte, Miembro del Consejo Directivo del Curne y Profesor de
la Universidad Auténoma de Santo Domingo.

Resumen:

¢ Ing. Civil, Graduado con Mencién Honorifica, Universidad de Puerto Rico

* Desarrollador de grandes proyectos como: Res. San Francisco; Edificios en Villa Olimpica de S.FM.;
Acueducto de Gaspar Hernandez, entre otras.

® Miembro de la Cadmara de Comercio, S.F.M.

® Miembro de la Asociacién para el Desarrollo de la Provincia Duarte.

® Miembro del Consejo Directivo del CURNE

® Profesor de la Universidad Auténoma de Santo Domingo.
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MERCEDES N. YANGUELA

Vice-Presidente del Consejo
Categoria: Miembro Externo No Independiente

Mujer destacada de nuestra sociedad francomacorisana, por su granvinculo y participaciéon en algunas ac-

tividades sociales de las cuales podemos mencionar el Hogar de Ancianos, es miembro de la Fundacién de
) nuestra Reserva Cientifica Loma Quita Espuela, como también Colaboradora de la Divina Providencia y Ex-
presidenta de la Liga de Tenis de Campo desde 1980 hasta 1985.

Resumen:
® Mujer destacada de nuestra Sociedad Francomacorisana
® Miembro del Hogar de Ancianos, S.F.M.
¢ Fundacién Reserva Cientifica Loma Quita Espuela
a ® Miembro de la Divina Providencia
e Ex Presidenta de la Liga de Tenis de Campo



FREDDY MARTINEZ

Vicepresidente Ejecutivo
Categoria: Miembro Interno, Secretario

Doctor en Educacién, Nova SoutheasternUniversity de Estados Unidos, Magister en Alta Gerencia en el Instituto
Tecnolégico de Santo Domingo y Lic. En Contabilidad, egresado de la Universidad Catélica Nordestana, es

Docente en esta (ltima (1985-Actual), fue Sub-Director General en Corporacién de Fomento Industrial (1986-
1990), Gerente Sucursal San Fco. Macoris en el Banco Comercial BHD (1990-1992), y Vicerector de Planifi-
cacién de la Universidad Catélica Nordestana (1996-2004).

Resumen:

® Doctor en Educacién, Egresado de Nova SoutheasternUniversity, Estados Unidos.
® Maestria en Alta Gerencia, Instituto Tecnolégico de Santo Domingo.

e Lic. En Contabilidad, Egresado de la Universidad CatélicaNordestana.

® Docente de la Universidad CatélicaNordestana (1986-2010)

e Sub-Director General en Corporacién de Fomento Industrial (1986-1990)

¢ Gerente Suc. San Francisco Banco BHD (1990-1992)

* Vicerrector de Planificacién de la Universidad Catélica Nordestana (1996-2004).
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FEMERY ORTEGA MARTINEZ

Miembro del Consejo
Categoria: Miembro Externo No Independiente

Ingeniero Agricola en Hidrdulica, de Suelos y Agua, Mecanizacién y Estructura Agricola, egresado de Texas
A&M Universiry, también cuenta con un Programaen Alta Direccién de Empresas (PADE) en la prestigiosa es-
cuela de Negocios BARNA Business School (2013), R.D. Ha desarrollado una importante carrera en el area
de Ingenieria Agricola con gran aporte en la Vice-Presidencia de Ingenieria, ha sido Ingeniero de Proceso de
Falco bridge Dominicana CXA (1978-1989), al presente Preside la Compaiia ORMATEC, S.A., desarrollando
grandes proyectos a través de la misma (1989 hasta la Actualidad), por més de 25 afios.

Resumen:

® Ingeniero Agricola en Hidrdulica, de suelo y Agua, Mecanizacién y Estructura Agricola, egresado de Texas
A&M Universiry.

* Ingeniero de procesos de Falco Bridge Dominicana CXA (1978-1989)

® Presidente de la Compafia ORMATEC, S.A.
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CARMELO RODRIGUEZ LOPEZ

Miembro del Consejo

Categoria: Miembro Externo, Independiente

Licenciado en Contabilidad, egresado de la Universidad Catélica Nordestana. Inicio su experiencia laboral
desarrollando el Proyecto InmobiliarioCamila I, posteriormente como Comerciante de Micro-empresas, fue

Gerente de Operaciones de la Asociaciéon Duarte de Ahorros y Préstamos, por més de 25 afios.

Resumen:
® Lic. En Contabilidad, egresado de la Universidad Catélica Nordestana

® Desarrollador de Proyecto Inmobiliario Camila |
® Comerciante de Micro-empresas
® Gerente de Operaciones Asociacién Duarte de Ahorros y Préstamos.









LUIS VALDEZ QUEZADA

VP Administracién y Finanzas

Lic. En Contabilidad, egresado de la Universidad Catélica de Santo Domingo y Magister en Administracién
Financiera, en la Universidad APEC, en el afio 2007, adicional cuenta con Magister en Gerencia y Productivi-
dad en la misma universidad en el afio 2009, ademés cuenta con un Programa en Alta Direccién de Empresas
(PADE) en la prestigiosa escuela de Negocios BARNA Business School realizada en el afio 2013, lo cual en ese
mismo afio realizé unMaster In Business Administracién (EMBA), BARNA 2013-2015.

Durante su destacada carrera como contador, ha tenido experiencias en destacadas firmas de Auditores In-
dependientes, entre las que podemos resaltar: BDO Ortega & Asociados, Firma Internacional de Auditores y
Consultores Financieros, Sénior de Auditoria 2003-2005; PriceWaterHouseCoopers, Firma Internacional de
Auditores y Consultores Financieros, Sénior Supervisor de Auditoria, 2006-2008; Grupo Hospedaie, S.A. //
Inversiones Prisca, S.A., Grupo compuesto por tres empresas dedicadas a: Sector Construccién, Financial Di-
rector (Director Financiero), 2008-2009. Comenzé a laborar en la Asociacién Duarte de Ahorros y Préstamos
en el afio 2009, como Gerente Financiero, llegando a ocupar el cargo de Gerente Administrativo y Finan-
ciero, actualmente dentro de la Institucién también ocupa ofros roles como Sub-Secretario del Consejo de la
ADAP Presidente del Comité ALCO y con ofras posiciones importantes como miembro de varios comités de la
Institucion.

En representacién de la Asociacién Duarte de Ahorros & Préstamos, ha impactado en grandes cambios en la
estructura organizacional, en la estabilizacién de la Economia de la Entidad y el apoyo continto al Consejo
Directivo de la misma, como también a la Alta Gerencia y a la Gerencias Medias de la Institucién. Es miembro
actual del INTERAMERICAN ACCOUNTING ASSOCIATION (Miami, E.E.U.U.), Asociacién Interamericana de
Contabilidad (Miami, Estados Unidos; Instituto de Contadores Piblico Autorizados de Republica Dominicana;
Colegio Dominicano de Contadores; Thelnstitute of Internal Auditors (Miami, E.E.U.U.), Instituto Internacional de
Auditores Internos (Miami, Estados Unidos); Instituto de Auditores Internos de la Republica Dominicana.
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Principales Ejecutivos

Las operaciones diarias de la Asociacién Duarte de Ahorros y Préstamos, asi como
el mandato de las disposiciones emanadas por la Junta de Directores y los organis-
mos reguladores, con ejecutadas por un equipo de directivos de amplia y probada
experiencia, lo cual garantiza el fiel cumplimiento de las tareas con los més altos
estandares de calidad y eficiencia, a continuacién presentamos una breve resefia
de los antecedentes y experiencia de nuestros principales ejecutivos:

LUIS VALDEZ

Vicepresidente Administrativo y Financiero

Lic. En Contabilidad, egresado de la Universidad Catélica Santo Domingo y Magis-
ter en Administracion Financiera, en la Universidad APEC, en el afio 2007, ademds
cuenta con Magister en Gerencia y Productividad en la misma universidad en el
afio 2009, y particip en el Programa en Alta Direccién de Empresas (PADE) en la
prestigiosa escuela de Negocios BARNA Business School realizada en el afio 2013,
actualmente con Master In Business Administracion (EMBA). Durante su destacada
carrera como contador, ha tenido experiencias en destacadas firmas de Auditores
Independientes, entre las que podemos resaltar: BDO Ortega & Asociados, Firma
Internacional de Auditores y Consultores Financieros, Sénior de Auditoria 2003-
2005; Price WaterHouse Coopers, Firma Internacional de Auditores y Consultores
Financieros, Sénior Supervisor de Auditoria, 2006-2008; Grupo Hospedaje, S.A.
// Inversiones Prisca, S.A., Grupo compuesto por tres empresas dedicadas a: Sec-
tor Construccién, Financial Director (Director Financiero), 2008-2009. Comenzé a
laborar en la Asociacién Duarte de Ahorros y Préstamos en el afio 2009, como
Gerente Financiero, llegando a ocupar el cargo de Gerente Administrativo y Finan-
ciero, actualmente, también ocupa otros roles como Sub-Secretario de la Junta de
Directores y es Presidente de Comité ALCO y de apoyo al Consejo.

Es miembro actual del INTERAMERICAN ACCOUNTING ASSOCIATION (Miami,
E.E.U.U.), Asociacién Interamericana de Contabilidad (Miami, Estados Unidos; In-
stituto de Contadores Piblico Autorizados de Republica Dominicana; Colegio Do-
minicano de Contadores; The Institute of Internal Auditors (Miami, E.E.U.U.), Instituto
Internacional de Auditores Internos (Miami, Estados Unidos); Instituto de Auditores
Internos de la Republica Dominicana.







VANESSA GRULLON

Gerente de Capital Humano

Llic. En Trabajo Social, egresada de la Uni-
versidad Catélica Madre y Maestra en el afio
1998, también es Magister en Administracion
de Empresas en ese mismo afio y Magister en
Gestiébn Humana, ademads cuenta con Certifi-
caciéon Couching Ejecutivo, y Certificacion en
Desarrollo Organizacional (Actual). Ha desar-
rollado una experiencia laboral en importantes
empresas, cabe destacar que cuenta més de 10
afios de experiencia como Gerente de Gestidn
Humana y con grandes aportes en empresas de
Servicio, Industriales y Comerciales.







MIGUEL ACOSTA

Director de Riesgos

Llic. En Contabilidad, egresado de la Univer-
sidad Catélica Nordestana (UCNE) en el afo
2005, ha formado parte de nuestra ADAP, ocu-
pando el puesto de Gerente de Contabilidad y
posteriormente al cargo actual. También cuenta
con muy buena capacitaciéon Extra-Académica
en gestién integral de riesgos y Maestria en Alta
Gerencia.







ARTURO NUNEZ

Gerente de Auditoria Interna

Llic. En Contabilidad, egresado de la Univer-
sidad Auténoma de Santo Domingo (UASD), y
Magister en Administraciéon Financiera. Desde
sus inicios en el campo laboral ha tenido una
inferesante experiencia, en importantes firmas
de Auditores del pais, como Price Wasterhouse
Coopers, Auditor Sénior y en Soriano Martinez

y Asociados, C. por A., Auditor Sénior Il.







HENRY BEN

Director de Operaciones

Lic. En Contabilidad, egresado de la Universi-
dad Tecnolégica de Santiago (UTESA) en el afo
2000, también cuenta con Magister en Finan-
zas en la Universidad APEC en el afio 2009,
ademés cuenta con una excelente preparacién
Extra-Académica y una destacada experiencia
laboral, iniciando su experiencia como Conta-
dor General en el afio 2002 y posteriormente
a ser Auditor Externo de prestigiosas firmas y
como Auditor Interno en la Asociacién Duarte

de Ahorros y Préstamos.







YESENIA CABA

Directora de Negocios

Lic. En Derecho, egresada de la Pontifica Uni-
versidad Catélica y Madre Maestra (PUCMM),
Santiago de los Caballeros, y Magister en Ge-
rencia Financiera, Universidad Catélica del
Cibao (UCATECI) La Vega, en el 2007, tiene
diplomado en Legislacién de Tierras de la Uni-
versidad Auténoma de Santo Domingo (UASD),
Santo Domingo, en el 2001, Diplomado en Alta
Gerencia de la Universidad Catélica del Cibao
(UCATECI), La Vega, en el 2003, participé en
el Programa de Desarrollo Directivo (PDD) de la
escuela de Negocios BARNA Business School
en el afio 2011. Excelente capacitacién extra-
académica con enfoques en temas bancarios,
liderazgo y couching empresarial, negocios y
desarrollo de proyectos. Inicié su vida laboral
como Enc. del Departamento Legal de la ONG
Plan Sierra Inc. San José de las Matas, (1999-
2001), posteriormente ingresa al Banco Ademi
de Ahorro y Crédito como Gerente Sucursal,
Santiago, (2001-2009), y promovida como
Directora de Negocios Regional Norte (2009-
2012), donde acumulé una amplia experiencia
en el sector Bancario, especializado en el desar-
rollo de la Micro Pequefia y Mediana Empresa.
Formé parte del comité asesor para la la imple-
mentacién de los Protocolos de Familia, auspi-
ciado por el BID y Airen, en Santiago, Miembro
activo de Rotary International (Club Rotario San-
tiago Monumental), Santiago, Miembro asesor

de la Asociacién para el Desarrollo Carrizal,
Yonkers N.Y.




PORTAFOLIO DE
PRODUCTOS Y SERVICIOS

La Asociacién Duarte de Ahorros y Préstamos, tiene a disposicién de sus clientes un di-
versificado portafolio de productos y servicios, dirigidos a servir de manera oportuna a
su mercado obijetivo. Ofrecemos servicios financieros y no financieros que satisfacen las
necesidades y exigencias de nuestros clientes, entre los que se encuentran:

* Cuentas de Ahorros en pesos.

e Cuenta de Ahorros Infantil.

e Cuenta Empresarial

* Tarjetas de Débito para acceso 24 horas a través de nuestra de Red de Caijeros
Autométicos colocados en toda nuestra zona de influencia.

e Certificados Financieros en pesos.

® Préstamos Hipotecarios para la Vivienda.

e lineas de Crédito Comercial.

® Préstamos Comerciales

® Préstamos Personales.

e Servicios de Caja de Seguridad.

e Trasferencia de Valores.

® Cobros de Servicios de Energia.

e Cable.

* Teléfono.

* venta de Marbetes para vehiculos de Motor.

Contamos con un excelente equipo humano especializado para atender con calidez y
transparencia cada uno de nuestros clientes y asociados.










GOBIERNO
CORPORATIVO
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» GOBIERNO CORPORATIVO.

En consonancia con las mejores précticas de Administracién moderna, la Asociacién Du-
arte de Ahorros y Préstamos mantiene un régimen de operacién de Gobierno Corporativo,
cuenta con un Reglamento Interno de Gobierno Corporativo y el Manual de Politicas de
Gobierno Corporativo y Control de Actividad de Gestién.

La Institucion ha hecho su filosofia institucional el manejo su gestién de acuerdo a las
normativas monetarias y financieras, garantizando asi su permanencia en el tiempo, y la
oferta servicios de alta calidad con una eficiente y oportuna respuesta a las necesidades
de nuestros clientes y asociados.

GOBIERNO INTERNO Y ORGANOS DE ADMINISTRACION.

e Asamblea General de Depositantes

Dando fiel cumplimiento a la Ley de Asociaciones de Ahorros y Préstamos, la ADAP celebra
por lo menos una vez al afio una Asamblea General de Depositantes, dentro de los cuatro
meses que sigan al cierre del ejercicio social y fiscal de la Asociacién, la cual es el 6rgano
supremo de decision.

* Junta de Directores

La Junta de Directores representa el érgano principal de decisiéon de la Asociacién, el cual
es responsable de su representacién, direccién y supervision, asi como la realizacién de
cuantos actos sean necesarios para la consecucién de su fin institucional conforme la Ley y
los Estatutos Sociales.

La Junta de Directores es nombrada por la Asamblea General de Depositantes de conformi-
dad con los estatutos y las demés normativas pertinentes.

Politicas de Etica y Conducta. Los valores consagrados en nuestra filosofia corporativa con
el consciente proceder de todo nuestro cuerpo de Directores, Ejecutivos y Colaboradores
en todas las linea de mando, es por ello que la Asociacién Duarte de Ahorros y Préstamos,
se ha comprometido en desempefiarse bajo una politica empresarial ética y transparente,
tal y como estén establecidos dentro del Reglamento Interno de Gobierno Corporativo de
la Junta de Directores y el Cédigo de Etica y Conducta de la ADAP.

 Organos de Administracién

Con la finalidad de garantizar el cumplimiento de las funciones que le son propias, el Di-
rectorio creo Comités a los que les confia el examen y seguimiento permanente de dreas
de especial relevancia para cumplir con una buena gestién de Gobierno de la Asociacién.
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Los Comités de la ADAP estén divididos en dos categorias, los Directivos y los Administra-
tivos. Los Comités Directivos son los que estdn compuestos exclusivamente por Miembros
de la Junta de Directores y los Comités Administrativos son los que estdn compuestos por
Miembros del Consejo, la Alta Gerencia y deméas Gerentes de éreas que correspondan.

COMITES DIRECTIVOS.

e Comité de Auditoria Interna

Objetivo. Este comité es una unidad de asesoria y apoyo de la Junta de Directores, el
cual apoya a la funciones del Consejo con respecto al control interno y al cumplimiento,
asegurando asi el buen comportamiento de la Entidad en su ejercicio social como también
cerciorando la veracidad, calidad y transparencia de la informacién financiera. Este se
reunird bimensualmente de manera ordinaria, con la libertad de convocar reuniones ex-
traordinarias si existe la necesidad.

e Comité de Nombramientos y Remuneraciones

Objetivo. Este Comité es responsable de apoyar a la Junta de Directores con todo lo relacio-
nado a las politicas y procedimientos de contrataciones, remuneraciones, conducta laboral
y el accionar de todo el personal de la ADAP, asi como fiscalizar las compensaciones del
equipo gerencial y asegurar que las mismas correspondan con las normativas establecidas
y los objetivos estratégicos. Este se reunird bimensualmente de manera ordinaria, con la
libertad de convocar reuniones extraordinarias si existe la necesidad.

e Comité de Créditos

Objetivo. Este comité se constituye con la finalidad de dar cumplimiento a las politicas para
la aprobacién de créditos establecidas por nuestra Instituciéon asi como las regulaciones ex-
igidas por la Superintendencia de Bancos. Tendré como funcién realizar el seguimiento de
la gestion operativa del activo institucional, dentro de la que se entenderdn comprendidas
todas aquellas operaciones que impliquen un aumento del riesgo.

Este Comité se reunird semanalmente de manera ordinaria, con la libertad de convocar
reuniones extraordinarias si existe la necesidad.

COMITES ADMINISTRATIVOS.

e Comité Estratégico y Ejecutivo
Objetivos. Este comité es el méximo 6rgano directivo de la organizacién, se constituye con
la finalidad de garantizar que todas las decisiones que son emitidas por la Junta de Direc-
tores sean cumplidas correctamente por las instancias correspondientes de la Instituciones.
Este se reunird mensualmente de manera ordinaria, con la libertad de convocar reuniones
extraordinarias si existe la necesidad.
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e Comité de Riesgos y Cumplimientos

Objetivos. El Comité de Riesgos y Cumplimientos estd a cargo de administrar todos los
riesgos a los que la Institucién estd expuesta y de vigilar que las operaciones del negocio
se ajusten a los lineamientos establecidos por la Junta de Directores en materia de riesgo
crediticio, riesgos de mercado y liquidez, riesgo operacional, prevencién de lavado de
activos y financiamiento del terrorismo, limites internos de tolerancia a los distintos riesgos
y los limites especificos establecidos por el ente regulador. Este se reunird mensualmente
de manera ordinaria, con la libertad de convocar reuniones extraordinarias si existe la
necesidad.

e Comité de Administracion de Activos y Pasivos (ALCO)

Objetivos. El Comité ALCO dicta las pautas de gestion de las estructura de activos y pasi-
vos de la Asociacién y toma las decisiones sobre el mejor manejo de las disponibilidades.
Su principal objetivo es controlar el riesgo financiero mientras la Instituciéon crece con un
nivel de solvencia sostenida, establecer, y dar seguimiento y apoyo a los planes de trabajo
de la Gerencia de Finanzas. Este se reunird una vez cada quince (15) dias de manera or-
dinaria, con la libertad de convocar reuniones extraordinarias si existe la necesidad.

e Comité de Tecnologia de la Informacién

Objetivos. El Comité de Tecnologia de la Informacién recibe las presentaciones de los
proyectos mas relevantes de Tl para su conocimiento, aprobacién o modificacién antes de
ser implementados, asi como darle el debido seguimiento en la ejecucién. De igual forma,
establece los estandares tecnologicos que faciliten la estrategia de negocios y el desempe-
Ao administrativo de la ADAP, velando que los procesos tecnolégicos de la Institucién estén
de acuerdo a las mejores précticas. Este se reunird bimensualmente de manera ordinaria,
con la libertad de convocar reuniones extraordinarias si existe la necesidad.






ESTRUCTURA FUNCIONAL
ASOCIACION DUARTE
DE AHORROS Y PRESTAMOS
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Asamblea de Depositantes

Junta de Directores

Auditores Externos Comisarios de Cuentas

Comité de Auditoria
Interna (CAl)

Comités de Apoyo a
la Junta de Directores

Vicepresidencia de
Auditoria Interna

Control Interno

Seguridad de Tecnologia

de la Informacién

Comité de Nombramientos
y Remuneraciones (CNR)

Comités de Créditos

Vicepresidente Ejecutivo Asesores y Consultores

Vicepresidencia
Administrativa y
Financiera

- Tesoreria

- Control Financiero

- Planificacién y Proyectos
- Contabilidad

- Area Administrativa

- Reporteria e Informacién

Capital Humano

Direccién de Negocios
y Marketing

- Negocios Corporativos
- Negocios Personales

- Micro Negocios

- Marketing

- Publicidad

Direccién de Riesgos

= Direccién de Operaciones
y Cumplimientos

y Tecnologia de la

- Administracién de Riesgos Informacién
(Crédito, Mercado-Liquidez
y Operativo) - Operaciones

’ iznrrol de R'esgdosc - Canales Alternos

- Administraciéon de Cartera -
de Créditos y Electrénicos

- Departamento Legal . Tecnologl'c? de la
R Informacién

- Unidad de Administracién
de Bienes Adjudicados

- Cumplimientos




RED DE SUCURSALES Y
CENTROS DE NEGOCIOS



Asociacién D

Red de Sucursales y Centros de Negocios
La Asociacién Duarte de Ahorros y Préstamos, tiene una amplia presencia en ia
Nacional, de manera especial en la Zona Nordeste de la Isla, en la actu cuenta
con 13 sucursales abiertas al piblico en cémodos y convenientes horarios para servir a
nuestros clientes, cada sucursal dispone de una unidad de cajero automético para servir a
nuestro clientes la 24 horas.
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Directorio de Centros de Negocios

San Francisco de Macoris
C/ Castillo Esq. San francisco
809-588-2656 1 9558 | 9562

C/ Salcedo Esq. Padre brea
809-588-6054 / 6055

Av. Libertdad No.158
809-588-6053

Av. Presidente Antonio Guzman Fernandez
Plaza Palmares Mall
809-588-2656

Las Guaranas
C/ Principal No.136
809-584-6000

Nagua
C/ Colon No.15
809-584-2311

Salcedo

c/ Duarte, Esq. Doroteo Tapia
809-577-2200

Santo Domingo

Av. Jhon F. Kennedy, Plaza Hache,
Local No. 1-7

809-227-8804 / 8885

Santiago
Av. Juan Pablo Duarte Esq. Calle
Ponce

Plaza Internacional, Médulo No.109
809-894-5177

Castillo
C/ Maximiliano Almonte Esq. Gral.

Olegario Tenares
809-584-0313

Cabrera
C/ Maria Gomez No. 136
809-589-8060

Tenares
C/ 27 de Febrero Esq. Duarte
809-587-7352

Pimentel
C/ Tonino Achecar No. 66
809-584-5976

Villa Riva
C/27 de Febrero No.1 Plaza Jimé-

nez
809-744-7520

Cotui

Av. Maria Trinidad Sanchez No.63,
Local 101-B, Plaza Mira Mall
829-813-5700
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LOGROS 2014 Y METAS 2015

En cumplimiento con el plan de expansién demarcado en nuestro plan estratégico 2012-
2015, en el 2014 ampliamos nuestra red de centro de negocios y pusimos a disposicién
de todos nuestros clientes y relacionados, dos nuevas y modernas oficinas, una de ellas
ubicada en Villa Riva y en Cotui ubicada en la Plaza Mira Mall, Esto sella nuestro com-
promiso con los clientes y asociados que han depositado su confianza en nosotros durante
casi medio siglo.

Como una manera de atender y suplir las demandas insatisfechas de muchos clientes po-
tenciales, hemos renovado nuestro producto de Préstamo Hipotecario para la Vivienda, en
el cual hemos incorporado una estrategia innovadora de gestién de negocios y clientes,
destinadas a satisfacer de manera integral todas las necesidades de los clientes que suefian
con tener su techo propio, en la Asociacién Duarte encontrarén un mesa hipotecaria de
negocios, especializada en asesoria para compra y depuracién de inmuebles, gestion y
tramitacién de financiamientos, descuentos y condiciones especiales al realizar sus présta-
mos. Al mismo tiempo los clientes podran obtener informacién sobre estos servicios, via
nuestra pdgina web y redes sociales.

La Asociacién Duarte de Ahorros y Préstamos realizé la contratacién de firmas de con-
sultores, expertos en diferentes areas, entre ellas: riesgo, negocios, y Tecnologia de la
Informacién, a fin de fortalecer el personal de las dreas, como una forma de buscar més
eficiencia y rentabilidad en los negocios.

También seguimos fortaleciendo nuestro portafolio de productos y servicios, en el 2015
iniciamos con la implantaciones necesarias para lanzar el producto tarjeta de crédito
proyectado para el afio 2016 y con este nuevo producto logras ampliar nuestra cartera de
clientes y brindar un servicio nuevo para nuestra institucion.

Para el préximo afo, continuaremos con la expansién de nuestros centros de negocios, a
fin de penetrar a otros mercados potenciales, asi como la incorporacién de nuevos produc-
tos y servicios y la realizacién de alianzas estratégicas de negocios.




CARTA DEL
COMISARIO DE CUENTAS
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LIC. RADHAMES A. NUNEZ GOMEZ
CONTADOR PUBLICO AUTORIZADO
Exequatur No. 1296, ICPARD No.1979

San Francisco de Macoris, R. D.
30 de marzo del 2016

Sefiores

Asamblea General Ordinaria Anual de Depositantes
Asociacion Duarte de Ahorros y Préstamos para la Vivienda
Ciudad.

Sefiores Depositantes

En cumplimiento del mandato que nos confirié la Asamblea de Depositantes a través de los
organismos competentes, en fecha 30 de abril del 2015 al designarnos Comisario de Cuentas de
esa Institucion y en cumplimiento de las disposiciones legales establecidas por las Leyes 58-97
sobre Asociaciones de Ahorros y Préstamos, 183-02 Monetaria y Financiera, 479-08 sobre
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada y los Estatutos
Sociales vigentes, hemos examinado los estados financieros de la Asociacion Duarte de Ahorros
y Préstamos para la Vivienda, el informe de auditoria externa de la firma independiente de
Contadores Publicos Autorizados BDO, SRL, asi como otras documentaciones que
consideramos necesarias en relacion con las actividades correspondientes al ejercicio fiscal que
comprende del 1 de enero al 31 de diciembre del 2015.

Hemos realizado un analisis y comparaciones, sobre la situacion financiera de la Asociacion,
sus activos, pasivos y patrimonio, el estado de resultado de sus operaciones y las demas cuentas
y balances sometidos por los Gerentes y Administradores.

El resultado de nuestro examen y el alcance de la auditoria realizada por la Firma de Contadores
Publicos Autorizados, que actuaron con caracter independiente, revelan que las cuentas
presentadas estan de acuerdo con los procedimientos, normas y practicas de contabilidad
requeridas por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana, la Ley Monetaria y
Financiera, la Ley de Asociaciones de Ahorros y Préstamos para la Vivienda, siendo esta una
base integral de contabilidad, diferente a las Normas Internacionales de Informacion Financiera,
por lo que, la Junta de Directores de la Asociacion Duarte de Ahorros y Préstamos para la
Vivienda, ha cumplido su mandato de forma correcta y satisfactoria, de conformidad con las
facultades que le confieren los Estatutos Sociales de la entidad.

En ese orden, recomendamos formalmente, a los sefiores depositantes aprobar los Estados
Financieros de la ASOCIACION DUARTE DE AHORROS Y PRESTAMOS PARA LA
VIVIENDA, correspondiente al periodo fiscal terminado el 31 de diciembre del afio 2015, tal y
como han sido presentados a la Asamblea General Ordinaria Anual de Depositantes, aprobar la
gestion de la Junta de Directores y, en consecuencia, otorgarle formal descargo por la gestion
que han realizados.

En San Francisco de Macoris, Provincia Duarte, a los 've"inte (30) dias del mes de marzo del
2016.

Comisario\de Cuenigas o
Asociacion\Duarte de Ahorros y Préstamos para la Vivienda, ., -

Calle 27 de Febrero No.62, Tel. (809)588-4355,
Email: radhamesnunez@hotmail.com, San Francisco de Macoris, Provincia Duarte, R. D.
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INFORME ANUAL Y ESTADOS FINANCIEROS
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2015y 2014

Contenido Pagina
DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES.........ccotiiiiiieiiiiiiieeeiiiee e 1
BALANCES GENERALES........ooiiiiiii e 3
ESTADOS DE RESULTADOS. ... .ottt 5
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Tel: 809-472-1565 Av. José Ortega y Gasset No. 46
B DO Fax: 809-472-1925 Esg. Tetelo Vargas, Ensanche Naco
www.bdo.com.do Edificio Profesional Ortega

Santo Domingo, D.N.
Repudblica Dominicana

Dictamen de los Auditores Independientes

A la Asamblea de Depositantes v Junta de Directores de la
Asociacién Duarte de Ahorros y Préstamos:

Hemos auditado los estados financieros de la Asociacién Duarte de Ahorros y Préstamos, los cuales
comprenden los balances generales al 31 de diciembre del 2015y 2014, y los estados de resultados, flujos
de efectivo y cambios en el patrimonio neto (base regulada) por los afos entonces terminados y un
resumen de las principales politicas de contabilidad, de acuerde con las practicas establecidas por la
Superintendencia de Bancos de la Repdblica Dominicana y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros, de
conformidad con las practicas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos de la
Replblica Dominicana. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno
relevante para la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros libres de discrepancias
materiales, como consecuencia de errores o fraudes.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién acerca de estos estados financieros basados en nuestras
auditorias. Nuestras auditorias fueron conducidas de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Estas normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos y que planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan Libres
de discrepancias materiales.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditorfa acerca de los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo una evaluacién de los riesgos por las discrepancias materiales en los estados
financieros, como consecuencia de errores o fraudes. Al afectar esas evaluaciones de riesgos, el auditor
considera el control interno relevante para la preparacidon y presentacion razonable de los estados
financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero
no con el propésito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interne de la Entidad. Una
auditoria también incluye una evaluacién de las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de
los estimados hechos por la gerencia, asi como una evaluacién de la presentacion global de los estados
financieros.

Creemos que las evidencias de auditoria que hemos obtenido son suficientes y apropiadas para
proporcionar una base para nuestra opinion calificada de auditoria.

Base para la opinién calificada

Al 31 de diciembre del 2015, la Institucion se encuentra en proceso de depuracion de la cuenta
construccion en proceso incluida dentro del renglon de activos fijos ascendente RDS$229,973,380 ; hasta
tanto este proceso no sea completado, en los estados financieros al 31 de diciembre del 2015, las partidas
de Terrenos y Edificios, asi como la correspondiente cuenta de depreciacion acumulada, gastos de
depreciacién, las obligaciones contraidas y otras cuentas gue pudieran ser afectadas, se presentan sub-
valuadas, y no pudimos aplicar otros procedimientos de auditoria que nos permitieran determinar los
valores que corresponderian a dichas cuentas a esa fecha, conforme a las normativas contables requeridas
por el organismo regulador

BDO, SR.L, una sociedad de responsabilidad limitada de la Repiblica Dominicana, es miembro de BDO International Limited, una compafiia limitada por garantia
del Reino Unido, y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es el nombre comercial de la red BDO y de cada una de las empresas asociadas a BDO.
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Opinién calificada

En nuestra opinidn, excepto por los efectos de los posibles ajustes, si existen algunos, que sobre los
estados financieros puedan tener los asuntos descritos en la base para la opinidn calificada, los estados
financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos materiales, la posicién financiera de la
Asociacion Duarte de Ahcrros y Préstamos, al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los resultados de sus
operaciones financieras y sus flujos de efectivo por los afios entonces terminados, de conformidad con las
practicas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana,
segln se describen en la nota 2 a los estados financieros,

Asunto de énfasis

Sin modificar nuestra opinidn, llamamos la atencion a lo descrito en la Nota 2, de que la politica de la
Entidad es preparar sus estados financieros de acuerdo con las practicas de contabilidad establecidas por
la Superintendencia de Bancos de la Repiblica Dominicana, la cual es una base integral de contabilidad
diferente a las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Como resultado, estos estados
financieros y su utilizacion estan disefiados solo para aquellos que estén informados acerca de las
practicas de contabilidad y procedimientos establecidos por la Superintendencia de Bancos de la
Repiblica Dominicana.

14 de marzo de 2016
Santiago, RepUblica Dominicana.
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BALANCES GENERALES (Base regulada)
(Valores en RD$)

ACTIVOS
Fondos disponibles (notas 5, 27 y 28):
Caja
Banco Central
Bancos del pais
Bancos del extranjero
Otras disponibilidades

Inversiones (notas 6,13, 27 y 28):
Otras inversiones en instrumentos de deuda
Rendimientos por cobrar
Provisién para inversiones

Cartera de créditos (notas 7, 13, 27 y 28):
Vigente
Vencida
Rendimientos por cobrar
Provisiones para créditos

Cuentas por cobrar (notas 8 y 27):
Cuentas por cobrar

Bienes recibidos en recuperacion de créditos (notas 9 y 13):
Bienes recibidos en recuperacion de créditos
Provision por bienes recibidos en recuperacion de créditos

Inversiones en acciones (nota 10 y 28):
Inversiones en acciones

Propiedades, muebles y equipos (nota 11):
Propiedad, muebles y equipos
Depreciacion acumulada

Otros activos (nota 12):
Cargos diferidos
Intangibles
Activos diversos
Amortizacion Acumulada

TOTAL DE ACTIVOS

Cuentas de orden (nota 22)

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.

Dr. Freddy A. Martinez
Vicepresidente Ejecutivo

Al 31 de diciembre de

2015

62,180,724
402,001,718
45,679,219
2,581,500
12,290,198

2014

58,884,108
306,850,542
52,285,824
2,477,862
8,086,448

524,733,359

1,604,432,948
30,355,349
(1,627,202)

428,584,784

1,655,307,754
27,697,715
(1,844,440)

1,633,161,095

1,681,161,029

2,157,991,043 2,148,160,696
39,722,416 53,038,859
17,312,387 19,012,225
(51,778,248) (77,066,499)

2,163,247,598

2,143,145,281

11,742,192 11,803,582
171,115,136 189,339,634
(131,314,228) (121,144,494)

39,800,908 68,195,140

453,424 453,424
429,884,582 153,815,245

(113,147,142)

(96,585,992)

316,737,440

157,229,253

53,962,061 56,705,720
9,798,677 9,798,677
28,246,325 4,669,034
(3,592,848) (1,633,113)
88,414,215 69,540,318

4,778,290,231

1,338,220,147

4,560,112,811
1,183,744,203

Lic. Luis J. Valdez

Vicepresidente Administrativo y Financiero



PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS

Obligaciones con el publico (notas 14, 27 y 28):
De ahorro
A plazo

Depositos de instituciones financieras del
pais y del exterior (notas 15, 27 y 28):
De instituciones financieras del pais

Valores en circulacion (notas 16, 27 y 28):
Titulos y valores
Intereses por pagar

Otros pasivos (notas 17 y 27)

TOTAL DE PASIVOS

PATRIMONIO NETO (nota 19):
Otras reservas patrimoniales
Resultados acumulados de ejercicios anteriores
Resultados del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Asociacién Duarte de Ahorros y Préstamos

Al 31 de diciembre de

2015

1,400,455,697
63,560

2014

1,240,278,536
63,560

1,400,519,257

1,240,342 ,096

100,000 100,000
2,498,657,846 2,468,294,501
6,141,918 3,296,670

2,504,799,764

2,471,591,171

80,293,250

90,294,451

3,985,712,271

3,802,327,718

95,212,136 91,732,849
666,052,244 625,781,428
31,313,580 40,270,816
792,577,960 757,785,093

4,778,290,231

4,560,112,811

Cuentas de orden (nota 22)

1,338,220,147 1,183,744,203

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.

Lic. Luis J. Valdez
Vicepresidente Administrativo y Financiero

Dr. Freddy A. Martinez
Vicepresidente Ejecutivo
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)

ESTADOS DE RESULTADOS (Base regulada)
(Valores en RD$)

Ingresos financieros (nota 23):
Interés y comisiones por crédito
Intereses por inversiones

Gastos financieros (nota 23):
Intereses por captaciones
Pérdida por inversiones

MARGEN FINANCIERO BRUTO

Provisiones para cartera de créditos
Provisién para inversiones

MARGEN FINANCIERO NETO
Gastos por diferencias de cambio

Otros ingresos operacionales (nota 24):
Comisiones por servicios
Ingresos diversos

Otros gastos operacionales (nota 24):
Comisiones por servicios
Gastos diversos

Gastos operativos:
Sueldos y compensaciones al personal (nota 26)
Servicios de terceros
Depreciacion y amortizacion
Otras provisiones
Otros gastos

RESULTADO OPERACIONAL

Otros ingresos (gastos) (nota 25):
Otros ingresos
Otros gastos

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre la renta (nota 18)
RESULTADO DEL EJERCICIO

Afios terminados al

31 de diciembre de

2015

328,885,869
195,517,561

2014

343,017,606
189,239,274

524,403,430

(168,168,984)

532,256,880

(163,519,327)

(48,669,157) (28,657,619)
(216,838,141) (192 ,176,946)
307,565,289 340,079,934
(8,388,243) (35,412,305)
(1,410,172) (168,424)
(9,798,415) (35,580,729)
297,766,874 304,499,205
(105,817) (83,237)
15,235,760 17,895,386
523,247 550,938
15,759,007 18,446,324
(2,328,935) (1,740,368)
(2,125,742) (2,092,336)
(4,454,677) (3,832,704)
308,965,387 319,029,588

(147,622 ,470)

(147,776,148)

(33,215,813) (40,137,917)
(18,524,467) (13,912,726)
(17,894,912) (14,832,302)
(89,749,953) (89,582,729)
(307,007.615) (306,241,822)
1,957,772 12,787,766
43,223,974 42,917,271
(7,259,796) (9,435,896)
35,964,178 33,481,375
37,921,950 46,269,141
(3,129,083) (1,523,790)
34,792 867 44,745,351

Para se leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.

Dr. Freddy A. Martinez
Vicepresidente Ejecutivo

Lic. Luis J. Valdez
Vicepresidente Administrativo y Financiero



ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Base regulada)
(Valores en RD$)

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Intereses y comisiones cobrados por créditos

Otros ingresos financieros cobrados

Otros ingresos operacionales cobrados

Intereses pagados sobre captaciones

Gastos administrativos y generales pagados

Otros gastos operacionales pagados

{Pagos) cobros diversos por actividades de operacidn
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Disminucion (Aumento) en inversiones

Créditos otorgados

Créditos cobrados

Adquisicion de propiedad, muebles y equipos

Producto de la venta de bienes recibidos en recuperacion de créditos
Efectivo neto usado en las actividades de inversion

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTOS:
Captaciones recibidas
Devolucion de captaciones
Efectivo neto provisto por las actividades de
financiamiento

AUMENTO NETO EN EL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES DE EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL ANO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Asociacién Duarte de Ahorros y Préstamos

Afos terminados al

31 de diciembre de

2015

326,648,354
192,859,927
15,759,007
(152,977,918)
(240,250,120)

2014

338,691,736
200,153,388

18,446,324
(155,377,719)
(233,317,481)

(4,454,677) (3,832,704)
(43,119,257) (1,814,666)
94,465,316 162,948,878

2,205,649 (104,065,984)

(1,006,807,577)  (1,058,762,172)
958,564,169 941,135,252
(169,823,670) (97,341,672)

39,350,000 44,375,975

(176,511,429)

(274,658,601)

8,052,560,132 8,282,935,343
(7,874,365,444)  (8,146,383,610)
178,194,688 136,551,733
96,148,575 24,842,010
428,584,784 403,742,774
524,733,359 428,584,784

Para se leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.

Dr. Freddy A. Martinez
Vicepresidente Ejecutivo

Lic. Luis J. Valdez

Vicepresidente Administrativo y Financiero




)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Conciliacién)
(Valores en RD$)

Afios terminados al
31 de diciembre de

2015 2014
Conciliacion entre el resultado del ejercicio y el

efectivo neto provisto por las actividades de

operacion:

Resultado del ejercicio 34,792 867 44,745,351
Ajustes para conciliar el resultado del ejercicio

con el efectivo neto provisto por las

actividades de operacion:

Provisiones:

Cartera de créditos 8,388,243 35,412,305

Inversiones 1,410,172 168,424

Bienes recibidos en recuperacion de créditos 5,063,611 1,967,517

Rendimientos por cobrar 12,831,301 12,864,784

Provisiones para contingencias 7,739 -

Otras provisiones 30,338,117 44,179,313
Liberacion de provisiones:

Rendimientos por cobrar (9,690,693) (8,836,761)
Depreciaciones y amortizaciones 18,524,467 13,912,726
Reinversion de intereses 11,646,994 10,948,168
Gastos de impuesto a los activos fijos 3,129,083 1,523,790
Pérdida en venta de bienes recibidos en

recuperacion de crédito 1,071,314 (2,317,476)
Otros ingresos (gastos) 48,800,809 28,657,619
Cambios netos en activos y pasivos (71,848,708) (20,276,882)
Total de ajustes 59,672,449 118,203,527
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 94,465,316 162,948,878

Para se leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.
Dr. Freddy A. Martinez Lic. Luis J. Valdez
Vicepresidente Ejecutivo Vicepresidente Administrativo y Financiero



ESTADOS DE PATRIMONIO NETO,
Afos terminados al 31 de diciembre 2015y 2014

(Valores en RD$)

Saldos al 1 de enero del 2014
Transferencia a resultados acumulados
Resultados del ejercicio

Transferencia a reservas patrimonial

Saldos al 31 de diciembre del 2014
Transferencia a resultados acumulados

Resultados del ejercicio
Transferencia a reservas patrimoniales

Saldos al 31 de diciembre del 2015

Asociacién Duarte de Ahorros y Préstamos

Resultados
Otras acumulados Resultados
reservas de ejercicios del Total
patrimoniales _anteriores ejercicio patrimonio
87,258,314 589,235,560 36,545,868 713,039,742
- 36,545,868 (36,545,868) -
- - 44,745,351 44,745,351
4,474,535 - {4,474,535) -
91,732,849 525,781,428 40,270,816 757,785,093
- 40,270,816 (40,270,816) -
- - 34,792,867 34,792,867
3,479,287 - (3,479,287) -
95,212,136 566,052,244 31,313,580 792,577,960

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.

Dr. Freddy A. Martinez
Vicepresidente Ejecutivo

Lic. Luis J. Valdez
Vicepresidente Administrativo y Financiero
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NOTAS FORMANDO PARTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2015y 2014
(Valores en RD$)

1. Entidad

La Asociacién Duarte de Ahorros y Préstamos es una entidad de caracter mutualista, fue organizada el
1 de junio del 1965 de acuerdo a los términos de la Ley no. 5897 del 14 de mayo de 1962, opera bajo
las regulaciones establecidas por la Junta Monetaria y la supervision de la Superintendencia de Bancos.
Esta Institucion se dedica, basicamente, al otorgamiento de préstamos para la construccion,
adquisicion y mejoramiento de viviendas, asi como la captacion de recursos del publico a través de
cuentas de ahorros, certificados financieros y contratos de participacion.

La oficina principal de la Asociacion esta localizada en la calle Castillo esquina calle San Francisco
No.50, en San Francisco de Macoris, ademas, tiene 14 sucursales, agencias y centros de servicios.

Los principales funcionarios de la Asociacion son:

Ing. Chery B. Victoria H. Presidente Junta de Directores

Dr. Freddy A. Martinez Vicepresidente Ejecutivo

Lic. Luis J. Valdez Vicepresidente Administrativo y Financiero
Lic. Henry Pansien Ben Director de Operaciones

La Asociacién se rige por el Codigo Monetario y Financiero y, por las resoluciones de la Junta
Monetaria de la Republica Dominicana. En adicién, la Asociacion reporta sus estados financieros en
pesos dominicanos.

El detalle de la cantidad de oficinas al 31 de diciembre del 2015 es:

Ubicacion Oficinas (*) Cajeros Automaticos
San Francisco de Macoris 4 4
Provincias y municipales 11 11

||
wn
Il

(*) Corresponde a sucursales, agencias y centros de servicios.

2. Resumen de las principales politicas de contabilidad

A continuacion se describen las principales politicas contables establecidas por la gerencia de la
Asociacion Duarte de Ahorros y Préstamos, consideradas como las mas apropiadas en las
circunstancias para presentar los estados financieros:

a) Base contable de los estados financieros

La Asociacion Duarte de Ahorros y Préstamos prepara sus estados financieros de acuerdo con las
practicas de contabilidad requeridas para las entidades financieras por la Superintendencia de
Bancos de la Republica Dominicana (en adelante la Superintendencia de Bancos), la Ley
Monetaria y Financiera 183-02 y los reglamentos, resoluciones y circulares emitidas por el
organismo antes citado y la Junta Monetaria de la Republica Dominicana (en lo adelante Junta
Monetaria). Las Normas Internacionales de Informacién Financiera son usadas como normas
accesorias. Las practicas de contabilidad para instituciones financieras difieren en algunos
aspectos en forma y contenido de las Normas Internacionales de Informacién Financiera relativas,
por consiguiente los estados financieros adjuntos no pretenden presentar la situacion financiera,
resultados de operaciones y flujos de efectivo de conformidad con tales normas.



Asociacién Duarte de Ahorros y Préstamos

Resumen de las principales politicas de contabilidad (Continuacion)
b) Principales estimaciones utilizadas

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia haga estimaciones y supuestos
que afectan las cifras reportadas de activos y pasivos y la revelacion de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros y los montos reportados de ingresos y gastos
durante el periodo. Los estimados se usan, principalmente, para contabilizar las provisiones para
activos riesgosos, la depreciacion y amortizacion de activos a largo plazo, deterioro de los activos
de largo plazo y contingencias. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

¢) Instrumentos financieros

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren que se presente informacién
acerca del valor en el mercado de los instrumentos financieros, cuando sea practico
determinarlo. Ademas, se establece que para los depdsitos sin vencimiento definido, tales como
cuentas de depdsitos a la vista y cuentas de ahorro, el valor en el mercado seria la cantidad
pagadera a presentacién. Los instrumentos no financieros estan excluidos de los requisitos de
divulgacion.

Para aquellos instrumentos financieros sin cotizaciones disponibles en el mercado, el valor en el
mercado debe ser estimado utilizando técnicas de valor presente u otros métodos de valoracion.
Estas técnicas son inherentementes subjetivas y estan significativamente afectadas por los
supuestos utilizados, incluyendo tasas de descuentos, estimados de flujos de efectivo y
estimados de prepago. En este aspecto, los valores estimados derivados no pueden ser
verificados por comparaciones con mercados independientes y, en muchos casos, no podrian ser
realizados en la negociacion inmediata del instrumento.

Los valores de mercado estimados de los instrumentos financieros de la Entidad, su valor en
libros y las metodologias utilizadas para estimarlos se presentan a continuacion:

* Instrumentos financieros a corto plazo

Los instrumentos financieros a corto plazo, tanto activos como pasivos, han sido valorizados
en base a su valor en libros, seglin esta reflejado en el estado de situacion financiera de la
Asociacion, para estos instrumentos financieros, el valor en libro es similar al valor en el
mercado debido al periodo relativamente corto entre el origen de los instrumentos y de su
realizacion.

En esta categoria estan incluidos: efectivo en caja y bancos, depdsitos a plazo fijo en otros
bancos, obligaciones de clientes en aceptaciones, rendimientos por cobrar y cargos por
pagar.

« Inversiones en valores y valores en circulacion
El valor estimado de las inversiones en valores y valores en circulacion es similar a su valor
actual en libros, ya que no existe un mercado de valores en el pais que provea la informacion
requerida por las NIIFs.

» Cartera de crédito
La cartera de crédito esta vinculada al valor en libros, ajustado por el estimado para créditos
dudosos para llevarlos al valor esperado de realizacion, segun establecen las autoridades

reguladoras. Los préstamos fueron segregados por tipos, tales como comerciales, hipotecarios
para la vivienda y de consumo.
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NOTAS FORMANDO PARTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2015y 2014
(Valores en RD$)

2.

Resumen de las principales politicas de contabilidad (Continuacion)

d)

Inversiones en valores

La institucion aplica el instructivo para la Clasificacién, Valoracion y Medicién de las inversiones
en instrumentos de deuda provista por la superintendencia de Bancos. Por ende, la entidad
clasifica sus inversiones en las siguientes categorias: negociables, disponibles para la venta y
mantenidas hasta su vencimiento, y otras inversiones en instrumentos de deuda.

Las inversiones que se pretenden mantener por una porcién de tiempo indefinido, y que pueden
ser vendidas en respuestas a las necesidades de liquidez o cambios en las tasas de interés, son
clasificadas como disponibles para la venta. Las inversiones disponibles para la venta y
negociables se registran originalmente a su valor razonable y la prima o descuento con que se
haya adquirido, se amortiza durante la vigencia del instrumento empleando la tasa de interés
efectiva. Su valor se actualiza diariamente el valor de mercado del cierre de cada dia.

La Gerencia determina la correcta clasificacion de sus inversiones en el momento de la
adquisicidn y reevalla su designacion sobre una base regular.

Todas las compras y ventas de las inversiones son reconocidas a la fecha de la ejecucion de la
transaccion. El costo de compra incluye el precio de compra mas costos adicionales de
adquisicion como comisiones de corretaje e impuestos. Las inversiones disponibles para la venta
y negociables son subsecuentemente llevadas a su valor razonable, el cual esta fundamentado en
la cotizacion en el mercado del instrumento a la fecha del balance general, siempre que este
referente de precio esté disponible al publico. Las ganancias y pérdidas realizadas y no
realizadas que surgen de la diferencia en el valor razonable de las inversiones en valores
negociables son incluidas en el estado de resultados en el periodo en que estas se determinan, y
en el estado de patrimonio para las inversiones en valores disponibles para la venta.

En cuanto a las inversiones mantenidas hasta su vencimiento corresponde esta categoria a
aquellas inversiones con la intencién y la habilidad de mantener hasta su vencimiento, y se
cotizan en un mercado activo u organizado. Estas se registran a su costo amortizado usando el
método del interés efectivo, donde el descuento o la prima determinado al momento de la
adquisicion del instrumento de deuda se amortizan con cargo a la cuenta de resultados durante
la vigencia del titulo. Estas inversiones por definicion no pueden exceder sus valores realizables.

Otras inversiones de deuda, comprenden todas las demas inversiones en valores que no cotizan
en mercados activos u organizados no clasificadas en las tres categorias referidas anteriormente.

* Provisiones para las inversiones en valores

Las provisiones representan el valor de deterioro o irrecuperabilidad de las inversiones en
valores a negociar, disponibles para la venta, mantenidas a su vencimiento y de las otras
inversiones en instrumentos de deuda, por causas como:

a) Insolvencia de pago por parte del emisor.

b) Incumplimiento de contrato, por atraso en el pago de intereses o capital.

c) Renegociacion forzada de las condiciones contractuales del instrumento, por factores
legales o econdmico vinculados al emisor.

d) Evidentes indicios de que el emisor entrara en quiebra reestructuracion forzada de
deuda.

e) Interrupcion de transacciones o de cotizaciones del instrumento, debido a dificultades
financieras del emisor.
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e)

f

Inversiones en acciones

La Asociacion registra sus inversiones en acciones al costo, el cual no excede el valor neto de
realizacion. En los casos en que su valor neto de realizacion sea menor que su costo, se crearia
una provision por la posible pérdida. En caso de existir, la provision para la cartera de
inversiones en acciones determinada en base a una evaluacién realizada por la entidad, basada
en la solvencia y liquidez del emisor de los respectivos titulos, de acuerdo a las calificaciones
introducidas en las normativas de la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana.

Cartera de créditos y provisién para créditos

Los préstamos se valoran al costo. La determinacion de las provisiones para cubrir riesgos de
incobrabilidad de la cartera de créditos se fundamenta en los criterios establecidos en el
Reglamento de Evaluacion de Activos, emitido por la Junta Monetaria en su Primera Resolucién
de fecha 29 de diciembre del 2004, circulares complementarias, instructivos y observaciones
realizadas por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana (base de determinacidn
de provisiones).

Adicionalmente la Entidad aplica un mecanismo de arrastre de la cartera vencida mediante el
cual se considera el total de capital como vencido, cuando una de las cuotas del total de crédito
ha caido en esta condicion. El devengamiento de intereses se suspende para la cartera de
créditos vencida a mas de 90 dias.

» Clasificacién y evaluacién de la cartera

A partir del 29 de diciembre de 2004, mediante la primera Resolucién de la Junta Monetaria,
se aprueba el reglamento de evaluacion de activos, el cual establece los criterios, conceptos
y variables a ser considerados para la clasificacion y evaluacion del riesgo crediticio de la
cartera de créditos y los riesgos relacionados con las inversiones, activos fijos, bienes
recibidos en recuperacion de créditos, otros activos y activos contingentes, asi como los
criterios de eliminacion o castigo de las partidas irrecuperables del balance. En adicion, en
el reglamento se establecieron nuevas modificaciones de manera definitiva y transitoria de
algunos articulos, a partir de marzo y julio 2009, para constituir progresivamente las
provisiones por las entidades financieras sobre la base de los riesgos que se determinen para
la cartera de créditos, conforme a las normas de clasificacion de cartera vigentes.

A partir del 3 de junio de 2013, mediante la circular SB: MNo. 004 /13 se establece la
aplicacion para la determinacion de los Mayores y Menores Deudores Comerciales, en funcion
de las obligaciones que tengan los mismos, tanto en una Entidad de intermediacion
financiera como en otras entidades del sistema financiero a nivel consolidado, sin importar
el tipo de entidad que haya concedido el crédito.

Mayores deudores comerciales: se basa en un analisis categorizado realizado de cada
deudor y su clasificacion se hara de manera individual y sobre la base de su capacidad e
historial de pago, a ser efectuado por la Entidad de forma trimestral para el 100% de su
cartera de mayores deudores comerciales (sujeta a revision de la Superintendencia de
Bancos), y en porcentajes especificos seglin la clasificacion del deudor. Las garantias, como
factor de seguridad en la recuperacion de operaciones de créditos, son consideradas como
un elemento secundario y no son tomadas en consideracion en la clasificacion del deudor,
aunque si en el computo de la cobertura de las provisiones necesarias.

Menores deudores comerciales: el procedimiento de evaluacion de estos deudores se
realiza sobre la base de la morosidad de sus cuotas. Para la clasificacion de estos deudores
donde la entidad no haya iniciado el procedimiento de cobranza judicial, se contempla la
situacion actual de la deuda en la entidad.
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Créditos de consumo e hipotecarios: el procedimiento de evaluacion de estos deudores se
realiza sobre la base a los dias de atraso de sus cuotas y el comportamiento de pago de cada
deudor.

Créditos reestructurados

En el caso de los deudores comerciales que presenten reestructuraciones deberan presentar
una clasificacion inicial no menor de “C” y podran ser modificados en una categoria de menor
riesgo cuando presenten evidencia de pago sostenido de al menos 3 (tres) cuotas en los
tiempos estipulados en el contrato crediticio. En el caso de los créditos reestructurados de
consumo e hipotecarios, calificados en categoria de riesgo D y E, se arrastra la misma
calificacion como inicial, para fines de la creacion de las provisiones correspondientes,
debiendo mantenerse en esa categoria dependiendo su evolucion de pago, pero en ningln
caso su clasificacion sera menor que “B”,

Rendimientos por cobrar

Los rendimientos por cobrar de los activos productivos son calculados sobre la base del saldo
insoluto y se presentan, conforme a la condicion en que se encuentra el capital del crédito y
se reconocen como ingresos en base al método de lo devengado, utilizandose esta cuenta
solo para los efectos de exponer el ingreso devengado por cobrar.

Los rendimientos pendientes de cobros de activos productivos que al término del plazo de los
noventa (90) dias de su exigibilidad no hayan sido cobrados son provisionados, segin lo
establecen las autoridades monetarias. Aquellos préstamos e inversiones que presenten
rendimientos pendientes de cobros, por un plazo mayor a los (90) dias, son provisionados.

Constitucion de provision

Las provisiones por los riesgos que se determinen para la cartera de créditos de una entidad
de intermediacion financiera, conforme a las normas de clasificacion de cartera, distinguen
tres tipos de provisiones: especificas, genéricas y prociclicas. Las primeras son aquellas
requeridas para creditos especificos, segiln sea su clasificacion de acuerdo con la normativa
vigente (créditos B, C, D y E). Las segundas son aquellas que provienen de créditos con
riesgos potenciales o implicitos. Todas aquellas provisiones que provienen de créditos
clasificados en “A” se consideran genéricas, y la tercera son aquellas provisiones que podran
constituir las entidades de intermediacion financiera para hacer frente al riesgo potencial
de los activos y contingencias ligados a las variaciones en el ciclo econdmico. Las entidades
de intermediacion podran constituir provisiones prociclicas de hasta un 2% de los activos y
contingentes ponderados por riesgo, conforme al instructivo de la Superintendencia de
Bancos.

Las liberaciones de provision para cartera de créditos se registran previa autorizacion de la
Superintendencia de Bancos, excepto las provisiones por rendimientos por cobrar.

La provision para operaciones contingentes (fianzas y avales, entre otros) se determina
conjuntamente con el resto de las obligaciones de los deudores de la cartera de crédito,
conforme a la clasificacion otorgada a la cartera de crédito correlativa y a la garantia
admisible a los fines del calculo de la provision.



Asociacién Duarte de Ahorros y Préstamos

Resumen de las principales politicas de contabilidad (Continuacion)

+ Consideracion de la garantia

Las garantias recibidas para el resguardo de los préstamos otorgados estan constituidas en su
mayoria por bienes muebles o inmuebles, titulos plblicos y valores emitidos por entidades
financieras.

Las garantias que respaldan las operaciones de créditos son clasificadas, segtin el reglamento
de valuacion de activos vigente a partir de enero 2005, en funcion de sus multiples usos y
facilidades de realizacién. Cada tipificacion de garantia es considerada como un elemento
secundario para el computo de la cobertura de las provisiones en base a un monto admisible
establecido. Las garantias admisibles seran aceptadas en base a los porcentajes de
descuentos establecidos en dichos reglamentos, sobre su valor de mercado.

Estas garantias se clasifican en:
Polivalentes

Son garantias reales que por su naturaleza se consideran de uso multiple, de facil realizacion
en el mercado, sin que existan limitaciones legales o administrativas que restrinjan
apreciablemente su uso o la probabilidad de venta.

No polivalentes

Son las garantias que por su naturaleza se consideran de uso Unico y, por lo tanto, de dificil
realizacion dado su origen especializado.

¢) Propiedad, muebles, y equipos y depreciacion

La propiedad, muebles y equipos estan registrados al costo. Los desembolsos correspondientes a
las adiciones o mejoras importantes son capitalizados y los reemplazos, mantenimientos y
reparaciones menores o que no aumentan la vida (til son cargados a gastos en el momento en
que estos se incurren. En el momento en que los muebles y equipos son retirados, o se dispone
de ellos de otra manera, el costo y la depreciacion acumulada es removida de las cuentas y si
resulta una ganancia o pérdida esta se incluye en el resultado de operaciones del ejercicio
correspondiente. La depreciacion es computada de acuerdo con el método de linea recta
disminuyendo su valor en la vida Gtil estimada de los activos.

El estimado de vida util de los activos es el siguiente:

Categoria Vida atil (afios)
Edificaciones Entre 20y 50
Mobiliarios y equipos 4
Equipos de transporte 4

Otros equipos 4y15

Conforme al limite exigido por las Autoridades Monetarias en el Articulo 48 de la Ley Monetaria y
Financiera se establece que las instituciones financieras podran mantener o adquirir los activos
fijos necesarios para su desarrollo operacional, siempre y cuando su valor total no exceda del
100% del patrimonio técnico. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, estos representan el 41% y 22%
del patrimonio técnico, respectivamente.

h) Bienes realizables y adjudicados

Los bienes recibidos en recuperacién de créditos se deben registrar sustentado en el menor valor
entre:

a) EL valor acordado en la transferencia en pago o el de la adjudicacidn en remate judicial,
seglin corresponda.
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i)

k)

)

b) El valor de mercado a la fecha de incorporacion del bien.
c) El saldo contable correspondiente al capital del crédito, mas los intereses y/o cuenta por
cobrar que se cancela.

La entidad utiliza el tercer método para el registro de los bienes adjudicados.

Las regulaciones bancarias establecen un plazo maximo de enajenacion de tres (3) anos,
contados a partir de los 120 dias de la fecha de adjudicacion. Al término de este plazo dichos
bienes deberan estar debidamente provisionados, de la siguiente manera:

Bienes muebles seran provisionados en un plazo de dos (2) anos, iniciando de forma lineal
contado a partir de seis (6) meses de su registro en libros.

Bienes inmuebles se provisionaran en un plazo de tres (3) afnos, de forma lineal luego de
transcurrido el primer ano de su entrada en libro.

La provision constituidas para créditos de deudores, cuyas garantias han sido adjudicadas a favor
de la Entidad, deberan transferirse a provision para bienes adjudicados al momento de
efectuarse tal accion. El deterioro en el valor de los bienes adjudicados determinado por la
diferencia entre el valor contabilizado y el valor de mercado, segln tasaciones independientes,
se provisiona cuando se conoce.

Cargos diferidos

Los cargos diferidos se reconocen como tales en el momento en que se obtiene la aprobacion de
la Superintendencia de Bancos y su amortizacion se basa en el método de linea recta, conforme
al periodo establecido por dicho organismo.

Intangibles

Los activos intangibles corresponden a erogaciones no reconocidas totalmente como gastos del
periodo en que se incurren, sino que su reconocimiento como tal se distribuye en periodos
futuros, debido a que los beneficios que se recibiran de los mismos se extienden mas alla del
periodo en el cual se efectuaron.

Los activos intangibles se valian al costo neto de su amortizacion acumulada, mediante el
método de linea recta en un plazo de 4 anos.

Activos y pasivos en moneda extranjera

Las cantidades en los estados financieros estan presentadas en pesos dominicanos. Los activos y
pasivos en moneda extranjera se traducen de acuerdo a las tasas establecidas por el Banco
Central de la Republica Dominicana a la fecha de los estados financieros. Las transacciones
ocurridas durante el ano y los ingresos o gastos se traducen a la tasa vigente a la fecha de la
transaccion. La diferencia resultante de la conversion en moneda extranjera se registra bajo el
renglon de ingresos (gastos) por diferencias de cambio en el estado de resultados. Al 31 de
diciembre del 2015 y 2014, la tasa de cambio en el mercado era alrededor de RD$45.47 y
RD$44.20, respectivamente, con relacion al délar de Norteamérica.

Costo de beneficios de empleados

De acuerdo al Codigo de Trabajo de la Republica Dominicana, los patronos estan obligados a
proveer auxilio de preaviso y cesantia a aquellos trabajadores cuyos contratos de trabajo sean
terminados sin causa justificada. La Institucion reconoce dicha obligacion como gastos en el
periodo en gue realiza el pago de los mismos. La institucién se acoge a lo establecido en el
Caodigo de Trabajo de la Republica Dominicana para el calculo y pago de la bonificacion sobre los
beneficios al personal.
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m)

n)

En mayo del 2001, fue promulgada la Ley 87-01 que establece el Sistema Dominicano de
Seguridad Social. Dicho sistema esta compuesto por un seguro de vejez, discapacidad y
sobrevivencia, un seguro familiar de salud y un seguro de riesgos laborales. Segun dicha ley, los
patronos y los empleados estan obligados a contribuir al mantenimiento del sistema creado por la
misma, en base a porcentajes del 70% y 30%, respectivamente, excepto para el seguro de riesgos
laborales, el cual sera cubierto, en su totalidad, por el patrono. La aplicacidn de esta ley, en lo
relativo al seguro de vejez, discapacidad y sobrevivencia, comenzo en el 2003, para los fines de
contribucion. El seguro de riesgos laborales comenzo su aplicacion en junio del 2004 y el seguro
familiar de salud inici6 su aplicacion en septiembre del 2007,

Valores en circulacion

Los valores en circulacion estan compuestos por las obligaciones derivadas de la captacién de
recursos del publico a través de la colocacion de certificados financieros, certificados de
inversion y otros valores emitidos por la Entidad que se encuentran en poder del publico. Se
incluyen los cargos devengados por estas obligaciones que se encuentran pendientes de pago. Los
gastos financieros correspondientes a intereses, comisiones, diferencias de cambio y otros cargos
financieros originados en los valores en circulacion, se registran en el periodo en que se
devengan.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos son reconocidos bajo el método de lo devengado, segun ha sido previsto por las
Autoridades Monetarias del Pais, de igual manera los gastos son reconocidos a medida que éstos
son causados o incurridos.

Los ingresos y gastos mas significativos de la Asociacion y su método de reconocimiento se
detallan como sigue:

¢ Ingresos y gastos por intereses financieros

Los ingresos y gastos por intereses se registran en el estado de resultados sobre la base de
acumulacion utilizando el método del interés efectivo. La acumulacién de ingresos por
intereses se suspende cuando cualquier cuota de capital o intereses de préstamos por cobrar
complete 90 dias de estar en mora, los intereses generados por dichos créditos se
contabilizan en cuentas de orden y solamente se reconocen como ingresos los intereses
registrados en cuentas de orden, cuando éstos son efectivamente cobrados.

e Ingresos por comisiones y otros servicios varios

Los ingresos por comisiones y otros servicios varios son reconocidos sobre la base de
acumulacion cuando los servicios han sido provistos a los clientes, de igual forma los gastos se
reconocen cuando se incurren.

Provisiones
Las pérdidas probables y cuantificables derivadas de eventos pasados se contabilizan contra

resultados, ver literal d y f sobre las provisiones de inversiones y cartera de crédito. Anualmente
se revisan las estimaciones correspondientes.
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p)

9

r)

5)

t)

Impuesto sobre la renta corriente y diferido

El impuesto sobre la renta se determina sobre los resultados del ano, incluye impuesto corriente
y diferido. El gasto total causado por el impuesto sobre la renta es reconocido en el estado de
resultado. El impuesto corriente es el impuesto a pagar, resultante de la renta neta imponible
del ano, aplicando la tasa impositiva vigente a la fecha de los estados financieros.

La Norma Internacional de Contabilidad mayormente conocida bajo las siglas de NIIF No. 12
establece el reconocimiento de un impuesto diferido, el cual resulta de las diferencias
temporales entre el resultado neto antes de impuesto segln libros en los estados financieros y el
beneficio imponible. EL método seguido es el del pasivo/activo en la contabilizacion del
impuesto sobre la renta diferido. Bajo este método el impuesto sobre la renta diferido es
ajustado por los cambios en tasas impositivas en la medida en que estos ocurren.

El impuesto diferido activo es reconocido si existen diferencias temporarias deducibles, pérdidas
impositivas no utilizadas y créditos por impuestos que pueden ser utilizados y sélo si es probable
que el mismo pueda ser recuperado con ganancias fiscales en el futuro. El impuesto diferido es
reducido hasta eliminarse en caso de no ser probable que el beneficio relacionado al mismo se
realice.

Baja en un activo financiero

Los activos financieros son dados de baja cuando la Entidad pierde el control y todos los derechos
contractuales de esos activos. Esto ocurre cuando los derechos son realizados, expiran o son
transferidos.

Deterioro del valor de los activos

La Asociacion revisa sus activos de larga vida y sus intangibles identificados, a fin de determinar
anticipadamente si los eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor contable de
estos activos sera recuperado en las operaciones. La recuperabilidad de un activo que es
mantenido y usado en las operaciones es medido a través de la comparacion del valor contable
del activo con los flujos netos de efectivo descontados que se espera seran generados por este
activo en el futuro.

Si luego de hacer esta comparacion, se determina que el valor contable del activo ha sido
afectado negativamente, el monto a reconocer como pérdida seria equivalente al exceso
contable sobre el valor razonable de dicho activo.

Contingencias

La Asociacion considera como contingencias las operaciones por las cuales ha asumido riesgos
crediticios que, dependiendo de hechos futuros, pueden convertirse en créditos directos y
generar obligaciones frente a terceros. Las contingencias son registradas en la medida en que se
conoce el compromiso y la provision es realizada de acuerdo a los criterios y porcentajes exigidos
por las Autoridades Monetarias.

Diferencias significativas con Normas Internacionales de Informacién Financiera
Las practicas contables establecidas por la Superintendencia de Bancos, difieren de las Normas

Internacionales de Informacion Financiera en algunos aspectos. Un resumen de las diferencias
mas importantes es como sigue:
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i) La politica de la Entidad es preparar sus estados financieros de acuerdo con las practicas de
contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana, la
cual es una base integral de contabilidad diferente a las MNormas Internacionales de
Informacion Financiera.

ii) La provisién para la cartera de créditos se determina en base a una evaluacién de riesgos y
niveles de provisiones de conformidad con la clasificacion o calificacion asignada a cada
crédito, considerandose para tales fines una evaluacion de la condicion e informaciones
financieras para los mayores deudores de créditos comerciales, y la morosidad para los
menores deudores de créditos comerciales, créditos de consumo e hipotecarios. Esta
evaluacion incluye la documentacion de los expedientes de créditos, considera las cifras de
los estados financieros del prestatario, su comportamiento de pago, y los niveles de
garantias.

Los rendimientos por cobrar con una antigliedad mayor a 90 dias son provisionados conforme
a la clasificacion otorgada a la cartera de créditos correlativa, provisionandose 100% después
de los 90 dias de vencidos. A partir de ese plazo se suspende su devengamiento y se
contabilizan en cuentas de orden en calidad de intereses en suspenso.

Las estimaciones de pérdidas en operaciones de créditos, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, se determinan en base a la evaluacion de los
riesgos existentes en la cartera de créditos, sustentado por un modelo de pérdidas incurridas
en vez de un modelo de pérdidas esperadas.

iii) Los bienes recibidos en recuperacion de créditos presentan un plazo maximo de enajenacion
no mayor de 3 (tres) anos, contado 120 (ciento veinte) dias después de la fecha de
adjudicacion, al término del cual dichos bienes deberan estar debidamente provisionados, de
acuerdo a los criterios siguientes:

« Bienes muebles: en forma lineal a partir del sexto mes, a razén de 1/18avos mensual.
« Bienes inmuebles: en forma lineal a partir del primer ano, a razon de 1/24avos mensual.

Las Normas Intemacionales de Informacion Financiera requieren que estos activos sean
provisionados cuando exista deterioro en su valor, en lugar de tiempo de tenencia.

iv) Las entidades financieras traducen todas las partidas en moneda extranjera a la tasa de
cambio oficial establecida por el Banco Central de la Republica Dominicana a la fecha del
balance general.

Las Normas Interacionales de Informaciéon Financiera requieren que todos los saldos en
moneda extranjera sean traducidos a la tasa de cambio a la cual la Entidad tuvo acceso a la
fecha del estado de situacion financiera.

v) La Superintendencia de Bancos autoriza a las entidades de intermediacion financiera a
castigar un crédito con o sin garantia cuando ingresa a cartera vencida, excepto los créditos a
vinculados, que deben ser castigados cuando se hayan agotado todos los procesos legales de
cobro y los funcionarios y/o directores relacionados hayan sido retirados de sus funciones.

Las MNormas Internacionales de Informacidon Financiera requieren estos castigos
inmediatamente se determina que los préstamos son irrecuperables.

vi} La Superintendencia de Bancos requiere que las provisiones mantenidas para un préstamo, al
momento de su adjudicacion sean transferidas y aplicadas al bien adjudicado.
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Las Normas Internacionales de Informacion Financiera sélo requieren de provision, cuando el
valor de mercado del bien sea inferior a su valor en libros o existe deterioro del mismo.

vii) La presentacion de ciertas revelaciones de los estados financieros segin las Normas
Internacionales de Informacion Financiera difieren de las requeridas por la Superintendencia
de Bancos.

viii) La Superintendencia de Bancos requiere que las inversiones en estructura logica de los
sistemas de informacién y plusvalia, entre otros, sean previamente autorizados por dicha
Superintendencia para ser reconocidos como activos intangibles y consecuentemente
cargados a los resultados paulatinamente.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren que estas partidas sean
registradas como activos, siempre y cuando existan evidencias de que las mismas generaran
beneficios economicos futuros.

ix) Las Autoridades Monetarias exigen que las inversiones colocadas a corto plazo, de alta
liquidez y facilmente realizables, deben ser clasificadas como inversiones.

Las Normas Intemacionales de Informacion Financiera requieren que las inversiones a corto
plazo de alta liquidez y con vencimiento original de menor a tres meses sean clasificadas
como equivalentes de efectivo.

x) De conformidad con las regulaciones bancarias vigentes, la Entidad clasifica como actividades
de inversion y de financiamiento, los flujos de efectivo de la cartera de préstamos y
depdsitos de clientes, respectivamente. Las MNormas Intemacionales de Informacion
Financiera requieren que los flujos de efectivo de estas transacciones se presenten como
parte de los flujos de las actividades de operacion.

xi) La Superintendencia de Bancos no requiere el ajuste por inflacion de los estados financieros.

Las Normas Intemacionales de Informacion Financiera requieren que los estados financieros
se ajusten por inflacion, y si la decision de hacerlo se basa en los criterios utilizados para
determinar cuando es necesario re-expresar los estados financieros. El estado de
hiperinflacién viene indicado por algunas caracteristicas del entorno econémico del pais en el
que se opere.

xii) La Superintendencia de Bancos requiere estados financieros consolidados de las matrices de
empresas financieras y no cuando se posee control significativo de la entidad donde se posee
la inversion.

xiii) Las autoridades monetarias establecen que las instituciones financieras no podran otorgar
préstamos a un mismo grupo econdémico por montos que excedan los limites de un diez por
ciento (10%) de su patrimonio técnico si el préstamo es sin garantia y del veinte por ciento
(20%) si el mismo es garantizado. En el mismo orden la totalidad de los créditos con o sin
garantia otorgados a partes vinculadas no podra exceder del 50% del patrimonio técnico.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera no establecen limites al respecto.

Los efectos sobre los estados financieros de estas diferencias entre las bases de contabilidad de la
Entidad y las Normas Internacionales de Informacion Financiera, no han sido cuantificados.



Cambio en las politicas contables

Asociacién Duarte de Ahorros y Préstamos

Durante el ano 2015 y 2014, no existieron cambios en las politicas contables.

Transacciones en moneda extranjera y exposicion a riesgo cambiario

Las transacciones en moneda extranjera se detallan como sigue:

Activos:

Fondos disponibles

Otras inversiones en instrumentos de deuda
Tarjetas de créditos personales

Total activos expuestos

Pasivos:
Otros pasivos

Posicion larga de moneda extranjera

31 de diciembre de

2015 2014
uss RDS RDS

121,941 5,544,553 92,147 4,073,197

50,000 273,455 50,000 2,210,000

671 30,491 — =
172,612 7,848,499 142,147 6,283,197
z - (15,624) (693,081)
172,612 7,848,499 126,523 5,590,116

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las tasas de cambio utilizadas fueron RD$45.47 y RD$44.20 igual a

US$1.00, respectivamente.

Fondos disponibles

Los fondos disponibles de la Entidad se detallan como sigue:

Efectivo en caja

Depositos en el Banco Central (a)
Efectivo en Bancos del pais (b)
Efectivo en Bancos extranjeros (b)
Otras disponibilidades

Total

2015 2014

RD$ RD$
62,180,724 58,884,108
402,001,718 306,850,542
45,679,219 52,285,824
2,581,500 2,477,862
12,290,198 8,086,448
524,733,359 428,584,784
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NOTAS FORMANDO PARTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2015y 2014

(Valores en RD$)

5. Fondos disponibles (Continuacion)

(@) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las autoridades monetarias exigen un encaje legal,
equivalente al 10.10% y 8.10% respectivamente, de las captaciones de depositos del publico, el
cual aparece como depdsito en el Banco Central de la Republica Dominicana. Al 31 de diciembre
del 2015 y 2014, los depdsitos de ahorros y los valores en poder del publico que componen los
montos pasibles para encaje legal, emitidos por la Asociacion Duarte de Ahorros y Préstamos,
ascienden a RDS$3,931,077,238 y RDS$3,725,531,269, respectivamente, los cuales requieren un
encaje legal de RD$397,038,801 y RD$301,768,033, respectivamente, presentando un exceso con
relacion a la cantidad minima requerida de RD$748,088 y RD55,082,509 respectivamente.

(b) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, estas partidas incluian saldos por valor de US$121,941 y
US$92,147, convertidos a pesos dominicanos a la tasa del Banco Central de RD$45.47 y RD$44.20,
respectivamente.

6. Inversiones

Un detalle de las otras inversiones en instrumentos de deuda al 31 de diciembre 2015 y 2014, es como

sigue:

a) Otras inversiones en instrumentos de deuda:

Al 31 de diciembre del 2015

Tipo de inversion
Deposito a plazo fijo

Depdsito a plazo fijo
Deposito a plazo fijo
Depdsito a plazo fijo
Deposito a plazo fijo

Depdsito a plazo fijo
Depésito a plazo fijo

Bonos y obligaciones
Letras de un dia
Certificado de

inversion especial
Nota de renta fija

Total

Emisor
Banco de Reservas de la Republica
Dominicana
Banco Caribe Internacional, S.A
Banco Santa Cruz (*)
Banco Mdltiple Ademi
Banco Multiple Promérica de la
Republica Dominicana
Banco Multiple Banesco
Asociacion Popular de Ahorros y
Préstamos
Ministerio de Hacienda de la
Republica Dominicana
Banco Central de la Republica
Dominicana
Banco Central de la Republica
Dominicana
Banco Central de la Republica
Dominicana

Rendimientos por cobrar inversiones
Provision para inversiones

Total

Monto RD$  Tasa Vencimiento

40,000,000 10% 2016
60,000,000 9.15% 2016
2,273,455  0.15% 2016
20,000,000 9.75% 2016
50,000,000 9.25% 2016
20,000,000 9.75% 2016
15,000,000 9% 2016

1,080,471,131  9.03% 2016-2021

29,981,250 4.50% 2015-2016

236,878,960 9.28% 2016-2017
49,828,152 7.50% 2016

1,604,432,948
30,355,349

(1,627,202)

1,633,161,095



6.

Inversiones (Continuacion)

Al 31 de diciembre del 2014

Asociacién Duarte de Ahorros y Préstamos

Tipo de inversién
Deposito a plazo fijo

Deposito a plazo fijo
Deposito a plazo fijo
Deposito a plazo fijo
Deposito a plazo fijo

Depésito a plazo fijo
Bonos y obligaciones

Deposito remunerado
Certificado de
inversion especial
Certificado de nota de
renta fija

Total

Emisor

Banco de Reservas de la Republica

Dominicana

Banco Dominicano del Progreso
Banco Santa Cruz {*)

Banco Multiple Ademi

Banco Mdltiple Promérica de la
Republica Dominicana

Banco Multiple Banesco
Ministerio de Hacienda de la
Repuiblica Dominicana

Banco Central de la Republica
Dominicana

Banco Central de la Replblica
Dominicana

Banco Central de la Republica
Dominicana

Rendimientos por cobrar inversiones
Provision para inversiones

Total

(*) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 corresponde a un certificado de USS$50,000, expresado en

Monto RD$
45,000,000
15,000,000

2,210,164
20,000,000

35,000,000
50,000,000

1,059,768,208
28,000,000
334,586,119
65,743,263
1,655,307,754

27,697,715
(1,844,440}

1,681,161,029

Tasa
9.25%
8.33%
2.20%
10%

8.33%
9.38%

12.30%
4.75%
13.27%

13%

pesos dominicanos a la tasa de RD$45.47 y RD$44.20, respectivamente.

b) Rendimientos por cobrar:

Al 31 de diciembre del 2015

Tipo de inversién
Deposito a plazo fijo

Deposito a plazo fijo
Deposito a plazo fijo
Deposito a plazo fijo
Deposito a plazo fijo
Deposito a plazo fijo
Deposito a plazo fijo

Bonos y obligaciones
Deposito remunerado

Certificado de
inversion especial

Certificado de nota de

renta fija

Total

Emisor
Banco de Reservas de la
Republica Dominicana

Banco Caribe Internacional, S.A

Banco Santa Cruz
Banco Multiple Ademi

Banco Multiple Promérica de la

Reptblica Dominicana
Banco Miltiple Banesco

Asociacion Popular de Ahorros y

Préstamos

Ministerio de Hacienda de la
Republica Dominicana

Banco Central de la Republica
Dominicana

Banco Central de la Republica
Dominicana

Banco Central de la Repiiblica
Dominicana

Vencimiento
2015
2015
2015
2015

2015
2015

2016-2021

2014-2015

2015-2017
2015

Monto RD$

21,831
244,825
224
21,278

14,775
109,937

112,500
9,800,027
2,999
18,465,230

1,551,723

30,355,349

Tasa
10%
9.15%
0.15%
9.75%

9.25%
9.75%

9%
9.03%
4.50%
9.28%

7.50%

Vencimiento

2016
2016
2016
2016

2016
2016

2016

2016

2016

2016

2016
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Al 31 de diciembre del 2015y 2014
(Valores en RD$)

6. Inversiones (Continuacion)

Al 31 de diciembre del 2014

Emisor
Banco de Reservas de la
Republica Dominicana
Banco Dominicano del Progreso
Banco Santa Cruz
Banco Multiple Ademi
Banco Multiple Promérica de la
Republica Dominicana
Banco Multiple Banesco
Ministerio de Hacienda de la
Republica Dominicana
Banco Central de la Republica

Tipo de inversién
Deposito a plazo fijo

Deposito a plazo fijo
Deposito a plazo fijo
Deposito a plazo fijo
Deposito a plazo fijo

Depasito a plazo fijo
Bonos y obligaciones

Deposito remunerado

Dominicana
Certificado de Asociacion Mocana de Ahorros y
inversion especial Préstamos
Certificado de nota de Asociacion Bonao de Ahorros y
renta fija Préstamos
Total
7. Cartera de créditos

Monto RD$ Tasa
19,263 9.25%
67,669 8.33%

3,807 2.20%
32,150 10%
15,795 8.33%
263,075 9.38%
9,545,416 12.30%
3,643 4.75%
15,081,155 13.27%
2,665,742 13%
27,697,715
e

Vencimiento
2015
2015
2015
2015

2015
2015

2016-2021
2014-2015
2015-2017

2015

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la cartera de créditos se componia como se indica a continuacion:

a) Desglose por tipo de créditos:
Créditos comerciales:

Venta de bienes recibidos en recuperacion de crédito

Préstamos comerciales

Sub-total

Créditos de consumos:
Préstamos de consumo

Créditos hipotecarios:
Adquisicion de viviendas
Construccion, remodelacion y otros

Sub-total
Total de créditos
Rendimiento por cobrar

Provision para créditos y rendimientos por cobrar

Total

104 A

2015 2014

RDS RDS
25,258,171 21,086,799
834,188,194 782,196,464
859,446,365 803,283,263
298,556,809 333,488,329

1,008,224,785
31,485,500

1,036,393,569
28,034,394

1,039,710,285

1,064,427,963

2,197,713,459

17,312,387
(51,778,248)

2,201,199,555

19,012,225
(77,066,499)

2,163,247,598

2,143,145,281




7.

Cartera de créditos (Continuacion)

b) Condicion de la cartera de créditos:

Créditos Comerciales:
Vigentes
Vencida:
De 31 a 90 dias
Por mas de 90 dias

Sub-total

Créditos a la microempresas:

Asociacién Duarte de Ahorros y Préstamos

Vigentes

Vencida:
De 31 a 90 dias
Por mas de 90 dias

Sub-total

Créditos de consumo:
Vigentes
Vencida:
De 31 a 90 dias
Por mas de 90 dias

Sub-total

Créditos hipotecarios :

2015 2014

RDS RD$
813,092,669 680,822,701
322,026 281,097
2,923,739 7,681,737
816,338,434 688,785,535
34,300,295 101,753,912
929,113 1,338,990
7,878,523 11,404,826
43,107,931 114,497,728
282,778,515 320,107,961
1,989,851 1,978,458
13,788,443 11,401,910
298,556,809 333,488,329

Vigentes

Vencida:
De 31 a 90 dias
Por mas de 90 dias

Sub-total

Total de créditos

Rendimientos por cobrar:

1,027,819,564

1,045,476,122

157,507 202,942
11,733,214 18,748,899
1,039,710,285 1,064,427,963

Vencidos:
De 31 a 90 dias
Por mas de 90 dias

Sub-total

2,197,713,459

2,201,199,555

11,403,687 11,176,486
1,361,143 3,348,360
3,547,557 4,487,379

17,312,387 19,012,225
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Al 31 de diciembre del 2015y 2014
(Valores en RD$)
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Cartera de créditos (Continuacion)

Provision para cartera de créditos y rendimientos por cobrar

Total

c) Por tipo de garantia:
Con garantias polivalentes (1)
Con garantias no polivalentes (2)
Sin garantias

Rendimientos por cobrar

Provision para créditos y rendimientos por cobrar

Total

2015
RDS

(51,778,248)

2014
RDS

(77,066,499)

2,163,247,598

2,143,145,281

1,800,365,179
35,493,827
361,854,453

1,713,930,260
25,952,324
461,316,971

2,197,713,459

17,312,387
(51,778,248)

2,201,199,555

19,012,225
(77,066,499)

2,163,247,598

2,143,145,281

(1) Garantias polivalentes son las garantias reales que por su naturaleza se consideran de multiples
usos y, por tanto, presentan caracteristicas que las hacen de facil realizacion en el mercado, sin
que existan limitaciones legales o administrativas que restrinjan apreciablemente su uso o la

posibilidad de venta.

(2) Garantias no polivalentes son las garantias reales que por su naturaleza se consideran de uso
tnico y, por tanto, presentan caracteristicas que las hacen de dificil realizacion, dado su origen

especializado.

d) Por origen de los fondos:

Fondos propios
Rendimientos por cobrar
Provision para créditos y rendimientos por cobrar

Total

e) Por plazos
Corto plazo (hasta un ano)
Mediano plazo (mas de un ano y hasta tres anos)
Largo plazo ( mas de tres anos)

Rendimientos por cobrar

2015
RDS

2,197,713,459
17,312,387
(51,778,248)

2014
RD$

2,201,199,555
19,012,225
(77,066,499)

2,163,247,598

2,143,145,281

231,998,522
400,967,621
1,564,747,316

241,111,246
345,066,314
1,615,021,995

2,197,713,459
17,312,387

2,201,199,555
19,012,225



7. Cartera de créditos (Continuacion)

Provision para créditos y rendimientos por cobrar

Total

f) Por sectores economicos
Agricultura, ganaderia, caza y silvicultura
Pesca
Industria manufactureras
Suministro de electricidad, gas y agua
Construccion
Comercio al por mayor y menor
Hoteles y Restaurantes
Transporte y almacenamiento y comunicacion
Intermediacion financiera
Actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler
administracion publica y defensa
Ensenanza
Servicios sociales y de salud
Otras actividades de servicios comunitario
Actividades de los hogares en calidad de empleadores
organizaciones y organos extraterritoriales
Otras actividades de servicios comunitarios sociales y
personales

Rendimiento por cobrar
Provision para créditos y rendimientos por cobrar

Total

Durante los anos terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014, no se realizaron operaciones de

Asociacién Duarte de Ahorros y Préstamos

2015
RDS

(51,778,248)

2014
RDS

(77,066,499)

2,163,247,598

2,143,145,281

33,625,927
206,131
21,539,021
30,903,087
295,543,703
1,020,661,872
14,133,774
16,888,398
188,017,939
127,594,758
888,830
26,475,541
46,269,769
35,893,343
318,971,236
20,086,980

13,150

28,108,315

17,083,193
32,007,670
146,124,171
230,751,300
17,727,453
2,844,145
60,334,963
95,621,095
422,020
11,291,881
19,891,429
22,674,957
93,995,119
24,405,552

1,397,916,292

2,197,713,459
17,312,387
(51,778,248)

2,201,199,555
19,012,225
(77,066,499)

2,163,247,598

2,143,145,281

compra, venta, sustituciones o canje de la cartera de crédito de la Institucion.

8. Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el detalle de las cuentas por cobrar es como sigue:

Gastos por recuperar (a)
Depésitos en garantia (b)
Primas de seguros por cobrar (c)
Otras cuentas a recibir (d)

Gastos por cobrar al personal

Total

2015 2014

RDS RD$
1,591,007 1,657,732
1,229,165 614,697
2,001,281 2,199,094
6,539,193 7,332,059
381,546 g
11,742,192 11,803,582
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NOTAS FORMANDO PARTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2015y 2014
(Valores en RD$)

8. Cuentas por cobrar (Continuacion)

(a) En este renglon la Asociacion registra los gastos realizados por cuenta de terceros, siempre

que exista certeza de que éstos seran recuperados.

(b) En este renglon la Asociacidn registra los depdsitos y fianzas contratados por servicios de

arrendamientos de muebles e inmuebles, fianzas de electricidad y agua potable.

() En esta cuenta la Asociacion registra los seguros cargados a los clientes en las cuotas
mensuales de los préstamos y que estan pendientes de cobro al cierre del ario fiscal.

(d) Corresponde a las operaciones pendientes de liquidar con otras instituciones, cuentas por

cobrar a terceros y proyectos.

9. Bienes recibidos en recuperacion de créditos

La composicion de los bienes recibidos en recuperacion de créditos, es como sigue:

Bienes recibidos en recuperacion de créditos :
Hasta 40 meses de adjudicados
Mas de 40 meses de adjudicados

Provision por bienes recibidos en recuperacion de créditos:

Hasta 40 meses de adjudicados
Mas de 40 meses de adjudicados

Total

2015 2014
RDS RD$
110,526,056 156,693,741
60,589,080 32,645,893
171,115,136 189,339,634
(70,725,148) (88,498,602)
(60,589,080) (32,645,892)
(131,314,228) (121,144 ,494)
39,800,908 68,195,140




10.

Inversion en acciones

Asociacién Duarte de Ahorros y Préstamos

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la cuenta de inversiones en acciones, estaba compuesta de la

siguiente manera:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014

Monto de la
inversion RD$

Emisor

Banco Nacional de
Fomento de la
Vivienda y la

Produccion 180,624
Sociedad de
Servicio de
Soporte Ay P,
5iR:Lx 272,800
Total 453,424

N/D = No Disponible

Porcentaje de
participacion
%

0%

6.8%

Tipo de Valor Valorde Cantidad

accion nominal mercado de acciones
RDS RDS

Comunes 1,000 N/D 142

Comunes 1,000 N/D 2,728
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Propiedad, muebles y equipos

Un detalle de la propiedad, muebles y equipos al 31 de diciembre del 2015 y 2014, es como sigue:

2015

Valor bruto al 1 de enero
del 2015

Adquisiciones

Retiros

Transferencias otros
activos

Valor bruto al 31 de
diciembre del 2015

Depreciacion acumulada al

1 de enero del 2015
Gasto de depreciacion
Retiros

Depreciacion acumulada
al 31 de diciembre del
2015

Propiedad, muebles y
equipos, neto al 31 de
dic. 2015

2014

Valor bruto al 1 de enero
del 2014

Adquisiciones

Transferencia otros activos

Transferencias

Valor bruto al 31 de
diciembre del 2014

Depreciacion acumulada al
1 de enero del 2014
Gasto de depreciacion

Depreciacion acumulada
al 31 de diciembre del
2014

Propiedad, muebles y
equipos, neto al 31 de
dic. 2014

NOTAS FORMANDO PARTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2015y 2014
(Valores en RD$)

Mejoras en
Mobiliariosy  propiedades Construccion
Terrenos Edificaciones equipos arrendadas en proceso Total
15,865,610 39,336,874 107,675,709 5,105,559 85,831,493 253,815,245
- - 16,868,920 - 152,954,750 169,823,670
(3,581) . {3,581)
- 6,249,248 - 6,249,248
15,865,610 39,336,874 130,790,296 5,105,559 238,786,243 429,884,582
= (20,580,267) (75,750,438) (255,287) (96,585,992}
- (1,853,929) (13,689,653) (1,021,148) (16,564,730}
E - 3,580 - 3,580
- (22,434,196) (89,436,511}  (1,276,435) - (113,147,142)
15,865,610 16,902,678 41,353,785 3,829,124 238,786,243 316,737,440
Mejoras en
Mobiliariosy  propiedades  Construccion
Terrenos Edificaciones equipos arrendadas en proceso Total
15,171,110 39,336,874 83,381,633 g 31,033,209 168,922,826
: : 24,294,076 5,105,559 67,942,037 97,341,672
. - § * (12,449,253) (12,449,253)
694,500 A # (694,500) .
15,865,610 39,336,874 107,675,709 5,105,559 85,831,493 253,815,245
(18,719,114) (65,587,265} . 2 (84,306,379}
(1,861,153) (10,163,173) (255,287} - (12,279,613}
- (20,580,267)  (75,750,438) (255,287) - (96,585,992)
15,865,610 18,756,607 31,925,271 4,850,272 85,831,493 157,229,253




Asociacién Duarte de Ahorros y Préstamos

11. Propiedad, muebles y equipos (Continuacion)
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la inversion en propiedad, muebles, equipos y mejoras representa

un 41% y 22%, respectivamente, del capital normativo, por lo que no excede los limites establecidos
por las Autoridades Monetarias de un 100%.

12. Otros activos

Un detalle de los otros activos es como sigue:

2015 2014
RDS RDS
a) Otros cargos diferidos
Anticipos de impuesto 46,494,041 49,498,091
Seguro pagados por anticipado 6,027,775 5,098,594
Otros gastos pagados por anticipado 1,440,245 2,109,035
Sub-total 53,962,061 56,705,720
c) Intangible:
Valor origen software 9,798,677 9,798,677
Amortizacion acumulada software (3,592,848) (1,633,113)
Sub-total 6,205,829 8,165,564
b) Activos diversos
Papeleria, utiles y otros materiales 2,381,888 2,174,521
Otros bienes diversos 25,864,437 2,494,513
Sub-total 18,246,315 4,669,034
Total 88,414,215 69,540,318
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NOTAS FORMANDO PARTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2015y 2014
(Valores en RD$)

14.

15.

Obligaciones con el publico

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, esta cuenta, en moneda nacional, se componia de la forma
siguiente:

a)

b)

<)

d)

Por tipo de depésitos:
Depdsitos de ahorros
Depésitos a plazo

Total

Por sector:
Sector privado no financiero

Total

Por plazo de vencimiento:
De 0 a 15 dias
De 16 a 30 dias

Total

Por plazo de inactividad:
Plazo de tres (3) anos o mas
Plazo de hasta diez (10) anos

Total

2015 Tasa de 2014
Moneda promedio Moneda
nacional ponderado nacional

1,400,455,697 1% 1,240,278,536
63,560 6% 63,560
1,400,519,257 1,240,342,096
1,400,519,257 1% 1,240,342,096
1,400,519,257 1,240,342,096
1,400,455,697 1% 1,240,278,536
63,560 6% 63,560
1,400,519,257 1,240,342,096

35,734,340 32,152,835

1,514,399 1,546,738
37,248,739 33,699,573

Tasa de
promedio

ponderado

1%
6%

1%

1%
6%

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Asociacion mantenia obligaciones con el publico por
RD$37,248,739 y RD$33,699,573, respectivamente, que se encuentran restringidos por embargos de
terceros, cuentas inactivas y/o de clientes fallecidos.

Depositos de instituciones financieras del pais y del exterior

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, esta cuenta se componia de la forma siguiente:

a)

Por tipo de depésitos:
Depésitos a plazo

2015

100,000

Monto Tasa promedio
2014 ponderada
100,000 4%
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Depositos de instituciones financieras del pais y del exterior (Continuacion)

Monto Tasa promedio
2015 2014 ponderada
b) Por plazo de vencimiento:
De 30 a 90 dias 100,000 100,000 4%
c) Por tipo de moneda:
En moneda nacional:
A plazo 100,000 100,000 4%

Valores en circulacion

Un desglose del vencimiento de los valores en circulacion al 31 de diciembre del 2015 y 2014, se
muestra como sigue:

2015 Tasa 2014 Tasa
Moneda promedio Moneda promedio
nacional ponderado nacional ponderado
a) Por tipo:
Certificados financieros 2,498,461,370 6% 2,468,098,025 4%
Contratos de participacion 196,476 6% 196,476 4%
Intereses por pagar 6,141,918 3,296,670
Total 2,504,799,764 2,471,591,171
b) Por sector:
Privado no financiero 2,498,657,846 6% 2,468,294 ,501 4%
Intereses por pagar 6,141,918 3,296,670
Total 2,504,799,764 2,471,591,171
¢) Por plazo de vencimiento:
De 0 a 15 dias 11,646,994 6% 216,193,718 4%
De 16 a 30 dias 32,742,724 5% 153,728,010 4%
De 31 a 60 Dias 65,977,921 7% 308,918,000 4%
De 61 a 90 dias 369,010,463 6% 317,131,676 4%
De 91 a 180 dias 710,310,700 6% 718,021,267 4%
De 181 a 360 dias 1,236,484,044 7% 674,763,232 4%
A mas de un ano 72,485,000 7% 79,538,598 4%
Intereses por pagar 6,141,918 3,296,670
Total 2,504,799,764 2,471,591,171

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Asociacién no mantenia valores en circulacién del publico, que
se encuentran en cuentas inactivas y/o de clientes fallecidos.
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NOTAS FORMANDO PARTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2015y 2014
(Valores en RD$)

17.

18.

Otros pasivos

La composicion de los otros pasivos, es como sigue:

Pasivos diversos

Obligaciones financieras a la vista
Acreedores diversos

Otras provisiones

Partidas por imputar

Total

Impuesto sobre la renta

Una conciliacién entre el resultado segun libros y para fines impositivos es como sigue:

Resultados antes de impuesto sobre la renta

Mas (menos) diferencias:

Partidas que aumentan la renta:
Gastos de donaciones
Exceso en gastos de depreciacion fiscal
Exceso en provision de activos riesgosos
Creacion de provisiones varias

Sub-total

Partidas que disminuyen la rentas:
Intereses por inversiones en Hacienda (Ley 361-11), neto
Uso de provisiones varias

Sub-total

Resultado imponible
Tasa impositiva

Impuesto liquidado

Menos:
Saldo a favor
Anticipos pagados

2015 2014
RD$S RDS
25,645,086 13,649,990
23,982,903 32,465,148
30,552,134 44,179,313
113,127 -
80,293,250 90,294,451
2015 2014
RDS RDS
37,921,950 46,269,141
- 1,215,462
1,147,370 500,809
- 4,684,648
15,295,033 17,332,258
16,442,403 23,733,177
(108,978,624) (60,671,952)

(13,477,739)

(11,762,272)

(122,456,363) (72,434,224)
(68,092,010) (2,431,906)
27 % 28 %
(29,799,808) (6,105,618)
(8,700,547) (8,368,208)
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Impuesto sobre la renta (Continuacion)
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2015 2014
RD$S RD$
Retenciones instituciones estado (46,946) (17,609)

Saldo a favor por impuesto sobre la renta

(38,547,301)

(14,491,435)

2015 2014
Impuesto a los activos fijos
Edificaciones 39,336,874 39,336,874
Muebles y equipos 130,790,297 107,675,709
Otros activos fijos no depreciables 254,651,852 101,697,103
Total de activos fijos computables 424,779,023 248,709,686
Depreciacion acumulada Categoria | (22,434,196) (20,580,267)
Depreciacion acumulada Categoria Il (89,436,512) (75,750,438)

Total depreciacion acumulada

(111,870,708)

(96,330,705)

Activos imponibles 312,908,315 152,378,981
Tasa imponible 1% 1%
Impuesto a los activos 3,129,083 1,523,790
Crédito impuesto liquidado - -
Saldo a pagar 3,129,083 1,523,790

El Codigo Tributario en su Articulo 287 literal (n), (agregado por la Ley 147-00 de fecha 27 de
diciembre del 2000) estipula, que las provisiones que realicen las entidades financieras para cubrir
activos de alto riesgo (cartera de créditos, inversiones en valores y sus componentes), seglin las
autoricen o impongan las Autoridades Monetarias, son partidas admitidas a fines de la determinacion
de la renta neta imponible.

Con relacion aquellas provisiones que se encontraban creadas al momento de entrar en vigencia la Ley
147-00, los activos castigados contra dichas provisiones estan sujetos al pago de impuesto, siempre y
cuando las mismas hayan formado parte de la base imponible para el calculo del impuesto sobre la
renta del ano fiscal en que éstas fueron creadas.
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NOTAS FORMANDO PARTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2015y 2014
(Valores en RD$)

18.

Impuesto sobre la renta (Continuacion)
Nueva Reforma Fiscal

Mediante la ley No. 253-12 de fecha 8 de noviembre del 2012, se establecio la vigencia de la tasa de
impuesto sobre la renta para las personas juridicas (29%) hasta el ano fiscal 2013 y sus reducciones a
28% y 27% en 2014 y 2015 respectivamente. Esta ley introdujo importantes modificaciones, entre la
que podemos mencionar la retencion del 10% de retencion sobre los intereses pagados a personas
fisicas, retencion del 10% sobre los dividendos, como pago unico y definitivo del impuesto.
Adicionalmente esta ley extendio la vigencia del impuesto del 1% sobre los activos productivos netos
hasta el 31 de diciembre 2013 y posteriormente fue modificada mediante la ley 109-13, para
establecer su vigencia hasta el 30 de junio de 2013.

En dicha reforma fiscal se modificé el Articulo 308 (Ley 11-92) sobre la retencion y compensacion de
los dividendos pagados o acreditados en el pais. En lo adelante se establece una retencion del 10%
sobre los dividendos o distribucion de utilidades como pago Unico y definitivo. Los establecimientos
permanentes deberan retener un 10% cuando remesen cantidades a su casa matriz.

También se establece un limite para la deduccién de los intereses, el cual se calculara de la siguiente
manera: Se multiplicara el monto total de los intereses devengados en el periodo impositivo (i) por
tres veces la relacion existente entre saldo promedio anual del capital contable (c) y el saldo
promedio anual de todas las deudas del contribuyente que devengan intereses. (i*3 (c/d). Esta
limitacion no sera aplicable a las entidades integrantes del sistema financiero reguladas por la
Autoridad Monetaria y Financiera.

Otra modificacion introducida al Codigo Tributario es el Articulo 345 en su parrafo | donde se
establecia una tasa para el ITBIS de un 16% y que en lo adelante sera de un 18% para los anos 2013 y
2014 y de un 16% a partir del ano 2015. También fue modificado el Articulo 343 en su parrafo Il donde
algunos articulos que estaban exentos de dicho impuesto ahora se encuentran grabados.

El mecanismo para la compensacién de las pérdidas, el método utilizado para determinar el pago de
anticipo de ISR y el impuesto anual a los activos, con esta reforma fiscal no tuvo ninguna modificacion.

EL 8 de febrero de 2013, las entidades de intermediacion financieras representadas por la Asociacion
de Bancos Comerciales de la Rep. Dom. Inc., firmaron un acuerdo con el Ministerio de Hacienda de la
Republica Dominicana y la Direccion General de Impuestos Internos, segln el cual se realizaron los
convenios siguientes:

« La Asociacion se comprometio a realizar el pago de impuesto por RDS 8,879,239, el cual podria ser
deducido de los compromisos de impuestos sobre la renta futuros de la Asociacion, por un periodo
de 15 anos a partir del ejercicio fiscal del afno 2014. Esta deduccién, sera en proporcién de un
6.67% anual.,

« El Ministerio de Hacienda de la Republica Dominicana, se comprometié a someter al Congreso
Nacional un proyecto de ley para dejar sin efecto, la extension hasta el 31 de diciembre 2013 del
impuesto del 1% sobre los activos financieros que habria sido aprobada por la Ley 253-12.

Reforma fiscal anterior

En virtud de la Ley 557-05, que contiene la anterior Reforma Fiscal, se aplicaran a partir del 01 de
enero de 2006 nuevas modificaciones al Codigo Tributario Dominicano (Ley 11-92). Dichas
modificaciones establecen, entre otras cosas, que la tasa del Impuesto Sobre la Renta (ISR) sera de un
30% en el ejercicio fiscal 2006; dicha tasa fue restablecida en el ano 2007 a un 25% y aumentada en el
2011 a 29%.

Dicha reforma fiscal modifico ademas la metodologia utilizada hasta el momento para determinar el
pago de anticipo de ISR a los distintos contribuyentes.
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19.
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Impuesto sobre la renta (Continuacion)

En lo adelante se establece que las empresas con una tasa efectiva de tributacion menor o igual al
1.5% pagaran mensualmente como anticipo, en 12 cuotas iguales predeterminadas, el valor que resulte
de aplicar el 1.5% al ingreso bruto declarado en la Gltima Declaracion Jurada de Impuesto Sobre la
Renta Sociedades (Form. IR2) presentada, sin embargo si dicha tasa efectiva de tributacion es
superior al 1.5% se pagara mensualmente la 12ava parte del impuesto liquidado en el referido
ejercicio fiscal. En ambos casos, se restara de la base del calculo de los anticipos el saldo a favor que
hubiere en la dltima declaracion presentada.

Otra modificacion introducida al Coédigo Tributario es el mecanismo para la compensacion de las
pérdidas, con esta reforma fiscal se establece que las pérdidas que sufrieren las empresas en sus
ejercicios econdémicos seran deducibles de las utilidades obtenidas en los anos siguientes al de las
pérdidas, sin que esta compensacion pueda extenderse mas alld de cinco (5) anos. Esta
compensacion debera realizarse en un 20% del monto total de las perdidas por cada ano, sin embargo
el 20% de pérdidas no deducidas en un afo no podra deducirse en afnos posteriores, ni causara
reembolso alguno por parte del Estado.

Se establece ademas que no seran deducibles las pérdidas provenientes de otras entidades con las
cuales la empresa haya realizado algln proceso de reorganizacion, ni aquellas generadas en gastos no
deducibles.

Se establecié ademas un impuesto anual sobre los activos de las personas juridicas o fisicas con
negocios de Unico dueno. La tasa a considerar es de 1% aplicada a la base imponible determinada de
acuerdo a las especificaciones contenidas en la referida ley. El monto liquidado por concepto de este
impuesto se considerara un crédito contra el impuesto sobre la renta del mismo periodo; cuando este
ultimo fuese igual o superior al monto del impuesto sobre los activos se considerara extinguida la
obligacién de pago del impuesto a los activos. Sin embargo cuando se aplicase el crédito y aun asi
quedase una diferencia a pagar por concepto de este impuesto, por ser este superior al ISR el
contribuyente pagara la diferencia a favor del fisco en 2 cuotas iguales.

Mediante la Norma General No. 09-2011 de fecha 4 de agosto del 2011, la Direccién General de
Impuestos Internos establecié los procedimientos y liquidacion del impuesto a los Activos Financieros
Productivos Netos, establecido mediante la Ley 139-11, la cual sera aplicada a las instituciones
clasificadas como bancos multiples, asociaciones de ahorros y préstamos, bancos de ahorros y créditos
y corporaciones de créditos.

Patrimonio Neto
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el patrimonio estaba compuesto de las siguiente manera:
Reservas patrimoniales

De acuerdo con el Articulo 15 de la Ley No.5897 sobre Asociaciones de Ahorros y Préstamos para la
Vivienda {modificada por la Ley No. 257 del 1 de marzo del 1968}, las asociaciones deben constituir un
fondo de reserva legal mediante el traspaso de utilidades acumuladas. Para crear dicha reserva, las
asociaciones traspasaran "no menos de la décima parte de las utilidades liquidas del ano hasta que el
fondo ascienda a la quinta parte del total de los ahorros de la Asociacion”. La reserva aplicable para el
2015 y 2014, fue de RD$3,479,287 y RD$4,474,535, respectivamente.
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NOTAS FORMANDO PARTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2015y 2014
(Valores en RD$)

20.

21.

Limites legales y relaciones técnicas

La situacidn de la Asociacion Al 31 de diciembre del 2015, en cuanto a los limites y relaciones técnicas
establecidos para ciertos indicadores basicos, seglin establece las regulaciones bancarias vigentes es:

Concepto de limite Segun normativas Segun la entidad
Encaje Legal 10.10% 10.12%
Inversiones en entidades financieras del exterior 20.0% N/A
Inversiones en entidades no financieras 10.0% N/A
Inversiones en entidades de apoyo y servicios conexos 20.0% N/A

Concepto de limite Segun normativas Segun la entidad
Propiedad, muebles y equipos 100.0% 41%
Solvencia (1) 10.0% 31.3%

(1) El patrimonio técnico, base para la determinacion del indice de solvencia, ascendia a

RD$761,083,756 al 31 de diciembre del 2015.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la entidad cumple razonablemente con los limites exigidos por las
Autoridades Monetarias.

Compromisos y contingencias

Un resumen de los compromisos y contingencias de la Asociacion al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es
como sigue:

a)

Compromisos

Cuota Superintendencia de Bancos

La Junta Monetaria de la Republica Dominicana establece a las instituciones financieras una
cuota anual equivalente al 1/6 del 1% del total de los activos netos para cubrir los servicios de
inspeccion de la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana. El gasto por este
concepto al 31 de diciembre de 2015 y 2014 asciende a RD$9,080,367 y RDS$9,034,356,
respectivamente y se encuentra registrado en el renglon de gastos operativos (otros gastos), en
los estados de resultado.

Fondo de contingencia

El Articulo 64 de la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02 del 21 de noviembre del 2002 y el
Reglamento para el Funcionamiento del Fondo de Contingencias adoptado mediante la Primera
Resolucion dictada por la Junta Monetaria en fecha 6 de noviembre del 2003, autoriza al Banco
Central de la Republica Dominicana a cobrar a las entidades de intermediacion financiera los
aportes trimestrales para el Fondo de Contingencia.

El aporte debe ser el 0.25% trimestral del total de activos menos la cuota trimestral de
supervision de la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana. Esta contribucion no
debe exceder el 1% de las captaciones totales del publico. El gasto por este concepto Al 31 de
diciembre del 2015 y 2014, fue RD$2,841,932 y RD$2,243,331, respectivamente, y se encuentra
registrado en el renglon de gastos operativos (otros gastos), en el estado de resultados que se
acompana.
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21. Compromisos y contingencias (Continuacion)

Fondo de Consolidacion Bancaria

Para la implementacion del Programa Excepcional de Prevencion del Riesgo de las Entidades de
Intermediacion Financiera de la Ley 92-04, el Banco Central de la Reptblica Dominicana creo en
este ano el Fondo de Consolidacién Bancaria (FCB) con el propésito de proteger a los
depositantes y evitar el riesgo sistémico. EL FCB se constituye con aportes obligatorios de las
entidades financieras y otras fuentes seglin lo establece esta ley. Tales aportes se calculan sobre
el total de las captaciones del publico con una tasa anual minima del 0.17% pagadera de forma
trimestral. El gasto por este concepto al 31 de diciembre del 2015 y 2014 fue de RD$6,641,404 y
RD$6,216,210, se encuentra registrado en el renglon de otros gastos operativos en el estado de
resultados de la Asociacion.

Alquiler locales comerciales e inmuebles

Al 31 de diciembre del 2015, el compromiso de pago mensual por locales asciende a un promedio
de RDS 4,673,419 y de inmuebles de 1,088,212.

b) Contingencias
Demandas y litigios actuales

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Asociacion mantiene varias demandas por danos y
perjuicios en reclamacion de nulidad de hipotecas y nulidad de sentencia de adjudicacion, por
valor RD$247,365,139 y RDS242,365,139, respectivamente. No se ha creado provision para estas
demandas, por entender que el resultado final no tendra efecto significativo sobre la situacion
financiera de la Institucion.

Fiscal

Las declaraciones juradas de impuesto sobre la renta, ITBIS y retenciones de la Entidad estan
sujetas a revision por parte de las autoridades fiscales. La Entidad asume los riesgos derivados de
la interpretacion de la legislacion vigente que es aplicable por practicas usuales en la industria
en que opera. La Gerencia entiende que los montos que puedan resultar en impugnaciones, si las
hubiera, concerniente a estos asuntos, no afectarian significativamente la situacion financiera y
el resultado de sus operaciones, si la interpretacion final fuera diferente a la asumida
inicialmente, como consecuencia de las eventuales revisiones a las que ésta sea sometida.

22. Cuentas de orden

Un detalle de las cuentas de orden de la Entidad, es como sigue:

2015 2014
RDS RDS
a) Cuentas de orden deudoras
Cuentas castigadas 1,120,719,707 1,100,673,747
Rendimientos en suspenso 7,817,828 11,395,996
Cuentas de registros varias 209,682,612 71,674,460
1,338,220,147 1,183,744,203
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22,

23.

Cuentas de orden (continuacion)

b) Cuentas de orden acreedoras
Contra cuenta de cuentas castigadas
Contra cuenta de rendimientos en suspenso
Contra cuenta de cuentas de registros varias

(1,120,719,707)
(7,817,828)
(209,682,612)

(1,100,673,747)
(11,395,996)
(71,674,460)

(1,338,220,147)

(1,183,744,203)

La Institucion no esta realizando el proceso de registros de sus bienes que se hayan despreciado
totalmente, estos deben darse de baja de las cuentas de activos y ser registrados en la cuenta de
orden 819,11 - Activos totalmente depreciados por el valor de RDS 1.

Ingresos y gastos financieros

Un detalle de los ingresos y gastos financieros, es como sigue:

Ingresos Financieros:

Por cartera de créditos
Por créditos comerciales
Por créditos de consumo
Créditos hipotecarios

Subtotal

Por Inversion

Ingresos por otras inversiones en instrumento de deuda

Total

Gastos financieros:
Por captaciones
Por depositos del publico
Por valores en poder del publico

Subtotal

Por inversiones
Prima por inversiones en instrumentos de deuda
Interés y comision por financiamiento

Subtotal
Total

Margen financiero

2015 2014

RD$ RD$
119,476,057 118,370,898
82,341,992 87,452,979
127,067,820 137,193,729
328,885,869 343,017,606
195,517,561 189,239,274
524,403,430 532,256,880
(5,516,437) (4,748,812)
(162,652,547) (158,770,515)

(168,168,984)

(163,519,327)

(48,655,268) (28,657,619)
(13,889) <
(48,669,157) (28,657,619)

(216,838,141)

(192,176,946)

307,565,289

340,079,934




24, Otros ingresos (gastos) operacionales
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Un detalle de los otros ingresos (gastos) operacionales para los anos 2015 y 2014, es como sigue:

Otros ingresos operacionales:
Comisiones por servicios:

Por cobranzas
Por custodia de valores y efectos
Por uso de cajeros automatico
Por operaciones bursatiles
Por tarjeta de créditos
Otras comisiones por cobrar

Subtotal

Ingresos diversos:
Ingresos por disponibilidades

Total

Otros gastos operacionales:
Comisiones por servicios:
Por tarjetas de debito
Por otros servicios

Total

25. Otros ingresos (gastos)

2015 2014

RD$ RD$
732,768 877,829
4,507,289 2,304,783
1,790,085 2,486,875
180,083 197,306
150 -
8,025,385 12,028,593
15,235,760 17,895,386
523,247 550,938
15,759,007 18,446,324
2,125,742 2,092,336
2,328,935 1,740,368
4,454,677 3,832,704

Los otros ingresos y gastos no operacionales al 31 de diciembre del 2015 y 2014, se detallan como

siguen:

Otros ingresos:
Recuperacion de activos castigados

Disminucidn de provisiones por activos riesgosos
Ganancia por venta de bienes
Otros ingresos no operacionales

Subtotal

2015 2014

RDS RDS
11,020,840 7,168,769
9,690,693 8,836,761
1,348,546 4,895,252
21,163,895 22,016,489
43,223,974 42,917,271

A 123



NOTAS FORMANDO PARTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2015y 2014
(Valores en RD$)

25. Otros ingresos (gastos) (continuacion)
2015 2014
RDS RDS
Otros gastos:
Gastos por bienes recibidos en recuperacion de créditos (4,832,197) (6,816,840)
Pérdidas por venta de bienes (2,419,860) (2,577,776)
Perdida por otros conceptos - (41,280)
Constitucion de provision para activos contingentes (7,739) -
Subtotal (7,259,796) (7,778,164)
Total 35,964,178 35,139,107
26. Sueldos y compensaciones al personal

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el nimero promedio de empleados de la Asociacién ascendia a 212
y 184, respectivamente. El detalle de los sueldos y compensaciones al personal se componia como

sigue:
2015 2014
RDS RD$

Sueldos, salarios y participaciones en beneficios 84,145,530 81,601,435
Remuneraciones a directores y comisarios 19,430,694 20,700,213
Viaticos 749,628 516,090
Regalia pascual 6,096,457 5,278,916
Vacaciones 4,071,300 3,087,140
Gastos de representacion 25,993 -
Prestaciones laborales - 6,000,000
Refrigerios 593,596 518,235
Uniformes 33,346 65,346
Capacitacion 5,138,336 4,520,179
Seguros sociales 9,865,623 9,221,648
Compensacion para uso de vehiculo 2,090,750 1,204,572
Contribuciones a planes de pensiones 5,078,888 4,367,858
Otros gastos al personal 10,302,329 10,694,516

Total 147,622,470 147,776,148

27. Evaluacion de riesgos

Los riesgos a que se encuentra expuesta la Asociacion al 31 de diciembre del 2015 y 2014, son los
siguientes:

a) Riesgo de tasas de interés

Un detalle de los activos y pasivos sensibles a tasas de interés, la posicion neta y la exposicion a
este tipo de riesgo, es como sigue:
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Evaluacion de riesgos (Continuacion)

2015 2014
Moneda nacional Moneda extranjera Moneda nacional Moneda extranjera
Activos sensibles a tasas 4,267,903,579 7,677,134 4,214,824 ,510 6,283,197
Pasivos sensibles a tasas (3,970,216,832) - (3,708,736,597) -
Posicion neta 197,686,747 7,677,134 506,087,913 6,283,197
Exposicion a tasa de interés 6.98% 100% 12.01% 100%

Riesgo de liquidez

Un detalle sobre el vencimiento de los activos y pasivos de la Entidad, es como sigue:

Hasta De 31 hasta De 91 hasta De1a
2015 30 dias 90 dias un afio 5 afios Mas de 5 afios Total
Vencimientos activos y
pasivos
Activos
Fondaos disponibles 524,733,359 - - - 524,733,359
Inversiones en valores 29,981,250 60,000,000 379,128 741 455,352,016 679,970,941 1,604,432 948
Cartera de crédito 1,047 ,004,958 384,072,182 705,713,132 - 60,923 187 2,197 713,459
Rendimientos par cobrar 41,759,036 2,361,143 3,547 557 - - 47 667,736
Cuentas a recibir (*) - 11.742.192 - - - 11,742,192
Total de activos 1,643 478,603 458,175,517 1,088,389.430 455,352,016 740,894,128 4,386,289 694
Pasivos
Obligaciones con el
publico 1,400,455 ,697 z - = 63,560 1,400,519,257
Valores en circulacion 44,389,718 434,988,384 1,946,794 ,744 72,485,000 - 2,498 657,846
Depositos de
instituciones financieras
del pais y del extranjero - 100,000 - - - 100,000
Cargos por pagar 6,141,918 - - - - 6,141,918
Otros pasivos (*") 80,293,249 - - = - 80,293,249
Total pasivos 1,531,280,582 435,088,384 1,946.794,744 72,485,000 63,560 3,985,712,270
Posicion neta 11 Ei 198,021 23 iDB? 133 (858 .405,314) 382i867i016 740 .830i568 400157?i424

Hasta De 31 hasta De 91 hasta Dela
2014 30 dias 90 dias un afio 5 aiios Mas de 5 afios Total
Vencimientos activos y
pasivos
Activos
Fondos disponibles 428,584,784 - - - 428,584,784
Inversiones en valores 337,842,589 301,540,000 79,010,165 381,215,000 555,700,000 1,655,307,754
Cartera de creédito 21,296,775 10,583,248 81,831,401 492,140,911 1,595,347,220 2,201,199,555
Rendimientos por cobrar 38,874,201 7,835,739 - - - 46,709,940
Cuentas a recibir (*} - 11,787,230 16,352 - - 11,803,582
Total de activos 826,598,349 331,746,217 160,857,918 873,355,911 2,151,047 ,220 4,343 605,615
Pasivos
Obligaciones con el
publico 1,240,278,536 - - - 63,560 1,240,342,096
Valores en circulacion 369,921,728 626,049,676 1,392,784 ,499 79,538,598 - 2.468,794,501
Depositos de
instituciones financieras
del pais y del extranjero - - - - 100,000 100,000
Cargos por pagar 3,296,670 = = = - 3,296,670
Otros pasivos (**) 90,294,451 - - - - 90,294,451
Total pasivos 1,703,791,385 626,049 676 1,392 784 499 79,538,598 163 560 3,802,327.718
Posicién neta (877,193,036} (294,303 459) (1.231,926.581) 793,817,313 2,150,883 660 541,277,897
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27.

28.

Evaluacion de riesgos (Continuacion)
(*} Corresponden a las operaciones que representan un derecho de cobro para la Entidad.

(**) Corresponden las operaciones que representan una obligacion para la Entidad.

La razon de liquidez al 31 de diciembre de 2015 y 2014, consiste en:

En moneda nacional

2015 2014
Razoén de liquidez
A 15 dias ajustada 561% 679%
A 30 dias ajustada 302% 479%
A 60 dias ajustada 278% 437%
A 90 dias ajustada 287% 445%
Posicion
A 15 dias ajustada 321,809,454 298,615,556
A 30 dias ajustada 278,779,415 353,347,976
A 60 dias ajustada 358,919,750 474,274,707
A 90 dias ajustada 493,841,508 684,707,883

El Reglamento de Riesgo de Liquidez establece que las entidades de intermediacion financiera
deberan presentar una razon de liquidez ajustada a 15 y 30 dias no inferior a un 80%, es decir, 80
centavos de activos liquidos por cada peso de pasivos inmediatos y, a 60 y 90 dias no inferior a un 70%,
es decir, 70 centavos de activos liquidos por cada peso de pasivos inmediatos. Al 31 de diciembre del
2015 y 2014 la Entidad cumple con la normativa vigente presentando niveles de liquidez ajustada de
15 a 30 dias por 561% y 679% y de 60 a 90 dias por 278% y 437%, respectivamente. Esta evaluacion es
monitoreada diariamente por la Encargada de Riesgos y al final de cada mes se realizan las
conciliaciones de lugar, los excesos que resulten son invertidos en el Banco Central de la Replblica
Dominicana y las demas instituciones financieras del sistema financiero nacional para la generacion de
intereses y se colocan nuevos préstamos.

Valor razonable de los instrumentos financieros

Un detalle de los instrumentos financieros tomando en consideracion sus valores en libros, netos y de
mercado, al 31 de diciembre del 2015 y 2014, es como siguen:

3,905,419,021

3,712,033,267

2015 2014
Valor en Valor de Valor en Valor de
libres mercado libros mercado

Actives financieros:
Fondos disponibles 524,733,359 524,733,359 428,584,784 428,584,783
Otras Inversiones e instrumentos de deuda 1,604,432 948 {a) 1,655,307 ,754 (a)
Cartera de créditos 2,197,713,459 {a) 2,201,199,535 (a)
Rendimientos por cobrar 47,667,736 46,709,940
Inversiones en acciones 453,424 {a) 453,424 (a)

4,375,000,926 4,332,255,457
Pasivos:
Obligaciones con el pablico 1,400,519,257 1,400,519,257 1,240,342 ,096 1,240,342,096
Yalores en circulacion 2,498,657 846 {a) 2,468,294,501 (a)
Depdsitos de inst. financ. del pais v del
exterior 100,000 100,000 -
Intereses por pagar 6,141,918 3,296,670
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Valor razonable de los instrumentos financieros (Continuacion)

(a) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, en la Republica Dominicana no existe un mercado activo de
valores donde se pueda obtener el valor de mercado de estos instrumentos. Asimismo, la Entidad
no ha realizado analisis del valor de mercado de su cartera de créditos y valores en circulacion,
cuyos valores de mercado pueden ser afectados por cambios en la tasa de interés .

Operaciones con partes vinculadas
La Primera Resolucion del 18 de marzo del 2004 de la Junta Monetaria aprobd el Reglamento sobre
Limites de Créditos a Partes Vinculadas que establece los criterios para la determinacion de las

vinculadas de las entidades de intermediacion financiera.

Las operaciones y saldo mas importantes con partes segun el criterio establecido en el Reglamento
sobre Limites de Créditos a Partes Vinculadas para el 2015 y 2014 son:

Créditos otorgados a partes vinculadas (monto global):

Créditos Créditos Garantias

Afo Vigentes Vencidos / Mora Total Reales
2015 137,014,735 6,324,750 143,339,485 196,463,233
2014 114,979,972 - 114,979,972 190,795,996

La Asociacion mantiene el monto de créditos otorgados a partes vinculadas dentro de los montos
establecidos por las regulaciones bancarias.

Los creéditos vinculados a la administracion han sido concedidos a tasas de interés mas favorables de
aquellas con partes no vinculadas de conformidad con la politica de incentivo al personal.

Los saldos y operaciones con partes vinculadas identificables, no auditadas, realizados Al 31 de
diciembre del 2015 y 2014, son:

2015 Efecto en
Tipo de transaccién Monto RD$ Ingreso RDS  Gastos RDS
Balances
Cartera de créditos 106,067,546 11,527,513 -
Cuenta de ahorros 27,892,649 - 96,088
Certificados financieros 216,347,612 - 16,108,122
Transacciones
Cobros de préstamos 47,467,701
Desembolsos de préstamos 30,863,979
Depositos de ahorros 167,922,035
Retiros de ahorros 258,481,9031
Reapertura de inversion 182,167,473
Cancelacion de certificados 58,633,244
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29.

30.

Operaciones con partes vinculadas (Continuacion)

2014 Efecto en
Tipo de transaccion Monto RD Ingreso RD$  Gastos RDS
Balances
Cartera de créditos 41,655,937 9,684,778 5
Cuenta de ahorros 241,236,860 - 128,643
Certificados financieros 390,445,132 - 31,612,085
Transacciones
Cobros de préstamos 9,684,778
Desembolsos de préstamos 41,655,937
Depdsitos de ahorros 241,236,860
Retiros de ahorros 400,323,611
Reapertura de inversion 390,445,132
Cancelacion de certificados 411,893,120

Fondo de pensiones y jubilaciones

El Sistema Dominicano de Seguridad Social, creado mediante la Ley Mo. 87-01, publicada el 9 de mayo
del 2001, incluye un Régimen Contributivo que abarca a los trabajadores publicos y privados y a los
empleadores, financiado por estos Ultimos, incluyendo al Estado Dominicano como empleador. El
Sistema Dominicano de Seguridad Social incluye la afiliacion obligatoria del trabajador asalariado y del
empleador del régimen provisional a través de las administradoras, principalmente en la
Administradora de Fondos de Pensiones AFP Siembra, S.A.

Un desglose del total de aportes realizados durante el periodo del 2015 y 2014, es como sigue:

Ano Aportes empleados Aportes empleador  Total de aportes
2015 2,051,835 5,078,888 7,130,723
2014 1,763,736 4,367,858 6,131,594
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Transacciones no monetarias

Un detalle de las transacciones u operaciones no monetarias de las actividades de financiamiento e
inversion realizadas por la Entidad al 31 de diciembre del 2015 y 2014 fueron:

2015 2014
Descripcion RDS RDS
Bienes adjudicados y recibidos como accion en pago 21,262,966 25,597,441
Transferencia de provision de cartera de crédito a provision
de inversiones 647,330 1,300,377
Transferencia de provision de cartera de crédito a provision
de bienes recibidos en recuperacion de crédito 13,112,117 981,173
Transferencia de provision de cartera a provision de
rendimiento de cartera - 566,150
Transferencia de provision de rendimiento de cartera a
provision de cartera 130,622 2,521,288
Transferencia de rendimiento de cartera a provision de
bienes recibido en recuperacion de crédito 503,868 -
Transferencia de provision de inversiones a provision de
cartera 1,895,006 3
Transferencia de provision de inversiones a provision de
rendimiento de cartera 30,359 1,020,813
Transferencia de provision de inversiones a provision de
bienes recibido en recuperacion de crédito 349,473 550,140
Transferencia de provision de bienes recibidos en
recuperacion de crédito a provision de cartera 8,038,702 3,473,024
Transferencia de provision de bienes recibidos en
recuperacion de créditos a provision de rendimiento de
cartera - 156,197
Transferencia de provision de bienes recibidos en
recuperacion de créditos a provision de inversiones 99 -
Castigo de provisién de rendimiento de cartera 3,937,353 2,391,673
Castigo de provision de cartera de crédito 28,580,500 9,432,546
Castigo de provision de bienes recibidos en recuperacion de
crédito 820,536 -
Reinversion de intereses 11,646,994 10,948,168
Transferencia de construccion y adquisicion en proceso a
otros activos - 12,449,253
Transferencia de reserva legal 3,479,287 4,474,535

Hechos posteriores al cierre

La Junta Monetaria a través de la segunda Resolucion de fecha 01/02/2016, modifica del plazo para
remitir el Balance de Comprobacién Analitico Mensual.

Modificar los literales b) y c) del Ordinal 1 de la Séptima Resolucion por la Junta monetaria en fecha
17 de diciembre del 2015, para que en lo adelante se lea de la manera siguiente:
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32. Hechos posteriores al cierre (Continuacion)

b) A partir del cierre de enero del 2016, las entidades de intermediacion financiera: los Bancos
Multiples, Bancos de Ahorro y Crédito, Asociaciones de Ahorros y Préstamos, Corporaciones de
Crédito, Banco Nacional de las Exportaciones (BANDEX), Banco Agricola de la Republica
Dominicana, deberan enviar al Banco Central y a la Superintendencia de Bancos, por
transmision electronica o cualquier otro medio que determine la Junta Monetaria, las
informaciones definitivas del balance de Comprobacion Analitico y el Estado de Cartera de
Créditos, durante los primeros 5 (cinco) dias laborables del mes siguiente al que
correspondan; a partir del cierre de abril 2016, durante los primeros 4 (cuatro) dias
laborables del mes siguiente; y, a partir del cierre de julio del 2016, dispondran para el
envion de 3 (tres) dias laborables.

PARRAFO: A partir del cierre de enero del 2016, los agentes de cambio y los agentes de remesas
y cambio, deberan enviar al Banco Central y a la Superintendencia de Bancos, por transmision
electronica, o cualquier otro medio que determine la Junta Monetaria, las informaciones
definitivas del Balance de Comprobacion Analitico, en os plazos establecidos en el presente
Ordinal.

¢) De manera exclusiva, la banca multiple debera enviar el Reporte de Cargos sobre Depdsitos y
las entidades de intermediacion financiera que emitan tarjetas de créditos, el Reporte de
informaciones sobre Tarjetas de Crédito, de acuerdo a los plazo establecido en el Ordinal b)
precedente.

33. Otras revelaciones

Durante el periodo 2015, los Organismos Reguladores emitieron algunas regulaciones y circulares que
deben ser consideradas por las Entidades de Intermediacion Financieras, dentro de las que se
encuentran las siguientes:

+  Circular No.007/15, que indica cambios al manual de contabilidad de las instituciones financieras
para incluir cuentas de uso para los intermediarios cambiarios, la cual dicta lo siguiente:

1)  Modificar los capitulos II, 1ll y V del Manual de Contabilidad para Instituciones Financieras, a fin
de incorporar los cambios siguientes

1.1) Capitulo lI-Catalogo de cuentas:

a) En el grupo "14- Cuentas a Recibir”, se incluyen las cuentas "142.09 - Comisiones por
remesas pagadas” y "147.11 - Cuentas por cobrar a remesadores”.

b) En el grupo "24- Obligaciones Financieras” se incluye a la cuenta "241.14- Avances recibidos
de clientes para compra de divisas’.

1.2) Capitulo lll- Concepto y Operacion:
a) En el subgrupo "142.00- Comisiones por cobrar”, se incluye la cuenta:

Cuenta 142.09 Comisiones por remesas pagadas: Es Esta cuenta se registran las
comisiones pendientes de cobro, por los envios colocados en el exterior, para ser
pagados en el pais.

b) En el subgrupo “147.00- Comisiones a recibir diversas”, se incluye la cuenta:
Cuenta 147.11 Cuentas por cobrar a remesadores: En esta cuenta se registran los

importes de las érdenes de pago que diariamente son colocadas por los remesadores
del exterior, para ser pagadas por la entidad.
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33. Otras revelaciones (Continuacion)

2)

c) En el subgrupo "241.00- Obligaciones financieras a la vista”, se incluye la cuenta:

Cuenta 241.14 Avances recibidos de clientes para compra de divisas: En esta cuenta se
registran los importes recibidos de clientes como avances para la compra de divisas,
pendientes de obtener y entregar a los clientes.

1.3) Capitulo V- Estados Financieros:

a) En la seccion D. Notas a los estados financieros, introducir cambios en el formato de
presentacion de la Nota "D.10. cuentas por cobrar’, en la seccion "Cuentas a recibir
diversas”, se incluye el rengldén "Cargos por cobrar a remesadores”.

b) En la seccion E. Instrucciones para la preparacion de los estados financieros, acapite E.2.1.
Estados de Situacion Financiera, incluir:

- En el rengldn "Cuentas por Cobrar” las cuentas 142.09 y 147.11.
- En el renglon "Otros Pasivos” la cuenta 241.14.

Publicar en la pagina web de la SB la version actualizada del Manual de Contabilidad para
Instituciones Financieras con las modificaciones indicadas, a noviembre de 2015.

Publicar en la pagina web de la SB el extracto del Manual de Contabilidad para Instituciones
Financieras, para uso de los Agentes de Cambios y Agentes de Remesas y Cambio, el cual se
identifica como "Manual de Contabilidad para Agentes de Cambio y Agentes de Remesas y
Cambio”

Otorgar un plazo hasta el 05 de enero de 2016, para que las entidades incorporen los cambios
dispuestos mediante la presente circular. Queda entendido que el Balance de Comprobacion
Analitico Diario correspondiente al dia 05 de enero de 2016 debera incorporar los cambios
senalados, el cual debera ser remitido el siguiente dia laborable 06 de enero de 2016.

Las entidades de intermediacion financiera y cambiaria que infrijan las disposiciones contenidas
en la Circular, seran posibles de la aplicacion de las sanciones establecidas en la Ley Monetaria y
Financiera No.183-02 y su reglamentos de aplicacion.

La Circular debera ser notificada a la parte interesada en su domicilio social y publicada en la
pagina web de la SB, de conformidad con lo establecido en el literal h) del Articulo de la Ley
Monetaria y Financiera No.183-02 y el mecanismo de notificacion de los Actos Administrativos de
la SB, dispuesto en la Circular SB: 015/10 emitida por SB en fecha 21 de septiembre del 2010.

Circular No.001/15: El Superintendente de Bancos, en uso de las atribuciones que le confiere el
literal e) del Articulo 21 de la Ley No. 183-02 Monetaria y Financiera de fecha 21 de noviembre
de 2002, instruye a las Entidades de Intermediacion Financiera, a:

1.) Requerir la nueva Cédula de Identidad y Electoral para la contratacion de nuevos
productos o servicios a los nuevos clientes en las entidades de intermediacion financiera.

2.) Requerir la nueva Cédula de Identidad y Electoral para la contratacion de nuevos
productos o servicios a los clientes existentes en las entidades de intermediacion
financiera.

3.) Requerir la nueva Cédula de Identidad y Electoral a terceros no clientes de las entidades
de intermediacion financiera, que realicen operaciones bancarias ocasionales.
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33.

Otras revelaciones (Continuacion)

4.) Para las operaciones de productos y servicios de clientes existentes, en las entidades de
intermediacion financiera, contratados con la cédula de identidad y electoral vigente
hasta el 10 de enero de 2014, se debera requerir un documento adicional vigente para
fines de validacion de identidad (licencia de conducir, pasaporte) conjuntamente con la
Cédula de Identidad y Electoral vencida. A partir de esta fecha sera mandatorio el uso
de la nueva Cédula de Identidad y Electoral para todas las operaciones bancarias.

Circular No.002/15: Modificar el “Manual de Requerimientos de informacion de la
Superintendencia de Bancos Orientado a la Supervision Basada en Riesgos”, a fin de incorporar
nuevos requerimientos, modificar estructura de archivos y tablas de apoyo, conforme se indica a
continuacion:

Riesgo de Crédito y de Contraparte
Captacion de Recursos de Terceros
Riesgo Operacional

Mercado Cambiario

. Informacion Contable y Financiera

Otros Reportes

. Tablas de Apoyo

Nowawn

Las informaciones requeridas seran remitidas de acuerdo a los plazos, fechas y periodicidad
indicados en cada uno de los reportes.

Parrafo: El primer envio del reporte CLO1, por esta Unica vez, sera remitido en junio 2015 junto
o la Central de Riesgo de mayo, con los datos de los deudores vigentes al corte de febrero 2015,
Asimismo y por unica vez para el primer envio del DEO7 correspondiente a los estados auditados,
conforme a la nueva estructura, se establece como fecha de remision el octavo dia laborable del
mes de septiembre de 2015.

Circular No.003/15: Modifica el Anexo |, del "instructivo para el Control interno en las Entidades
de intermediacion Financiera (EIF)": puesto en vigencia mediante Circular 5B: No.008/14, de
fecha 27 de noviembre de 2014,

El Superintendente de Bancos, en uso de las atribuciones que le confiere el Literal e) del Articulo
21 de la Ley No. 183-02 Monetario y Financiera de fecha 21 de noviembre de 2002, ha dispuesto
lo siguiente:

Modificar el Anexo | del Instructivo para el Control Interno en las Entidades de
Intermediacion Financiera, aprobado mediante la Circular SB: No.008/14; para eliminar el
ultimo parrafo referido a la opinion de los auditores externos sobre los controles internos de
la Informacion financiera.

1. FINALIDAD: el presente instructivo tiene por finalidad, proporcionar lineamientos
esenciales que deberan considerar las entidades de intermediacion financiera (en
adelante EIF), para mantener un sistema de control interno efectivo que promueva una
adecuada gestion de sus negocios acorde a la naturaleza, tamano, complejidad y perfil
de riesgos de la entidad; en cumplimiento a las disposiciones contenidas en los literales
a), b) y c) del Articulo 55 de la Ley No. 183-02 Monetaria y Financiera del 21 de
noviembre del 2002.
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Estos lineamentos han sido formulados, tomando en consideracion los componentes del
Marco de Supervision Basada en Riesgos (SBR), y los estandares y mejores practicas
Internacionales emitidos por el Comité de Supervision Bancaria de Basilea, el Comité de
Organizaciones Patrocinadoras de la Comision Treadway (COSO) de los Estados Unidos de
América; y en lo pertinente, lo establecido por el Consejo de Normas Internacionales de
Auditoria y Aseguramiento (IAASB), el Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA), ambos de la Federacion Interacional de Contadores (IFAC).

ALCANCE: este Instructivo comprende los elementos esenciales, que constituyen el marco
para que las EIF establezcan y mantengan un sistema de control interno eficaz y
responsable, que alcance todas sus operaciones y actividades dentro y fuera del balance,
asi como las que realicen las subsidiarias, sucursales y entidades que pertenezcan a un
mismo grupo financiero o econdmico, afiliadas o joint-ventures, o aquellas actividades
que han sido subcontratadas a terceros. Establece ademas, los criterios para la
evaluacion y Supervision del control interno en las EIF por la Superintendencia de Bancos;
asi como los roles y responsabilidades de los auditores internos y los auditores externos.
Estas orientaciones no estan dirigidas a areas o actividades especificas de las EIF.

AMBITO DE APLICACION: las disposiciones contenidas en este Instructivo son aplicables a
las EIF siguientes:

a. Bancos Multiples;

b. Bancos de Ahorro y Crédito;

c. Corporaciones de Crédito;

d. Asociaciones de Ahorros y Préstamos; y

e. Banco Nacional de Fomento para la Vivienda y la Produccion.

«  Circular No.004/15: Informacion financiera requerida para deudores comerciales:

1.

Las entidades de intermediacion financiera deberan requerir a las personas fisicas o
juridicas que soliciten financiamiento o mantengan obligaciones comerciales tomadas
consolidadas en el Sistema Financiero por un monto hasta RD$5,000,000.00 (cinco
millones de pesos dominicanos con 00/100), o su equivalente en moneda extranjera, la
entrega de una declaracion patrimonial y flujo de efectivo firmados por el deudor.

Las entidades de intermediacién financiera deberan requerir a las personas fisicas o
juridicas que soliciten financiamiento o mantengan obligaciones comerciales tomadas
consolidadas en el Sistema Financiero por un monto igual o superior a RD$5,000,000.00
(cinco millones de pesos dominicanos con 00/100) y hasta RD$10,000,000.00 (diez
millones de pesos dominicanos con 00/100), o su equivalente en moneda extranjera, la
entrega de sus estados financieros preparados por un Contador Pablico Autorizado de la
persona juridica o contratado cuando se trate de personas fisicas.

Las entidades de intermediacion financiera deberan requerir a las personas fisicas o
juridicas que soliciten financiamiento o mantengan obligaciones comerciales tomadas
consolidadas en el Sistema Financiero por un monto igual o superior a RD$10,000,000.00
(diez millones de pesos dominicanos con 00/100), pero inferiores o RD$25,000,000.00
(veinticinco millones de pesos dominicanos con 00/100), o su equivalente en moneda
extranjera, la entrega de sus estados financieros preparados por un Contador Publico
Autorizado independiente.
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4,

Las entidades de intermediacion financiera deberan requerir a las personas fisicas o
juridicas que soliciten financiamiento o mantengan obligaciones comerciales tomadas
consolidadas en el Sistema Financiero por un monto igual o superior a RD$25,000,000.00
(veinticinco millones de pesos dominicanos con 00/100) o su equivalente en moneda
extranjera, la entrega de sus estados financieros auditados por una Firma de Auditoria
Independiente, conjuntamente con la constancia de la declaracion jurada de Impuesto
sobre la Renta realizada a través de la Oficina Virtual de la Direccion General de
Impuestos Internos (DGII) o el acuse de recibo del formulario fisico presentado en la
Administracion Local de dicha institucion.

Dejar sin efecto las disposiciones establecidas en la Circular SB: No. 006/08 emitida por
esta Superintendencia de Bancos en fecha 28 de abril de 2008 y cualquier otra
disposicion en el (los) aspecto(s) que le sea(n) contrario(s).

. Circular No.005/15: A los Bancos Multiples, deben establecer los lineamientos paro la inclusion
de las imagenes de cheques en los estados de cuentas corrientes en sustitucion de los efectos

fisicos:

1.

Establecer lo obligatoriedad de la presentacion de las imagenes de cheques en los
estados de cuentas corrientes, en sustitucion de los efectos fisicos conforme se indica a
continuacion:
1.1. Todos los estados de cuenta corriente yo sean digitales o fisicos deberan anexar la
Imagen de cada uno de los cheques presentados como canjeados en el movimiento
de la cuenta.

1.2. La imagen del cheque debera ser una fiel representacion del anverso y el reverso
del documento fisico original, de alta calidad y perfectamente legible.

1.3. Los Bancos Multiples que cuenten con paginas web deberan presentar la imagen
del cheque como soporte o la transaccidn incluida en el estado de cuenta en linea
y permitir la impresion de la misma por parte del cliente.

1.4. Los clientes que soliciten el envio del estado de cuenta via correo electronico
deberan recibir las imagenes de los cheques anexas de manera digital.

1.5. Los clientes que soliciten el envio del estado de cuenta de manera fisica, deberan
recibir la impresion de las imagenes de los cheques en hojas 8 Va x 11 pulgadas a
una cara, con un maximo de seis (6) imagenes por hoja (ver anexo adjunto a la
presente Circular).

Otorgar un plazo de noventa (90) dias, a partir de la notificacion de la presente Circular,
para que los Bancos Miltiples, adecten sus sistemas tecnologicos, de controles intemnos,
asi como las politicas y procedimientos conforme a los lineamientos establecidos en la
presente Circular.

Los Bancos Mdltiples que infrinjan las disposiciones contenidas en la presente Circular
seran pasibles de la aplicacion de las sanciones establecidas en la Ley Monetaria y
Financiera No.183-02 y su Reglamento de aplicacion.

+  Circular No.006/15: Tratamiento contable de los embargos retentivos u oposicion:

1.

Disponer que las entidades de intermediacion financiera deben dar fiel cumplimiento a lo
establecido en el Articulo 557 del Cédigo de Procedimiento Civil, que reza: "en ningun
caso la indisponibilidad producida por el embargo retentivo excedera el doble del valor
de la deuda que lo origine”.
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2. Los depdsitos a plazos o certificados financieros afectados por una clausula de redencion
anticipada que hayan sido objeto de un embargo retentivo, y cuyo monto sea mayor que
el monto a retener, las entidades de Intermediacion financiera deberan de inmediato
segregar el valor del monto del embargo hacia la cuenta contable especializada, ya
referida, y podran pactar con sus usuarios objeto del embargo retentivo, la forma en que
sera manejada por dicha entidad el resto de la inversién a favor de este ultimo.

3. Las entidades de intermediacion financiera deberan permitir a sus usuarios disponer sin
ninguna restriccion de los fondos que excedan el monto del embargo cuando se trate de
depésitos de ahorros y a la vista.

«  Circular No.007/15: Modificacion al Manual de Contabilidad para Instituciones. Financieras para
incluir cuentas de uso de los Intermediarios cambiarlos. Modificar los capitulos II, Il y V del
“Manual de Contabilidad para Instituciones Financieras”, para incluir los cambios siguientes:

Que producto de la revision realizada por esta Superintendencia de Bancos a los registros
contables de los Agentes de Cambio y Agentes de Remesas y Cambio, se comprobo que es
necesaria la creacién de algunas cuentas que seron especificas para el registro de las
operaciones de intermediacion cambiaria:

1.1. Capitulo Il - Catalogo de cuentas.
1.2. Capitulo Ill - Concepto y Operacion.
1.3, Capitulo V - Estados Financieros.

Otorgar un plazo hasta el 05 de enero de 2016, para que las entidades incorporen los
cambios dispuestos mediante la presente circular. Queda entendido que el Balance de
Comprobacion Analitico Diario correspondiente al dia 05 de enero de 2016 deberd
incorporar los cambios senalados, el cual debera ser remitido el siguiente dia laborable 06
de enero de 2016

. Circular No.008/15: Observaciones respecto a las operaciones con Asociaciones Cooperativas:

Ordenar a las entidades de intermediacion financiera a observar las disposiciones
establecidas en el marco normativo vigente sobre las operaciones con las asociaciones
cooperativas, respecto a tercerizacién, contratacion como subagente bancario, entidad de
apoyo y servicio conexo; asi como cualquier otra operacion regulada por la Ley No. 183-02
Monetaria y Financiera

«  Circular No.009/15: Prérroga para la adecuacién de las disposiciones establecidas en el
“Reglamento sobre Gobierno Corporativo”.

1. Autorizar a las entidades de intermediacion financiero, la prorroga excepcional de
sesenta (60) dias calendario, contados a partir del 14 de diciembre de 2015, establecida
en el Articulo 40 del Reglamento sobre Gobiermno Corporativo, para el cumplimiento de
las disposiciones cuya implementacién no haya sido posible durante el plazo de
adecuacion de los noventa (90) dias otorgados en el mismo.

2. Establecer el dia viemes 12 de febrero de 2016 como fecha limite para que las entidades

de intermediacion financiera concluyan con la implementacion de las disposiciones
establecidas en el Reglamento antes citado.
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.

-

Circular No.CC/007/15: Entrada en vigencia Ley de Cumplimiento Fiscal de Cuentas en el
Extranjero (FATCA).

El Superintendente de Bancos en uso de las atribuciones que le confiere el literal e) del Articulo
21 de lo Ley Monetaria y Financiera No. 183-02, de fecha 21 de noviembre del 2002, y conforme
al plan de trabajo delineado por esta Superintendencia de Bancos con miras a la entrada en
vigencia de la Ley de Cumplimiento Fiscal de Cuentas en el Extranjero (FATCA, por sus siglas en
inglés), pautada para el 30 de septiembre de 2015, tiene a bien informar lo siguiente:

1. EL Departamento del Tesoro de los Estados Unidos, se encuentra aun revisando el
Acuerdo Intergubernamental (IGA, por sus siglas en inglés) traducido y mientras esto
concluye la Republica Dominicana sera considerada en cumplimiento, por tener un
acuerdo en sustancia firmado, a la fecha.

2. Una vez los gobiernos de los Estados Unidos y la Republica Dominicana firmen el acuerdo
definitivo, se iniciaran los procesos de adecuacién para el cumplimiento del mismo, el
cual debera entrar en vigencia después del 30 de septiembre de 2015 y antes del 30 de
septiembre de 2016, por lo tanto las informaciones a reportar al 30 de septiembre de
2015, seran requeridas el 30 de septiembre de 2016, conjuntamente con cualquier otra
informacién que deba ser reportada bajo el acuerdo al 30 de septiembre de 2016.

3. Llas Entidades de Intermediacion Financiera deberan continuar con los esfuerzos de
identificacion y gestion de Informacién de sus clientes, conforme a lo requerido por la
legislacion FATCA, a fin de contar con dichas informaciones a la fecha de entrada en
vigencia del acuerdo.

Circular No.CC/009/15: Notificaciones de los informaciones remitidas por las EIFyC sobre los
conceptos establecidos en el Manual de Requerimientos de Informacion de la Superintendencia
de Bancos Orientados a la Supervision Basada en Riesgos:

1. A partir del jueves (05) de noviembre de 2015, los entidades de intermediacion
financiera y cambiaria estaran recibiendo en las direcciones de correo electrénico de sus
areas de Cumplimiento, registradas en la Superintendencia de Bancos, notificaciones
automaticas relacionadas con la transmision y recepcion de las informaciones remitidas
via Bancanet a este Organismo Supervisor.

2. A través de estas notificaciones, las entidades conoceran el resultado de los procesos de
recepcion y validacion de las informaciones transmitidas, incluyendo los errores de
validacion cuando estos ocurran. En la notificacion sobre los errores de validacion, se
incluird un archivo de texto plano con el detalle de los errores detectados durante la
validacion del concepto recibido.

Circular No.CC/010/15: Modernizacion plataforma tecnolégica para la atencion de consultas de
las entidades de intermediacidn financiera y cambiaria.

Conforme a las perspectivas sobre el fortalecimiento institucional de este Organismo Supervisor,
mediante su estrategia de mejora continua de los procesos orientados a incrementar la
productividad y la calidad del servicio, ha dispuesto la modernizacion de la plataforma
tecnolégica utilizada por las entidades de intermediacion financiera y cambiaria para realizar sus
consultas, a través del portal del aplicativo puesto en funcionamiento mediante la Carta Circular
SB: No. 001/11 de fecha 31 de enero de 2011. La version actualizada de la plataforma, presenta
los siguientes cambios:
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1.

Se modifica el nombre del aplicativo "Portal SB Interactivo”, a fin de adecuarlo a la nueva
imagen institucional, asi como a las nuevas funcionalidades que ofrece, designandole
como "Sistema de Informacién Bancaria®. Este nombre incluye el uso de las siglas
institucionales "SIB".

Renovado diseno grafico conforme a la identidad institucional, con mayores niveles de
seguridad, a la vez que facilita la bisqueda y consulta de informacion.

Se modifica el mddulo "Consulta de Central de Riesgos”, para que en lo adelante se
identifique como "Médulo de Consulta Crediticia’. Dicho modulo introduce mejoras
significativas que permitiran a las entidades obtener mayor nivel de informacion de
riesgos, conforme lo establece el literal a) del Articulo 56 de la Ley No. 183-02 Monetaria
y Financiera de fecha 21 de noviembre de 2002.

«  Circular No.CC/011/15: Actualizacion del salario minimo nacional para la determinacion del nivel
de endeudamiento en el otorgamiento de Microcréditos:

1.

El Comité Nacional de Salarios, Organismo perteneciente al Ministerio de Trabajo,
mediante la Resolucion No. 1/2015 de fecha 28 de mayo de 2015, fijo la nueva tarifa de
salario minimo nacional para los trabajadores del sector privado no sectorizado que
prestan servicios en las distintas empresas del pais en todo el territorio nacional.

El monto de Doce Mil Ochocientos Setenta y Tres Pesos con 00/100 (RD$12,873.00),
escalo mayor del salario minimo privado, es lo referencia para establecer el maximo
nivel de endeudamiento consolidado en el sistema financiero de una persona fisica o
juridica, el cual no debera exceder los cuarenta (40) salarios minimos, para clasificar la
operacion como microcrédito.

La junta monetaria a través de la segunda Resolucién de fecha 19/01/2015, publicada en
09/02/2015 establece:

Autorizar al Banco Central a incrementar el coeficiente del encaje legal en 2% (dos
por ciento), para todos los tipos de entidades de intermediacion financiera,
integrado en un 100% (cien por ciento) en efectivo en la cuenta regular en el Banco
Central.

PARRAFO: Queda entendido que el coeficiente de encaje legal requerido en moneda
nacional a las entidades de intermediacion financiera, sera como se indica a
continuacion:

Tipo de Instituciones Coeficiente de Encaje Legal
Bancos Multiples 14.3%
Asociaciones de Ahorros y Préstamos 10.1%
Bancos de Ahorros y Crédito 10.1%
Corporaciones de Crédito 10.1%

Facultar al Gobernador del Banco Central, aque en funcion del comportamiento que
se registre en la tasa de cambio, defina la fecha de entrada en vigencia del
incremento del coeficiente de encaje legal, aque se refiere del Ordinal 1 de esta
Resolucion, asi como la implementacion de otras medidas de contraccion monetaria
para eliminar los excedentes de liquidez de las entidades de intermediacion
financiera, en procura de la estabilidad de la tasa de cambio.
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Dispone la entrada en vigencia de esta disposicion, efectiva al jueves 12 de febrero
de 2015. El calculo de la posicion de encaje legal sera realizado con base al pasivo
sujeto a encaje legal del dia 11 de febrero de 2015.

Notas no incluidas en los estados financieros

La Resolucién No. 2-97 de la Superintendencia de Bancos de la Replblica Dominicana establece las
notas que los estados financieros de las entidades financieras deben incluir. Las siguientes notas no
han sido incluidas como parte de estos estados financieros, ya que no son aplicables:

Fondos interbancarios

Aceptaciones bancarias

Obligaciones subordinadas

Reservas técnicas

Responsabilidades

Reaseguros

Informacion financiera por segmentos
Fondos tomados a préstamos

*® & & & & 5 8
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Tel: 809-472-1565 Av. José Ortega y Gasset No. 46
Fax: 809-472-1925 Esq. Tetelo Vargas, Ensanche Naco
www.bdo.com.do Edificio Profesicnal Ortega

Santo Domingo, D.N.
Republica Dominicana

Dictamen de los Auditores Independientes sobre Informacién Complementaria

A la Junta de Directores de la
Asaciacién Duarte de Ahorros y Préstamos

Hemos efectuado la auditoria e informado por separado sobre los estados financieros de la Asociacién Duarte
de Ahorros y Préstamos al 31 de diciembre del 2015 y 2014, v para los anos terminados en esas fechas. Nuestra
auditoria se efectud con el propésito de expresar una opinion sobre los estados financieros basicos considerados
en su conjunto. Ademas de los estades financieros, la Superintendencia de Bancos de la Republica Deminicana
requiere que la Asociacidn prepare cierta informacién complementaria. La administracion de la Asociacion
Duarte de Ahorros y Préstamos es responsable de preparar la informacién complementaria incluida en el Anexo
| para los afos terminados de diciembre del 2015 y 2014,

La informacién complementaria requerida por la Superintendencia de Bancos incluida en el anexo I, la cual no
forma parte de los estados financieros basicos, fue objeto de la aplicacion de los procedimientos efectuados en
la auditoria de los estados financieros de la Asociacion Duarte de Ahorros y Préstamos y en nuestra opinion se
presenta razonabtemente, en todos sus aspectos importantes, en relacion con los estados financieros basicos-
(base regulada)- de la Asociacién Duarte de Ahorros y Préstamos, considerando en su conjunto, de acuerdo con
las bases contables establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Repliblica Dominicana.

Este informe es solo para informacién de los depositantes, la administracion de la Asociacién y la
Superintendencia de Bancos de la Replblica y otros que previamente hayan recibido los estados financieros-
(base regulada) de la Asociacion Duarte de Ahorros y Préstamos por los afios terminados en esas fechas con
nuestra opinién limpia, para ser usados en la evaluacién de esos estados financieros y no deben ser usados para
ninglin otro propgsito.

% = N A
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14 de marzo de 2016
Santiago, RepUblica Dominicana.

BDO, S.R.L., una sociedad de responsabilidad limitada de la Repiblica Dominicana, es miembro de BDO International Limited, una compaiiia limitada por garantia
del Reino Unido, y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es el nombre comercial de la red BDO y de cada una de las empresas asociadas a BDO.
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Al 31 de diciembre del 2015y 2014
(Valores en RD$)

1. Cartera de créditos

La entidad no realizo operaciones de compra y venta de cartera durante los anos 2015 y 2014.

2. Otras operaciones con partes vinculadas

Los saldos y operaciones con partes vinculadas identificables realizadas al 31 de diciembre del 2015 y
2014, se componen de lo siguiente:

2015
Nombre de la Efecto en resultados
institucion o
persona vinculada Tipo de transaccion Monto Ingresos Gastos
Directores financieros y Transacciones:
empleados de la Asociacion
y otros
Cobros de préstamos 47,467,701 11,527,513
Desembolsos de préstamos 30,863,979 - -
Depdsitos de ahorros 167,922,035 - 96,088
Retiro de ahorros 258,481,903 - -
Apertura o reapertura de
inversiones 182,167,473 . 16,108,122
Cancelacion de certificados 58,633,244 . -
2014
Nombre de la Efecto en resultados
institucion o
persona vinculada Tipo de transaccion Monto Ingresos Gastos
Directores financieros y Transacciones:
empleados de la Asociacion
Cobros de préstamos 9,684,778 9,684,778
Desembolsos de préstamos 41,655,937 - -
Depésitos de ahorros 241,236,860 - 128,643
Retiro de ahorros 400,323,611 - -
Apertura o reapertura de
inversiones 390,445,132 - 31,612,085
Cancelacion de certificados 411,893,120 - -
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Inversiones en acciones

Las inversiones en acciones comunes incluyendo participacién en sociedades, al 31 de diciembre del
2015 y 2014, se detallan a continuacion (datos no auditados):

Dividendos
Monto de la Total Total Utilidad Total ganados
Nombre de la inversion neta  activos pasivos  (perdida) del  patrimonio /participacion % de
sociedad en RDS RDS RDS ejercicio RDS  neto RD$ registrada RD$  votos
Banco Nacional de la
Vivienda 180,624 N/D N/D N/D N/D N/D N/D
Sociedad de Servicios
de Ahorros y
Préstamo 272,800 N/D N/D N/D N/D N/D N/D
453,424
S

N/D= no disponible

Otros activos
Los otros activos al 31 de diciembre del 2015 y 2014, incluyen:
a) Cargos diferidos

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, esta cuenta se detalla como sigue (datos no auditados):

2015
Fecha Concepto Monto Diferimiento Remanente
31/12/2015 Impuesto pagado por 46,494,041 46,494,041 -
anticipado

31/12/2015 Seguro pagado por adelantado 6,027,775 - 6,027,775

31/12/2015 Papeleria, atiles y otros
2,381,888 - 2,381,888
31/12/2015 Otras partidas 27,304,683 - 27,304,683
31/12/2015 Software financiero 6,205,828 - 6,205,828
31/12/2014 Total 88,414,215 46,494,041 41,920,174
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4. Otros activos (Continuacion)
2014
Fecha Concepto Monto Diferimiento Remanente
31/12/2014 Impuesto pagado por
anticipado 49,498,091 49,498,091 -
31/12/2014 Seguro pagado por adelantado 5,098,594 - 5,098,594
31/12/2014 Papeleria, utiles y otros
materiales 2,174,521 - 2,174,521
31/12/2014 Otros partidas 4,603,548 - 4,603,548
31/12/2014 Software Financiero 8,165,564 - 8,165,564
Total 69,540,318 49,498,091 20,042,227
2015
Andlisis por antigiiedad de saldos
Fecha Concepto Saldo 0-30 31-60 61-90 921-180 = de 180
31/12/15  Anticipo pagados
de impuestos 16,494,041 - = - » 46,494 041
Seguros pagados
por anticipo 6,027,775 6,027,775 - - - -
Papeleria, dtiles
y otros 2,381,888 2,381,888 - - - -
Otras cuentas a
recibir 15,864,438 25,864,438 - - - -
Software
Financiero 6,205,828 - - - - 6,205 828
Otros gastos 1,440,245 1,440,245 - - - -
Total 1,414,215 15,714,346 - - - 46,494,041
2014
Anilisis por antigiiedad de saldos
Fecha Concepto Saldo 0-30 31-60 61-90 91-180 > de 180
31/12/14  Anticipo pagados
de impuesto 9,498,091 - - - - 49,498,091
Seguros pagados
por anticipo 5,098,594 5,098,594 . - -
Otros gastos 2,109,035 2,109,035 - - -
Total ,705,720 7,207,629 - - - 49,498,091

* Datos no auditados.
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Bienes recibidos en recuperacion de créditos:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, esta cuenta se componia de la siguiente manera:

2015
Fecha de
No. adjudicacion Descripcion Yalor en libro Valor de tasacion
1 28-12-2000 Vivienda Familiar 920,302 5,961,060
2 10-06-2003 2 Apartamento Familiar 727,949 4,500,000
3 01-10-2004 Solar 874 Mts 445,426 874,000
4 09-06-2000 Vivienda Familiar 410,130 1,950,300
B 25-05-2007 Proyecto Urbanistico 4,097,934 10,112,765
6 23-10-2007 Proyecto Habitacional 2,162,886 5,098,829
7 09-02-2009 Vivienda Familiar 1,878,552 2,811,990
8 09-03-2010 Vivienda Familiar y Local Comercial 602,392 1,426,265
9 03-09-2010 Solar 79,055.35 Mts 21,067,023 47,454,973
10 08-10-2010 Vivienda Familiar 333,298 462,900
11 27-09-2011 Terrenos 124,294 Mts 3,162,395 3,162,395
12 11-10-2011 Solar 3,225 Mts 9,565,697 10,481,250
13 05-04-2013 Solar 244.61 mts 318,744 611,525
14  18-05-2012 Apartamento Familiar 7,448,975 7,448,975
15 27-07-2012 Apartamento Familiar 2,482,079 2,661,500
16 29-07-2012 Apartamento Familiar 2,482,079 2,661,500
17 29-07-2012 Apartamento Familiar 2,483,217 3,150,000
18 30-08-2012 Apartamento Familiar 664,983 1,141,155
19 30-08-2012 Apartamento Familiar 475,296 546,630
20 26-11-2012 Apartamento Familiar 2,454,670 2,454,670
21 27-12-2012 Apartamento Familiar 619,371 1,098,890
22 14-09-2012 Apartamento Familiar 2,566,771 2,704,100
23 14-09-2012 Apartamento Familiar 2,566,771 2,633,100
24 27-12-2012 Apartamento Familiar 723,774 1,014,360
25 27-12-2012 Apartamento Familiar 736,929 1,014,360
26 06-06-2013 Apartamento Familiar 539,178 1,098,890
27 30-04-2015 Apartamento Familiar 9,711,147 15,230,000
28 17-10-2013 Proyecto de Vivienda 73,398,679 107,388,432
29 19-07-2013 Apartamento Familiar 3,200,000 3,200,000
30 10-10-2013 Apartamento Familiar 413,280 413,280
31 16-01-2014 Apartamento Familiar 254,827 562,350
32 18-10-2013 Edificacion 2,469,805 4,089,690
33 28-05-2014 Vivienda Familiar 2,103,681 3,446,720
34  14-11-2014 Apartamento Familiar 4,731,396 5,680,000
35 10-09-2014 Apartamento Familiar 1,950,000 1,950,000
36 04-06-2014 Apartamento Familiar 450,500 450,500
37 16-01-2014 Apartamento Familiar 494,999 1,014,360

171,115,136 267,961,714
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5. Bienes recibidos en recuperacion de créditos (Continuacion)
2014
Fecha de
No adjudicacion Descripcion Valor en libro Valor de tasacion
1 28-12-2000 Vivienda Familiar 920,302 5,961,060
2 10-06-2003 Apartamento Familiar 727,949 2,200,000
3 01-10-2004 Solar 874 Mts 445,426 874,000
4 09-06-2000 Solar 195.30 Mts 410,130 1,950,300
5 25-05-2007 Proyecto Habitacional 4,097,934 9,443,165
6 23-10-2007 Proyecto Habitacional 2,162,886 5,098,829
7 09-02-2009 Vivienda Familiar 1,878,552 2,811,990
8  09-03-2010 Vivienda Familiar 602,392 1,426,265
9 03-09-2010 Edificio Comercial 21,067,023 31,622,140
10 08-10-2010 Solar Yermo 333,298 462,900
11 31-08-2011 Edificio Comercial 7,496,855 12,243,440
12 16-07-2012 Terreno 197.95 Mts 3,953,000 3,162,395
13 11-10-2011 Solar 3,225 Mts 9,565,697 10,481,250
14  20-01-2012 Vivienda Familiar 3,918,660 5,833,620
15 05-04-2013 Solar Yermo 318,744 587,064
16 18-05-2012 Vivienda Familiar 7,448,975 7,448,975
17 27-07-2012 Apartamento Familiar 2,482,080 2,661,500
18 27-07-2012 Apartamento Familiar 2,482,080 2,590,500
19 27-07-2012 Apartamento Familiar 2,838,000 2,838,000
20 29-07-2012 Apartamento Familiar 2,482,080 2,661,500
21 29-07-2012 Apartamento Familiar 2,483,217 3,150,000
22 30-08-2012 Apartamento Familiar 664,983 1,141,155
23 30-08-2012 Apartamento Familiar 475,296 546,630
24 26-11-2012 Apartamento Familiar 2,454,670 2,454,670
25 27-12-2012 Apartamento Familiar 619,371 1,098,890
26 19-10-2012 Apartamento Familiar 2,629,931 3,200,000
27  14-09-2012 Apartamento Familiar 2,566,771 2,704,100
28 14-09-2013 Apartamento Familiar 2,566,771 2,633,100
29  27-12-2012 Apartamento Familiar 723,774 1,014,360
30 27-12-2012 Apartamento Familiar 736,929 1,014,360
31 29-05-2013 Vivienda Familiar 2,642,073 2,452,000
32 06-06-2013 Apartamento Familiar 539,178 1,098,890
33  23-08-2013 Apartamento Familiar 2,506,316 3,269,145
34  17-10-2013 Proyecto de Vivienda 73,398,679 107,388,432
35 19-07-2013 Apartamento Familiar 3,200,000 2,760,000
36 10-10-2013 Apartamento Familiar 413,280 413,280
37 11-03-2014 Apartamento Familiar 254,827 562,350
38 06-10-2013 Edificacion 1,969,805 4,089,690
39 27-12-2013 Vivienda Familiar 4,806,210 5,571,325
40 25-07-2014 Vivienda Familiar 2,103,681 3,446,720
41 06-11-2014 Vivienda Familiar 1,924,660 3,451,000
42 06-10-2014 Apartamento Familiar 2,081,652 1,950,000
43  05-05-2014 Apartamento Familiar 450,500 450,500
44  16-01-2014 Apartamento Familiar 494,998 1,015,360
189,339,634 269,235,750
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6. Cuentas a recibir

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, esta cuenta se detalla como sigue (datos no auditados):

2015 2014

RDS RDS
Cuentas por cobrar al personal 381,546 -
Gastos por recuperar 1,591,007 1,657,732
Depositos en garantia 1,229,165 614,697
Primas de seguros por cobrar 2,001,281 2,199,094
Otras cuentas a recibir diversas 6,539,193 7,332,059
Subtotal 11,742,192 11,803,582

7. Dividendos y/o compensaciones

El detalle de las compensaciones a los miembros del Consejo de Directores durante los anos
terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014, es el siguiente:

2015 2014
Remuneraciones a directivos 19,430,694 20,700,213

A 145












