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Contamos con mas
de 45 anos financiando
vehiculos y equipos de motor

Motor Crédito, S.A., Banco de Ahorro y Crédito, ofrece alternativas
de financiamiento para la adquisicion de vehiculos tanto nuevos
como usados a través del concesionario o dealer de su preferencia.
Ofrecemos también financiamiento para la compra de equipos
pesados, agricolas, de construccién y plantas eléctricas.

Nuestros Certificados de Depdsito constituyen instrumentos de
inversion que ofrecen a nuestros clientes un mayor rendimiento
por sus ahorros, con el beneficio adicional de que permite el acceso
a asesoria por parte de un personal altamente capacitado y las
mejores condiciones del mercado. Motor Crédito, S.A., Banco de
Ahorro y Crédito, estd regulada por la Superintendencia de Bancos
de la Republica Dominicana, la Superintendencia de Valores de
la Republica Dominicana y estd calificada por Fitch Ratings como
‘A-(dom)’; Perspectiva Estable.

- Ofrecer servicios financieros
‘ @ MISION especializados orientados a promover

las ventas del sector automotriz.

m Ser la entidad lider en el financiamiento
al sector automotriz.

* Innovacién
e Integridad
k VALORES « Compromiso
u * Trabajo en Equipo
* Excelencia en el Servicio
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Motor Crédito, S. A., Banco de Ahorro y Crédito, es una institucion
financiera regulada que nace el Tero. de diciembre de 1972 para
satisfacer las necesidades de financiamiento del sector privado.

Desde ese entonces, Motor Crédito ha traspasado las fronteras de

su fundadora Santo Domingo Motors, al extender sus negocios hasta
concesionarios y dealers externos y ofrecer financiamiento para la
compra de vehiculos y equipos motorizados de todas las marcas
importadas al pais.

El 13 de julio del 2004, la entidad recibe la autorizacion por parte
de la Junta Monetaria para convertirse en Banco de Ahorro y Crédito
acorde a los lineamientos establecidos por la Ley Monetaria y
Financiera No. 183-02.

En fecha 21 de abril del 2005, la Superintendencia de Bancos
certificé que la Financiera Motor Crédito, S. A., antigua razén social,
habia cumplido satisfactoriamente con los requisitos de la junta
Monetaria, autorizando su transformacién en Banco de Ahorro y
Crédito, bajo la razén social Motor Crédito, S. A., Banco de Ahorro
y Crédito.

A partir del 1ro. de febrero del 2006, obtuvo la certificacién por parte
de la Superintendencia de Bancos, como Banco de Ahorro y Crédito.

El 11 de agosto del afio 2008 la Superintendencia de Mercado de
Valores, aprobd la participacion de Motor Crédito, Banco de Ahorro
y Crédito como emisor de valores. Cuenta con una emisién de Bonos
Corporativos vigente por un monto de RD$500MM, siendo esta la
tercera emision colocada a través del Mercado de Valores en este
tipo de instrumento.
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———| MENSAJE DE NUESTRA
———) PRESIDENTA EJECUTIVA

Nuestra entidad financiera, ha visto culminar un afio 2018, en el que
sus resultados operativos y financieros responden a la estrategia
de crecimiento con rentabilidad que ha caracterizado el modelo
de negocios que nos define y que hemos venido consistentemente
desarrollando.

El favorable ambiente macroeconémico caracterizado por un
crecimiento del Producto Interno Bruto de un 7%, niveles de inflacién
de 1.7% y el comportamiento estable de las principales variables
cambiarias y monetarias, favorecieron el excelente desempefio de
nuestra organizacion durante dicho periodo.

Al 31 de diciembre del 2018, el crecimiento del total de activos de
Motor Crédito fue de un 9.9% situdndose en 6,794 millones de pesos,
coherente con el crecimiento experimentado por el sector financiero
durante este periodo, mientras que la cartera de crédito bruta se
situd en 5,344 millones de pesos, para un crecimiento de un 9.8%.
El resultado neto aumenté en un 16% situdndose en 239.8 millones
de pesos.

Durante el 2018 vimos como nuestra agenda de transformacion
digital se consolidé y empezé a mostrar importantes avances a
través de diversas iniciativas tendentes a mejorar y agilizar nuestros
procesos internos, asi como la incorporaciéon de nuevos canales
para servicio al cliente final y mejoras en los canales ya existentes, ya
podemos mostrar un Motor Crédito que cuenta con una estrategia
de gestién de clientes omnicanal.

Continuar revisando las dindmicas de los procesos internos e
implementando mejoras en la interaccion y experiencia del cliente
con nuestra institucién, son temas en los que seguiremos avanzando
durante este afio 2019.

Reciban nuestro mds sincero agradecimiento, colaboradores,
directores y accionistas por el esfuerzo, el compromiso y la
confianza, que nos han permitido concluir con éxito un nuevo
periodo, cuyos resultados nos permitimos compartir en este
informe de gestion anual.

CONSEJO DE DIRECTORES

José R.Ordeix LLabaly

QRESIDENTE DEL CONSEJO DE DIRECTORES
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Benahuare Pichardo

KMIEMBRO Y PRESIDENTA EJECUTIVA

Miguel Barletta
l MIEMBRO ,

Vanessa Dihmes Haleby
l MIEMBRO ’

Carmen Mejia Brache

MIEMBRO Y SECRETARIA DEL CONSE]O

Peter Prazmowski
l MIEMBRO ’
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CONSEJO DE DIRECTORES

COMITE DE : COMITE DE
NOMBRAMIENTOS Y PRESIDENTE COMITE DE RIESGO AUDITORIA

REMUNERACIONES EJECUTIVO Y CUMPLIMIENTO INTERNA

VICEPRESIDENCIA
DE FINANZAS Y
TESORERIA

Dflillgggrc?gs y DIRECTOR DIRECTOR DE
VERCADEO DE CREDITOS CAPTACIONES
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BENAHUARE PICHARDO
Presidenta Ejecutiva

ROSALIA RODRIGUEZ
Vicepresidenta de
Finanzas y Tesoreria

KEILA SANTANA
Directora de Captaciones

MAXIMO RUIZ
Director de Negocios y Mercadeo

CYNTHIA NUNEZ
Directora de Crédito
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| COMITES

@COMITE DE CREDITO

Conocer y aprobar préstamos de acuerdo
con los lineamientos y politicas establecidos.

COMITE DE CUMPLIMIENTO

Revisar el cumplimiento de las politicas
y adoptar nuevas medidas preventivas
en caso de ser necesario para prevenir
y detectar los delitos relacionados con
Lavado de Activos y el Financiamiento
del Terrorismo.

‘:@: COMITE DE AUDITORIA

Comité regulatorio conformado para
asistir al Consejo de Directores en sus
funciones de control y vigilancia del Banco,
asegurarse del cumplimiento de buenas
prdcticas de gobierno corporativo y la
transparencia en todas sus actuaciones.

@ COMITE DE ETICA

Monitorear e identificar las diferentes
situaciones relacionadas con aspectos
inherentes a la conducta del personal.

a7 comitE
Oe =0 -
95 DETECNOLOGIA

Evaluar, estructurar y proponer al Consejo
de Directores las politicas internas para el
crecimiento ordenado y progresivo de la
Tecnologia de la Informacién del Banco.

I COMITE
_[QL DE EMERGENCIAS

Organismo rector de todos los planes de
contingencias y continuidad del negocio.

COMITE DE GESTION
INTEGRAL DE RIESGO

Comité  regulatorio  responsable  de
monitorear en forma integral los riesgos
a que se encuentra expuesto el Banco, y
vigilar que las operaciones sean realizadas
conforme los lineamientos dictados por
el Consejo de Directores, y las politicas,
normas y procedimientos definidos por
las autoridades reguladoras del sistema
monetario y financiero, e internamente por
la Institucion.

] z
COMITE DE NOMBRAMIENTOS
Y REMUNERACIONES
Comité regulatorio creado para asistir al
Consejo de Directores en las actividades

de reclutamiento y administracion de los
recursos humanos.

COMITE DE GESTION
DE ACTIVOS Y PASIVOS

Asumir la gestién global de los activos y
pasivos del Banco, evaluando el nivel y los
riesgos de liquidez y mercado.

COMITE
EJECUTIVO
Comité de seguimiento semanal a las

diferentes situaciones que se presenten en
el Banco.
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MARCO GENERALY
CONTEXTO INTERNACIONAL

La economia dominicana para el afio 2018, presentdé un crecimiento en el Producto
Interno Bruto (PIB) real de 7.0%, de acuerdo a las cifras publicadas por el Banco
Central, presentando un crecimiento mayor al registrado en el 2017, y manteniendo
el liderazgo regional entre los paises de América Latina. Durante el 2018, el Banco
Central utilizé6 medidas restrictivas en cuanto a la politica monetaria, lo cual contribuyé
a incrementar las tasas de interés sobre todo en los ultimos seis meses del afio. Se
espera que, para los préximos afios, la economia dominicana sufra una desaceleracion
no muy significativa, manteniendo un buen crecimiento en comparacién con el resto
de los paises de la regidn, pero a un menor ritmo que en afios anteriores.

Los niveles de inflacién se han mantenido controlados, y la misma se ubicé en 1.17% al
cierre del 2018, la menor registrada en los ultimos 34 afios, ubicdndose por debajo del
limite inferior del rango de la meta establecida. La inflacién subyacente, concluyd el
afio en 2.47%. Este indicador estima las presiones inflacionarias de origen monetario,
aislando los efectos de factores exdgenos, al excluir del IPC general algunos bienes
agropecuarios cuyos precios tienden a ser voldtiles, las bebidas alcohdlicas, el tabaco,
los combustibles y los servicios administrados y de transporte, permitiendo de esta
forma extraer sefiales mds claras para la conduccién de la politica monetaria.

Las actividades de mayor incidencia en el dinamismo de nuestra economia fueron:
Construccion (12.2%), Comunicaciones (12.3%), Salud (8.7%), Hoteles, Bares
Yy Restaurantes (5.7%), Intermediacién Financiera (7.1%), Agropecuario (6.3%),
Manufactura de Zonas Francas (8.1%), Transporte y Almacenamiento (6.3%), Comercio
(8.3%), y Manufactura Local (5.7%). Es importante resaltar, que la afluencia de
pasajeros alcanzé la cifra de 6,568,888 personas, incrementando en 381,346 personas
adicional al afio 2017. Adicionalmente, las habitaciones hoteleras incrementaron en
un 2.6% durante el afio 2018.

En cuanto el déficit corriente de la balanza de pagos, se situé en US$1,137.1 millones,
lo cual fue impulsado por el aumento en la factura petrolera, la cual presento un
incremento de un 319%. Este incremento de la factura petrolera fue compensado por el
incremento de las exportaciones de bienes, el dinamismo del sector turismo, y por los
ingresos extraordinarios de las remesas familiares recibidas. Las exportaciones totales
crecieron en un 7.8%, con US$786.9 millones adicionales que el 2017, para un total de
US$10,907.6 millones. En cuanto a las importaciones, las mismas crecieron en 14.2%,
comportamiento explicado por el incremento en los precios del petréleo durante los
primeros nueve meses del afio 2018.

Al cierre del afio 2018, las reservas internacionales cerraron con madximos historicos
de US$7,627.1 millones de ddlares, las brutas, y US$7,627.6 millones de délares.

En cuanto al sector financiero, el sistema medido por el total de activos experimentd
un crecimiento de un 7.8% con relacién al 2017, y los pasivos de 7.7%. y manteniendo
niveles adecuados en los indicadores de calidad de la cartera de crédito, y suficiencia
patrimonial. La cartera de préstamos registré un incremento de RD$120,209 millones,
para un crecimiento de 11.3% con relacion al afio anterior. Las compafiias de seguros
también presentaron un incremento significativo de 12.8%.
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COMPORTAMIENTO
OPERACIONAL DEL PERIODO

EVOLUCION TOTAL DE ACTIVOS
MILES DE MILLONES DE RD$

9.90%

INCREMENTO CON
- - 6,182
RELACION AL ANO 2017 -

EVOLUCION CARTERA BRUTA
MILES DE MILLONES DE RD$

9.89%

INCREMENTO CON 4,863
RELACION AL ANO 2017

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2013 2014 2015 2016 2017 2018
EVOLUCION DEPOSITOS
MILES DE MILLONES DE RD$
7.81%

INCREMENTO CON
RELACION AL ANO 2017

2013 2014

2016 2017 2018

PROVISIONES
MILES DE MILLONES DE RD$

16.56% e

INCREMENTO CON
RELACION AL ANO 2017

2013 2014 2015 2016 2017 2018
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EVOLUCION PATRIMONIO
MILES DE MILLONES DE RD$
17.12%
INCREMENTO CON
RELACION AL ANO 2017

2013 2014 2015 2016 2017 2018

EVOLUCION INGRESOS NETOS
MILES DE MILLONES DE RD$ 240

16.50%

INCREMENTO CON
RELACION AL ANO 2017

2013 2014 2015
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2016 2017 2018




| LOGROS DE LA ENTIDAD

En este afio 2018, Motor Crédito continué consoliddndose dentro
del rengldn del financiamiento al sector automotriz, posiciondndose
dentro de las instituciones financieras con mayor cartera dentro de
este rengldn, y logrando aumentar su participacion en el segmento
de vehiculos nuevos.

Durante este afio, logramos alcanzar un nivel de crecimiento que
se compara favorablemente con el resto del sistema financiero, y la
economia dominicana en general.  Este crecimiento viene dado por
el trabajo y esfuerzo de todo nuestro equipo de colaboradores, para
fines de cumplir con los objetivos establecidos.

Siempre nos mantenemos en una continua revision de los procesos
internos, buscando lograr mejores niveles de eficiencia, y siempre
teniendo en consideracién los controles internos, para fines de
mitigar los posibles riesgos. Adicionalmente hemos continuado
con el fortalecimiento del equipo de tecnologia, el cual se mantiene
constantemente trabajando en identificar nuevas herramientas para
eficientizar los procesos y fortalecer nuestras ventajas competitivas
frente a nuestros competidores.

En el 2018 se consolidé el Departamento de Gestion Integral de
Riesgos, para fines de velar y monitorear todos los riesgos a los que
se enfrenta la entidad. También se reforzd la Unidad de Prevencién
de Lavado y Financiamiento al Terrorismo, trabajando en la revisién
de los manuales y matrices de cara a la nueva Ley e instructivos
publicados por los entes reguladores.

En el drea de Negocios, se ha venido fidelizando a los dealers con los
cuales trabajamos, para fines de incrementar los negocios que se
realizan con ellos, asi como ddndoles facilidades para la evaluacién
y cierre de los negocios.

Actualmente contamos mds de 900 puntos, para que el cliente
pueda elegir el canal y ubicacién que mds le convenga para realizar
suS pagos.

MOTOR

| NICHO DEL MERCADO

Motor Crédito, Banco de Ahorro y Crédito ofrece opciones para el
financiamiento de vehiculos tanto nuevos como usados a través del
distribuidor de su preferencia. Ofrecemos también el financiamiento
de equipos pesados, agricolas, de construccion y plantas eléctricas.

PERSPECTIVAS Y
ESTRATEGIAS 2019

Para este afio 2019, Motor Crédito continuard reforzando su
estrategia de crecimiento con rentabilidad, sin perder de vista un
servicio de excelencia a nuestros clientes.  Asimismo, estamos
analizando el cambio de nuestro Internet Banking, y llevarlo a ser
un sistema transaccional y no solo de consulta. Con el objetivo
de continuar mejorando la experiencia del cliente, estaremos
adquiriendo una herramienta de CRM para mejorar el servicio, y
poder brindar nuevos servicios de acuerdo a las necesidades de
nuestros clientes.  Adicionalmente, estaremos dando inicio a la
evaluaciéon de herramientas basadas en Machine Learning para
fines de apoyar las decisiones de crédito, y mejorar los tiempos de
respuesta a nuestros clientes.

En este afio 2019, estaremos iniciando con el uso de la herramienta
SWIFT para dar cumplimiento a los reglamentos de sistema de pago
y optimizar el uso del sistema de Liquidacién Bruta en tiempo real,
y adicionalmente estaremos trabajando para mejorar el servicio de
los canales de pago que tenemos y que los mismos sean en linea.

Continuaremos con la implementacién de la automatizacién de la
reporteria regulatoria, con el objetivo de ser mds eficientes en esta
gestion, y reducir los riesgos de incumplimiento a los que pueda
exponerse la entidad.  Adicionalmente, estaremos trabajando en
el tema de Ciberseguridad, para fines de ir adecudndonos y reducir
los riesgos que puedan desprenderse en las operaciones de nuestra
entidad.

Motor Crédito continuard en el 2019 fortaleciendo su infraestructura
tecnolégica e implementando diferentes iniciativas para fines de
ir innovando y buscando mayor eficiencia en las operaciones y
procesos de la entidad.

CREDITO

MEMORIA ANUAL 2018

&




C PERFIL DE cm-‘mro)

La edad promedio de nuestros clientes es de
41 afios, en plena actividad productiva, lo
que incide favorablemente en una dindmica
rotacién de nuestros créditos. El 38.6%
mujeres y el 58.8% hombres.

5 @ Es el plazo promedio de
los préstamos de consumo
MESES otorgados por el banco.

0 Son préstamos de consumos
/0 y el 13% comerciales.

MOTOR
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PORTAFOLIO

DE PRODUCTOS

&4 | FINANCIAMIENTOS

Nos mantenemos a la vanguardia para ofrecerle a nuestros clientes las facilidades de
financiamiento que les permitan adquirir el equipo de motor que necesiten. Nuestras
ofertas de financiamientos ofrecen facilidades para la compra de:

Vehiculos nuevos y usados. Q Equipos de Construccidn.

= [1
@ Flotas de vehiculos Equipos Agricolas.
@“—‘3:% Motocicletas ‘@_‘Q‘ Plantas Eléctricas.

ED%DS Autob
o utobuses

Nuestra cartera de productos estd compuesta por programas especiales de
financiamientos, adaptados a las necesidades de nuestros clientes:

ng]% CREDINOMINA

Mediante este programa las empresas pueden ofrecer a sus empleados la facilidad de
créditos con atractivas tasas, disfrutando de un conveniente plan de descuento a través
de némina. Las cuotas son descontadas mensualmente del salario del empleado, a
través del departamento de Recursos Humanos de la empresa interesada.

5| INvERsIONES

CERTIFICADOS DE DEPOSITO:

El certificado de depdsito es un instrumento de inversién que ofrece un mayor rendimiento
por sus ahorros. Los fondos se depositan por un periodo determinado, donde recibird
un interés anual a una tasa altamente competitiva, dependiendo del monto y el plazo
seleccionado. Los intereses pueden ser pagaderos mensualmente o capitalizables.

II@ CUENTAS DE AHORRO

Nuestras cuentas estdn disefiadas para empezar a ahorrar de forma segura,
generando rendimientos con nuestras atractivas tasas.

¢ Cuenta de Ahorro Sin Libreta
Ahorray construyetu futuroy el de tu familia con nuestras cuentas de ahorrosin libreta.

¢ Cuenta de Ahorro Fdcil

Esta cuenta te permite programar el monto mensual que quieres ahorrary el plazo en
que te gustaria ahorrarlo. Es una manera dgil que te permite parametrizar tus metas
de ahorros y que estas se conviertan de un suefio a una realidad.

¢ Cuenta de Ahorro Empresarial
Es una cuenta de alto rendimiento que te permite maximizar el interés recibido y
conjugarlo con la libertad de poder retirar de una cuenta transaccional.

MEMORIA ANUAL 2018
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PORTAFOLIO

DE SERVICIOS

Para comodidad de nuestros clientes, ponemos a
su disposicién mas de 900 puntos de pago a nivel
Z__nacional.

\l,

ﬂ‘- OPCIONES DE PAGO VIA INTERNET BANKING

* Internet Banking Motor Crédito, por medio al Botén de
Pago Popular.

* Internet Banking Banco Popular

* Internet Banking BHD Ledn

OPCION DEBITO AUTOMATICO
<=1

Débito automdtico de su cuenta bancaria via Banco
Popular.

OPCIONES DE PAGO VIA SUCURSALES DE BANCOS

* Sucursales Banco ADOPEM
* Sucursales Banco del Progreso
* Sucursales Banco BHD Ledn.

@ OTRAS OPCIONES DE PAGOS

* LBTR
* PAGATODO: La gran mayoria de estas estafetas estdn
abiertas los 7 dias de la semana.

N P
@ COMPRA Y VENTA DE DOLARES
R—

Tenemos las mds atractivas condiciones para la compra
y venta de ddlares mediante transferencias, cheques y
efectivo.

)
INTERNET BANKING

Visitando Motorcredito.com.do nuestros clientes pueden
acceder al Internet Banking de Motor Crédito, desde
donde pueden consultar sus balances, realizar pagos
via el Botén de Pago Popular y revisar el historial de sus
productos.

| NOVEDADES

En el 2018 iniciamos el programa MOTOR CREDITO EDUCA creado
para formar a nuestros colaboradores a través de diferentes
actividades orientadas a proporcionar conocimientos, desarrollar
habilidades y modificar actitudes.

El primer afio de nuestro programa fomentamos el apego a la
lectura formando un “Circulo de Lectores MC” donde los amantes
de la lectura pueden intercambiar sus libros, adicional tienen una
mini biblioteca con libros donados por nuestros colaboradores, asi
nuestra gente tiene acceso a retirar el libro que le interese, leerlo y
compartir los conocimientos con los compafieros.

La formacidn profesional jugé un papel muy importante en nuestros
colaboradores, impartimos charlas y talleres enfocadas:

* SERVICIO AL CLIENTE.

* FORMACION DE LiDERES.

* FORMACION EN LOS PROCESOS BANCARIOS

o TALLERES PARA EL CUMPLIMIENTO REGULATORIO.

O App Motor Crédito >

CREDITO

EDUCA

IMPLEMENTACION APLICACION
MOVIL MOTOR CREDITO

En el mes de octubre 2018 Motor Crédito presenté a sus clientes
su aplicacién movil dirigida al cliente final y dealers, ofreciendo
asi un nuevo canal para que puedan acceder en todo momento y
desde donde se encuentren, a consultar sus productos, solicitudes
de préstamos, calcular préstamos o inversiones, conocer nuestras
novedades, entre otras opciones que continuaremos agregando a
esta importante herramienta.

MODULO PRESTAMOS PERSONALES

Con el objetivo de ofrecer a nuestros clientes una nueva alternativa de
financiamiento para gastos personales, fue implementado durante
el afio 2018 el médulo web de préstamos personales, donde se ofrece
a las empresas que necesitan este producto para sus empleados un
canal de comunicacién con el Banco para realizar una solicitud de
préstamo. Todo el proceso estd basado en un concepto digital para
beneficio de nuestros clientes evitando el desplazamiento a nuestras
oficinas para completar esta solicitud.
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Realizamos una jornada de recoleccion de aproximadamente
250 libras de pldsticos y la siembra de 50 ejemplares de mangles
botdn, en el Parque Fluvial La Barquita (PFB). La actividad fue
llevada a cabo Junto al equipo del Jardin Botdnico Nacional
Dr. Rafael M. Moscoso (JBN) por motivo de celebrarse el primer
domingo de mayo el Dia del Arbol.

En la misma realizamos la donacién de herramientas de trabajo
agricolas tales como: picos, machetes, limas, chalecos, guantes,
gafas y fundas.

Evento donde presentamos nuestros logros y objetivos, reconocemos
la lealtad de los colaboradores que han aportado su valioso servicio
a través de los afios y los que con su labor extraordinaria han
puesto el sello de la “Excelencia” al trabajo que realizan con esmero
y dedicacién.

Quien recibe el reconocimiento es seleccionado por un equipo
formado por miembros de la administracién. Los premios son:

Este equipo evalua las acciones extraordinarias, desempefio,
antigtiedad y valores institucionales por lo que, los nominados
fueron propuestos por sus supervisores.

La accién extraordinaria debe ser un hecho de trascendencia y de
impacto en los resultados de la institucion.

* W *

RECONCCIMIENTC A LA

EXCELENCIA

25
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| ASAMBLEAS CELEBRADAS EN EL 2018

ACTA NO. 1 DE LA ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA ANUAL DE
ACCIONISTAS CELEBRADA EN FECHA 16 DE ABRIL DE 2018.

PRIMERA RESOLUCION:

La Asamblea General Ordinaria Anual de Accionistas de MOTOR
CREDITO S.A., BANCO DE AHORRO Y CREDITO, vdlida y regularmente
constituida, aprueba sin ninguna limitacién ni reservas, los estados
financieros auditados al 31 de diciembre del 2017, asi como los
informes de gestion del Consejo de Directores y del Comisario de
Cuentas, relativos al ejercicio social finalizado el 31 de diciembre
del 2017. Asimismo, después de examinar las gestiones de estos
funcionarios, al encontrarlas conforme, otorga total y definitivo
descargo a los mismos.

SEGUNDA RESOLUCION:

Reelige a los miembros del Consejo de Directores de la Sociedad,
por el término de un (1) afio o hasta que sus sucesores sean electos
y tomen posesion. Las designaciones recaen sobre los siguientes
sefiores:

José Ordeix Presidente del Consejo de Directores
Miguel Barletta Miembro del Consejo de Directores
Benahuare Pichardo Miembro del Consejo de Directores
Carmen Mejia Miembro del Consejo de Directores y
Secretaria del Consejo de Directores
Vanessa Dihmes Haleby ~ Miembro del Consejo de Directores
Peter Prazmowski Miembro del Consejo de Directores
Javier Echeandia Miembro del Consejo de Directores

TERCERA RESOLUCION:

Reelige al Presidente Ejecutivo y funcionarios que integrardn la Alta
Gerencia de la entidad, por el término de un (1) afio o hasta que sus
sucesores sean electos y tomen posesion. Las designaciones recaen
sobre los siguientes sefiores:

Benahuare Pichardo Presidente Ejecutivo

Rosalia Rodriguez Vicepresidente de Finanzas y Tesoreria
Mdximo Ruiz Director de Negocios y Mercadeo
Cynthia Nufiez Directora de Crédito

Keila Santana Anddjar Directora de Captaciones

CUARTA RESOLUCION:

Ratifica como Comisario de Cuentas, de conformidad con el Articulo
248 de la Ley No. 479-08, modificada, sobre Sociedades Comerciales
y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, para los
ejercicios sociales que concluirén en fecha 31 de diciembre de
diciembre del 2018 y 31 de diciembre del 2019, a la Lic. Martha A.
Cruz Pefia, Contador Publico Autorizado.

QUINTA RESOLUCION:

Dispone no repartir dividendos, ordenando que las utilidades
restantes acumuladas durante el ejercicio social terminado el 31 de
diciembre del 2017 queden como reserva o superdvit hasta que la
Asamblea General de Accionistas decida de otro modo.

SEXTA RESOLUCION:

Designa a la firma de auditores BDO Ortega & Asociados, para
que realice la auditoria externa de la Sociedad para el ejercicio
social que concluird el 31 de diciembre del 2018, comisionando
a uno cualquiera de los miembros del Consejo de Directores
para que concierte el oportuno contrato y fije la remuneracion
correspondiente, determindndose que esta contratacion serd solo
para el afio fiscal que termina el 31 de diciembre del 2018.

ACTA NO. 1 DE LA ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA DE
ACCIONISTAS CELEBRADA EN SESION EXTRAORDINARIA EN
FECHA 23 DE AGOSTO DE 2018

PRIMERA RESOLUCION:

La Asamblea General Ordinaria de Accionistas de MOTOR CREDITO
S.A, BANCO DE AHORRO Y CREDITO, vdlida y regularmente
constituida en sesién extraordinaria, acepta la renuncia
presentada por el sefior Sr. Javier Echeandia Costa, conforme a
comunicacién fechada el 2 de agosto del 2018 con efectividad
el dia 31 de agosto de 2018, como Miembro del Consejo de
Directores, otorgdndole descargo por su gestion a la fecha.

SEGUNDA RESOLUCION:

La Asamblea General Ordinaria de Accionistas de MOTOR CREDITO
S.A, BANCO DE AHORRO Y CREDITO, vdlida y regularmente
constituida en sesion extraordinaria, designa como nuevo
Miembro del Consejo de Directores, con efectividad el dia 3 de
septiembre del 2018 y por el término por el que fueron designados
los demds miembros del Consejo vigentes a esta fecha, o hasta
que sus sucesores sean vdlidamente designados, sin perjuicio de
la facultad de reeleccidn, ceso o sustitucién establecidos en los
Estatutos Sociales, a la sefiora Karina Maria Chez Meléndez.
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FitchRatings

Fitch Afirma Calificaciones de Motor Crédito;
Perspectiva Estable

Fitch Ratings-Santo Domingo-22 March 2019: Fitch afirmé la calificacién nacional de

largo plazo de Motor Crédito, Banco de Ahorro y Crédito (Motor Crédito), en ‘A-(dom)’.La

Perspectiva de la calificacién de largo plazo es Estable. Una lista completa de las acciones
de calificacién se presenta al final del comunicado.

FACTORES CLAVE DE LAS CALIFICACIONES

Las calificaciones de Motor Crédito estdn influenciadas altamente por el apetito de riesgo inherente a su modelo de
negocio, dado que presenta concentracién elevada en el financiamiento de vehiculos, asi como por una estructura de
fondeo y franquicia limitados, con participacién de mercado de menos de 1% de los activos en el sistema financiero.

La administracién del fondeo y liquidez también es un factor de relevancia alta para las calificaciones de Motor
Crédito, debido a la dependencia alta de fondos institucionales y concentracién en los proveedores principales
de fondos. Los riesgos de liquidez asociados a tal concentracidn disminuyeron ya que la participacion de los 20
proveedores principales de 38.8%, si bien contintia siendo alta, se redujo consistentemente en los ultimos afios
(2015: 60%,). Por su parte, los niveles de liquidez reflejados en la relacién de préstamos sobre depdsitos fueron de
un 141.7% elevado, lo que también muestra que la base de depdsitos no es suficiente para financiar la cartera.
Tales riesgos los mitigan parcialmente la rotacidn alta de la carteroa, la estabilidad de los fondos provenientes de
la colocacién de bonos corporativos y el porcentaje moderado de uso de sus lineas de créditos con la banca local.

Motor Crédito presenta una calidad de cartera buena y cuenta con mitigantes de riesgo de crédito como la
atomizacién de la cartera y la cobertura de reservas para préstamos vencidos con un nivel conservador. En 2018,
el indicador de morosidad mayor a 90 dias aumentd a 1.9% (2017:1.6%), producto del sobreendeudamiento en
el segmento de consumo a nivel sistémico. Sin embargo, la morosidad aun estd por debajo de la de sus pares
principales.

En opinién de Fitch, la rentabilidad de la entidad es robusta, sustentada en mdrgenes adecuados, una carga por
provisiones baja que refleja la buena calidad del activo y una eficiencia operacional destacable. Al cierre de 2018,
el indicador de rentabilidad operativa sobre activos ponderados por riesgo se mantuvo estable en 4.6%, y compara
favorablemente con el promedio de sus pares (2018: 2.3%). Fitch subraya que las utilidades y rentabilidad del banco
han probado ser estables a través de los diferentes ciclos econémicos, lo cual se espera se mantenga.

Fitch considera que la capitalizacién sélida del banco es una de sus fortalezas principales. Ademds, los indicadores
de capitalizacién estdn sustentados por la rentabilidad amplia, la calidad buena de la cartera, los niveles
conservadores de provisiones y la politica conservadora del accionista de reinvertir la totalidad de las utilidades. Lo
anterior ha resultado en un indicador robusto de Capital Base seguin Fitch sobre activos ponderados por riesgo, de
28,3% a diciembre de 2018.

La emision de bonos corporativos de hasta DOP500 millones no tiene ningtn tipo de subordinacién o garantia
especifica, por lo que su calificacion estd alineada con la de la entidad.
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SENSIBILIDAD DE LAS CALIFICACIONES

Las calificaciones podrian mejorar si el banco avanza consistentemente en mejorar la administracidn de su fondeo,
al reducir el riesgo de concentracidn en los proveedores principales de fondos. Esto sobre la base de mantener un
perfil financiero sélido en términos de rentabilidad, capitalizacién y calidad del activo.

Presiones a la baja en las calificaciones de Motor Crédito podrian derivar de un incremento sostenido en el indicador
de morosidad por encima de 4.0%, que a su vez incida en una baja en la rentabilidad y un retroceso significativo
de la capitalizacion.

La calificacién de los bonos corporativos estard alineada con la calificacién nacional de largo plazo de la entidad.

Fitch afirmé las siguientes calificaciones

-Calificacién de Riesgo Nacional de Largo Plazo en ‘A-(dom)’; Perspectiva Estable; -Calificacion de Riesgo Nacional
de Corto Plazo en ‘F2(dom)’:

-Calificacién Nacional de emisién de bonos corporativos hasta por DOP500 millones en ‘A-(dom)’.

Contactos Fitch Ratings:

Natalia Pabon (Analista Lider)
Analista

+57 14846770 ext. 1650

Fitch Ratings Colombia S.A. SCV
Calle 69°No 9 - 85

Bogotd, Colombia

Larisa Arteaga (Analista Secundario)
Directora
+1 809 563 2481

Theresa Paiz Fredel (Presidenta del Comité de Calificacién)
Directora Sénior
+1 212908 0534

Las calificaciones mencionadas fueron requeridas y se asignaron o se les dio seguimiento por solicitud del emisor
calificado o de un tercero relacionado. Cualquier excepcidn se indicard.

Informacién adicional disponible en www.fitchratings.com/site/centralamerica/
dominicanrepublic

Metodologias aplicadas en escala nacional:
-Metodologia de Calificacién Global de Bancos (Enero 9,2017);
- Metodologia de Calificaciones en Escala Nacional(Agosto 2,2018)

Relacién con medios: Elizabeth Fogerty, New York, Tel.: +1 212 908 0526, Email:
elizabeth.fogerty@thefitchgroup.com
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Dictamen de los auditores independientes

Al Consejo de Directores y de Accionistas de
Motor Crédito, S. A., Bance de Ahorro y Crédito

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Motor Crédito, S. A., Bance de Ahorro y Crédito, que comprenden el
balance general al 31 de diciembre de 2018, los estados de resultados, flujos de efective y cambios en el
patrimonio neto, correspondientes al afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros
que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos
materiales, la situacién financiera de Motor Crédito, S. A., Banco de Ahorro y Crédito, al 31 de diciembre de
2018, su desempeno financiero y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de acuerdo con las
practicas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos, segln se describe en la nota 2 a los
estados financieros que se acompanan.

Fundamento de la Opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacicnales de Auditoria (NIA's).
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas adelante en la seccion “Responsabilidades del
auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la
Entidad, de acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo de Etica del IESBA), junto con los requerimientos de ética
emitidos por el Instituto de Contadores PUblicos Autorizados de la Replblica Dominicana, que son aplicables a
nuestra auditoria de los estados financieros, y hemos cumplido con las demds responsabilidades éticas en
conformidad con estos requisitos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién.

Asuntos claves de lo auditoria

Los asuntos clave de auditoria son aquellos asuntos que a nuestro juicio profesional, fueron de mayor
importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estos asuntos han sido tratados
en el contexto de la auditoria de los estados financieros en su conjunto, y en lo formacién de nuestra opinion
de auditorfa sobre estos, y no expresamos una opinion por separado sobre esos asuntos.

. Provisiones para cartera de créditos

Las provisiones por desvalorizacién deberéan representar la mejor estimacion de la Administracion
de la Entidad sobre las pérdidas y posibles pérdidas incurridas producto de los comportamientos
de los vencimientos de los créditos otorgados en cada fecha del balance general. De acuerdo
con los lineamentos establecidos por los organismos reguladores, la cartera de préstamos debe
estar valuada de acuerdo al Reglamento para Evaluacion de Activos (REA), el cual establece los
lineamientos necesarios para las Entidades de Intermediacién Financiera para que puedan
evaluar, provisionar y castigar en funcion a la categoria de los riesgos identificados en los activos
y contingentes. Aunque existen estos lineamientos, la verificacion del cumplimiento de los
mismos, es compleja. .

Las politicas y metodologias utilizadas por la Entidad fueron discutidas con el Consejo de
Directores y se encuentra de acuerdo con los lineamientos establecidos y requeridos por el REA.

Nuestros procedimientos de auditoria para atender este asunto clave incluyeron: pruebas de
controles de las colocaciones de créditos, seleccion de una muestra de los préstamos para
validar la calificacion de riesgo de la cartera y re-cdlculos de las provisiones para activos
riesgosos de acuerdo a los requerimientos del REA.

BCO, S.R.L., una sociedad de bitidad limitada de la a, &3 mismbro de BDO & Sonal Limited, una compaliéa timitada por ¢

del Reino Unido, y forma parte de a red in cional 8DO de emp indep ciad

B0O es el nombre comercial de la red BDO y de cada uaa de bis empresas asociadas de BDO.

Reconocimiento de ingresos y gastos financieros

El Banco reconoce los ingresos y gastos generados por intereses en el estado de resultados sobre la
base de acumulacion utilizando el método de interés efectivo, como se indica en la nota 2 de los
estados financieros. .

Los intereses ganados en la cartera de crédito y los gastos pagados por captaciones representan los
rubros mas significativos del estado de resultados del Banco y los calculos de estos intereses se basan
en la calidad de los datos fuentes subyacentes y la configuracion adecuada de la aplicacion
informatica utilizada, razon por la cual han sido considerados como un asunto clave de auditorfa. Los
intereses ganados por créditos y los gastos de intereses pagados por captaciones se calculan de
acuerdo a las tasas de interés establecidas por el Banco, multiplicadas por el valor en libros del
préstamo o del depdsito.

Como parte de nuestros procedimientos de auditoria, obtuvimos un entendimiento general de los
procesos de reconocimiento de los ingresos por intereses por créditos y de los gastos de intereses
generados por {as captaciones. Realizamos los recalculos de los intereses de la cartera de créditos y de
los intereses generados por las captaciones, adicionalmente hemos realizado los traces de nuestros
calculos con los montos registrados en la contabilidad del Banco en los ingresos por intereses de la
cartera de créditos y de los gastos de intereses generados por captaciones.

Procesamiento electrénico de datos

El Banco utiliza varias aplicaciones informaticas para el procesamiento de las operaciones cuyo
volumen transaccional y nivel de automatizacion es alto. En funcién al riesgo inherente en los
procesos y el funcionamiento de las aplicaciones informéticas, la segregacion de funciones, la
transferencia de datos entre diferentes aplicativos y los controles automaticos de los mismos, existe la
posibilidad de que se puedan producir fallas a nivel operativo, lo que podria derivar en errores en el
procesamiento de los datos y en consecuencia errores en la presentacion de los estados financieros;
por lo tanto, la evaluacidn del ambiente de procesamiento informatico ha sido considerada como un
asunto clave de auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria con la asistencia de especialistas de tecnologia, se incluyen a
continuacion:

Efectuamos pruebas de los controles generales de tecnologia de informacidn, la apropiada asignacién
de accesos de usuarios a las aplicaciones consideradas claves dentro del alcance de auditoria, el
proceso de transferencia de datos entre las diferentes aplicaciones y los sistemas de informacion
financiera, asi como de los controles automaticos en las principales aplicaciones que soportan los
procesos de negocios mas relevantes para el reporte financiero.

Cambio en la estructura administrativa

El Banco reconoce la importancia de poseer una adecuada segregacion de funciones tal como se indica
en su organigrama y en la nota 2 de los estados financieros.

Una adecuada estructura administrativa y segregacion de funciones por parte del Banco, contribuye a
que ante cualquier eventualidad o situacion que se presente a nivel del personal a cualquier nivel de
la Entidad, la misma pueda continuar con el curso normal de sus operaciones y con el minimo de
errores.

Durante el perfodo 2018 y 2017, hubo rotacion en la posicion de Contador General dentro de la
Entidad. Esto podria haber derivado en registros inexactos, falta de verificacion de informaciones y
errores que pudieron haber afectado la razonabilidad de la informacion financiera.

Como parte de nuestros procedimientos, logramos obtener un entendimiento general del manejo dado
por la Entidad ante la vacante de esta posicion, asi como también realizamos mayor énfasis en el
andlisis 'de los registros de partidas inusuales, andlisis de datos y los traces de lugar entre los
diferentes reportes generados por los diferentes departamentos, a fin de validar la informacién
contable.
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Otros asuntos

Los estados financieros que se acompafan no estan destinados a presentar la posicion financiera y los
resultados de las operaciones y flujos de efectivo de acuerdo con los principios contables de jurisdicciones
distintas a la Republica Dominicana. Por lo tanto, los balances generales y los estados de resultados, flujos de
efectivo y cambios en el patrimonio neto y su utilizacion no estdn disefiados para aquellos que no estén
informados acerca de las practicas de contabilidad y procedimientos establecidos por la Superintendencia de
Bancos de la Repiblica Dominicana.

La Entidad realiza transacciones con sus empresas vinculadas, seglin se expresa en la Nota 29 a los estados
financieros.

Otra informacién

La administracién es responsable por la otra informacion. La otra informacion comprende la Memoria Anual del
Banco correspondiente al ano terminado el 31 de diciembre de 2018, sin incluir los estados financieros ni
nuestro correspondiente informe de auditoria sobre los mismos, que se espera que se ponga a nuestra
disposicion después de la fecha de este informe del auditor.

Nuestra opinion sobre los estados financieros no abarca la otra informacion y no expresamos ninguna forma de
conclusion que proporcione un grado de seguridad al respecto. En relacién con nuestra auditoria de los estados
financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra informacion identificada anteriormente y, al hacerlo,
considerar si la otra informacion es materialmente inconsistente con los estados financieros o nuestros
conocimientos obtenidos en la auditoria, o pareciera ser que existe un error material.

Cuando leamos la Memoria Anual del Banco correspondiente al ano terminado el 31 de diciembre de 2018, si
observamos que existe un error material en la misma, estamos obligados a comunicar el asunto a los
responsables del gobierno corporativo.

Responsabilidades de la Administracién y los responsables del gobierno de la entidad en relacién con los
estados financieros

La Administracion de la Entidad es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros, de conformidad con las practicas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos
de la Replblica Dominicana, la cual es una base integral de contabilidad diferente a las Normas Internacionales
de Informacidn Financiera (NIIF's), promulgadas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad, y del
contrel interno que la Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros
libres de discrepancias materiales debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de la
entidad para continuar como un negocio en marcha, revelando, segln corresponda, los asuntos relacionados
con negocio en marcha y utilizando la base contable de negecio en marcha, salvo que la administracion tenga
la intencion de liquidar la Entidad o cesar sus operaciones, o tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los responsables del gobierno estin a cargo de supervisar el proceso de presentacidén de los informes
financieros de la entidad.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan
libres de discrepancias materiales, debido a fraude o por error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinidn. Una seguridad razonable, es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, siempre detecte una discrepancia material
cuando exista. Las discrepancias pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, podria esperarse razonablemente que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman, basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA's), aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditeria. También:
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. Identificamos y evaluamos {os riesgos de discrepancias materiales en los estados financieros, debido a
fraude o error, disehados y realizamos procedimientes de auditoria para responder a esos riesgos y
obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material resultante de un fraude es mas elevado que en el
caso que resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones internacionalmente erréneas, o la anulacién del control interno.

. Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiadas en las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Entidad.

. Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y revelaciones relacionadas, efectuadas por la Administracién.

. Concluimos sobre el uso adecuado por la Administracion del principio contable de negocio en marcha
y, en base a la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no, una incertidumbre
materiat relacionada con hechos o condiciones que puedan generar una duda significativa sobre la
capacidad de la Entidad para continuar como negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de que
existe una incertidumbre material se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de
auditoria, sobre las correspondientes revelaciones en los estados financieros o, si tales revelaciones no
son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos
o condiciones futuras pueden ser causa de que la Entidad no pueda continuar como un negocic en
marcha.

. Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y los hechos subyacentes de
una forma que logren una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Entidad en relacidon con, entre otros asuntos, el
alcance y la oportunidad de la auditoria planificados y los hallazgos de auditoria significativos, asi como
cualquier deficiencia significativa en el control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la Entidad, una declaracién de que hemos
cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia, y hemos comunicado
todas las relaciones y demés asuntos de los que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a
nuestra independencia y, cuando sea aplicable, las salvaguardas correspondientes.

De los asuntos comunicados a los responsables del gobierno corporativo de la Entidad, determinamos aquellos
asuntos que eran de mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del periodo actual y que por
lo tanto, son los asuntos clave de auditoria. Describimos esos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos
que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban la divulgacién piblica del asunto, o cuando, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no deberia ser comunicado en
nuestro informe porque, cabe razonablemente esperar, que las consecuencias adversas de hacerlo superarian
los beneficios de interés plblico de dicha comunicacidn.

BDO Auditoria, S. R. L.
Ng. fie Registro en la SIR A-013-01

o A.

vette Alexandra Cepeda R§driguez
C.P.A
No. de registro en el ICPARD 7567
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Santo Domingo, D. N., Replblica Dominicana.
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Motor Crédito, S. A., Banco de Ahorro y Crédito
Motor Crédito, S. A., Banco de Ahorro y Crédito

BALANCES GENERALES
(Valores en RDS) BALANCES GENERALES
(Valores en RDS)
Al 31 de diciembre de
2018 2017
ACTIVOS Al 31 de diciembre de
2018 2017
Fondos disponibles (notas 2, 5, 27 y 28):
Caja 2,717,147 1,016,952 :ﬁgzgg Y PATRIMONIO
Banco Central 342,201,112 375,396,441 . .
Bancos del pafs 1,036.788.986 618,354,672 Obligaciones con el pablico (notas13, 27 y 28):
Bancos del extranjero 14,050,125 14,479,613 130,995.060 198,945,780
Rendimientos por cobrar 1,472,986 1,688,228 Do shotro -
—130,995.060 ___198,945,780
-1.397,.230,356  _1,010,935,906
Inversiones (notas 2, 6, 12, 27 y 28): Depésitos de instituciones financieras del pais y del
exterior (notas 14, 27 y 28):
Otras inversiones en instrumentos de deuda 103,000,708 329,535,749
Rendimientos por cobrar 1,680,759 155,099 De instituciones financieras del pafs __265.784,984 211,106.44
Provisién para inversiones 1,030,00 (30,007) __265.784.984 211,106,449
103,651,460 _329,660.841
Cartera de créditos (notas 2, 7, 12, 27y 28): Fondos tomados a préstamos (notas 15, 27 y 28):
Vigente 5,228,667,162 4,773,164,647 De instituciones financieras del pais 644,355,000 494,355,000
Vencida 106,734,133 87,086,061 Intereses por pagar — 1513838 1,787,318
Cobranza judicial 8,512,712 3,180,214 — 645,868,838  _496.142.318
Rendimientos por cobrar 64,891,482 64,873,330
Provisiones para créditos ) ) Valores en circulacién (notas 2, 16, 27, y 28):
5,235,369,583 4,786.250.179
Titulos y valores 3,873,574,912 3,628,874,728
Cuentas por cobrar (notas 8 y 27): Intereses por pagar 3,538,807 ____ 2,677.806
3,877.113.719 3,631,552,534
Cuentas por cobrar 14,101,132 17,122,073 z 831,3

Bienes recibidos en recuperacién de créditos (notas 2, 9, 12): Otros pasivos (notas 17 y 27) 232,928,472  __ 242,147,936
Bienes recibidos en recuperacion de créditos 13,018,408 20,410,436 TOTAL DE PASIVOS 52,691,073 4,779.895,017
Provisién por bienes recibidos en recuperacién de créditos (8.135,802) (15.102,991)

4882606 ____ 5.307.445 PATRIMONIO NETO (notas 2 y 19):

Propiedades, muebles Yy eqU'POS (notas 2 y 10): Capital pagado 425’m0,(m 425’m,0m
Propiedades, muebles y equipos 36,461,621 31,191,569 Otras reservas patrimoniales 342,500,000 342,500,000
Depl:eclaclén acumulad’;\equ P (15,041,199) (12,374,114) Resultados acumulados de ejercicios anteriores 634,448,957 428,855,729

21,420,422 18,817,455 Resultados del ejercicio __239.805,030 __ 205,593,228

Otros activos (notas 2 y 11): E— TOTAL PATRIMONIO NETO 1,641,753,987  1,401,948,957
Cargos diferidos 16,541,622 12,167,317 TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 6.794,445,060 6.181,843,974
Intangibles 1,756,823 1,756,823
Activos diversos 1,037,058 950,300 Cuentas de orden (nota 22) (6,936,920,478) (6,931,928,842)
Amortizacién acumulada 1.546,002) )

17,789,501 1 07!
TOTAL DE ACTIVOS $.794,445,060  6,181,843,974
Cuentas de orden (nota 22) 6.936,920,478  6,931,928,842 (os estados financieros

e Fuentes
Ejecutiva

Eladia Rosario Lopez
Gerente de Operaciones

Elad

Rosario Lopez

Gerent -Operaciones
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Motor Crédito, S. A., Banco de Ahorro y Crédito

ESTADOS DE RESULTADOS

(Valores en RDS)

Ingresos financieros (nota 23):

Interés y comisiones por crédito
Intereses por inversiones

Gastos financieros (nota 23):

Intereses por captaciones
Intereses y comisiones por financiamiento

MARGEN FINANCIERO BRUTO

Provisiones para cartera de créditos (nota 12)
Provisién para inversiones

MARGEN FINANCIERO NETO
Ingresos (gastos) por diferencias de cambio

Otros ingresos operacionales (nota 24):

Comisiones por servicios
Comisiones por cambio
Ingresos diversos

Otros gastos operacicnales (nota 24):

Comisiones por servicios
Gastos diversos

Gastos operativos:

Sueldos y compensaciones al personal (nota 26)

Servicios de terceros
Depreciacion y amortizaciones
Otras provisiones
Otros gastos

RESULTADO OPERACIONAL

Otros ingresos (gastos) (nota 25):

Otros ingresos
Otros gastos

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre la renta (nota 18)

Al 31 de diciembre de

2018 2017
865,254,869 824,393,926
29,544,097 19,762,016
894,798,966  _844.155,942
(346,420,697) (336,801,725)
(31,492,927) (32,929,786)
(377,913.624) (369.731,511)
516,885,342 474,424,431
(9,021,893) (31,414,197)
. (30,007)
—(9.021.893) _(31.444,204)
507.863.449 442,980,227
(73,775) (124,281)
97,587 55,220
1,806,460 1,002,201
104,821,323 98,943,626
106,725,370 100,001,047
(4,402,939) (5,009,362)
(133,729) _(23,965)
. (4,536,668) ___(5.033,327)
609,978,376 537,823,666
(178,916,545) (162,377,001)
(31,349,812) (26,584,358)
(5,096,422) (3,820,418)
(34,349,369) (28,356,139)
(96,020,245) (78,656,533)
(345,732,393) (299,794,449)
264,245,983 238,029,217
87,292,542 64,711,937
—.133,724.541) )
— 53,568,001
317,813,984 272,819,719
(78,008.,954) (67,226,491)
239,805,030 205,593,228

s afjo estados financieros.
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Motor Crédito, S. A., Banco de Ahorro y Crédito

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

(Valores en RDS)

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Intereses y comisiones cobrados por créditos

Otros ingresos financieros cobrados

Otros ingresos operacionales cobrados

Intereses pagados por captaciones

Intereses y comisiones pagados por financiamientes

Gastos generales y administrativos pagados

Otros gastos operacionales pagados

Impuesto sobre la renta pagado

Cobros diversos por actividades de operacion
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Disminucion (Aumento) de inversiones
Créditos otorgados
Créditos cobrados
Adquisicion de propiedad, muebles y equipos
Producto de la venta de propiedad, muebles y equipos
Producto de la venta de bienes recibidos en recuperacion
de crédito
Efectivo neto usado en las actividades de inversién

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTOS:
Captaciones recibidas
Devolucion de captaciones
Operaciones de fondos tomados a préstamos
Operaciones de fondos pagados
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

AUMENTO NETO EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL ARO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Al 31 de diciembre de

2018 2017
860,222,779 805,100,841
29,544,097 19,762,016
106,725,370 100,001,047
(346,694,177) (337,235,915)
(31,492,927) (33,942,305)
(298,309,240) (264,160,816)
(4,536,668) (5,033,327)
(76,470,159) (67,226,491)

55,009,768 27,579,378

93,998,843  _ 244,844,428

226,307,859 (49,535,749)
(2,877,311,032) (2,699,599,435)
2,310,010,014 1,954,153,858

(12,442,116) (7,904,346)
1,983,734 -
61,458,148 1,264,07
(289.993,393) 51,621,594
9,242,352,195 8,476,876,516
(9,010,063,195) (7,646,362,269)
1,144,355,000 250,000,000

(994.355.000) (100,000.000)

382,289,000 980,514,247

386,294,450 473,737,081 [

1,010,935,906 537,198,825 k

1,397,230,356 1,010,935,906
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Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
{Valores en RDS)

2,

Entidad

Motor Crédito, S. A., Banco de Ahorro y Crédito, subsidiaria de Santo Domingo Motors Co., S. A., fue
constituida el 1ero. de diciembre de 1972.

La Entidad ofrece servicios de financiamiento a distribuidores de vehiculos y personas fisicas que son
clientes de compaiiias relacionadas y de otros importadores y/o distribuidores de vehiculos y
generadores eléctricos.

El 13 de julio del 2004, la Entidad recibié la autorizacion por parte de la Junta Monetaria para
transformarse en Banco de Ahorro y Crédito acorde a los lineamientos establecidos por la Ley Monetaria
y Financiera No.183-02, y sujeta al cumplimiento por parte de la Entidad de diversos requerimientos.
En fecha 21 de abril del 2005 la Superintendencia de Bancos certificé que la Financiera Motor Crédito,
S. A., antigua razon social, quien habia cumplido satisfactoriamente con los requisitos contenidos en la
referida Resolucion de la Junta Monetaria, que le autorizé la transformacién en Banco de Ahorro y
Crédito, bajo la razon social de Motor Crédito, S. A., Banco de Ahorro y Crédito. En fecha tfero. de
febrero del 2006 se obtuvo la certificacion por parte de la Superintendencia de Bancos en la que consta
el cumplimiento de estos requerimientos y a la vez se le autoriza a ofrecer los nuevos servicios,
contemplados para este tipo de Entidad.

La administracion general de la Entidad tiene su domicilio en la Avenida Abraham Lincoln No. 1056, 2do.
y 3er. Piso, Edificio Ambar, con su oficina en calle Haim Lopez Pehna casi esquina Abraham Lincoln del
Ensanche Paraiso, Santo Domingo, D. N y adicionalmente cuenta con un Centro de Procesamiento de
Crédito Regional en la Av. Estrella Sadhala esquina Carretera Luperdn, Plaza Hache, Modulo A-10, en la
ciudad de Santiago de los Caballeros.

Un detalle de sus principales funcionarios, es como sigue:

Nombre Posicién

Benahuare Pichardo de Fuentes Presidente Ejecutiva

Rosalia Rodriguez Dominguez Vicepresidente de Finanzas y Tesoreria
Maximo Ruiz Director de Negocios y Mercadeo
Cynthia Nunez Directora de Crédito

Keila Santana Directora de Captaciones

La Entidad se rige por la Ley Monetaria y Financiera, sus reglamentos, las resoluciones de la Junta
Monetaria de la Replblica Dominicana y las circulares y pronunciamientos especificos de la
Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana.

El Banco mantiene sus registros y prepara sus estados financieros en pesos dominicanos (RDS).

Los estados financieros han sido preparados por la Gerencia de la Entidad sobre una base voluntaria, y
como tal tienen la habilidad de revisar el contenido de dichos estados luego de efectuarse su emision.

Los estados financieros de la Entidad se reportan en pesos Dominicanos y los mismos fueron aprobados
por la Gerencia de la Entidad en fechas 13 de marzo de 2019 y 14 de marzo de 2018, respectivamente
para los 2018 y 2017.

Resumen de las principales politicas de contabilidad

a) Base contable de los estados financieros

La Entidad prepara sus estados financieros de acuerdo con las practicas de contabilidad requeridas
para las entidades financieras por la Superintendencia de Bancos de la Replblica Dominicana {en
adelante la Superintendencia de Bancos), la Ley Monetaria y Financiera 183-02 y los reglamentos,
resoluciones y circulares emitidas por el organismo antes citado y la Junta Monetaria de la
Republica Dominicana (en lo adelante Junta Monetaria).

MOTOR
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Motor Crédito, S. A., Banco de Ahorro y Crédito

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Valores en RD$)

Resumen de las principales politicas de contabilidad, (Continuacién)

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera son usadas como normas complementarias. Las
practicas de contabilidad para instituciones financieras difieren en algunos aspectos en forma y
contenido de las Normas Internacionales de Informacion Financiera relativas, por consiguiente los
estados financieros adjuntos no pretenden presentar la situacion financiera, resultados de operaciones
y flujos de efectivo de conformidad con tales normas.

b) Principales estimaciones utilizadas

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia haga estimaciones y supuestos
que afectan las cifras reportadas de activos y pasivos y la revelacion de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros y los montos reportados de ingresos y gastos
durante el periodo. Los estimados se usan, principalmente, para contabilizar las provisiones para
activos riesgosos, la depreciacion y amortizacion de activos a largo plazo, deterioro de los activos
de largo plazo y contingencias. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

¢) Instrumentos financieros

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren que se presente informacién
acerca del valor en el mercado de los instrumentos financieros, cuando sea practico determinarlo.
Ademas, se establece que para los depésitos sin vencimiento definido, tales como cuentas de
depositos a la vista y cuentas de ahorro, el valor en el mercado seria la cantidad pagadera a
presentacion. Los instrumentos no financieros estan excluidos de los requisitos de divulgacion.

Para aquellos instrumentos financieros sin cotizaciones disponibles en el mercado, el valor en el
mercado debe ser estimado utilizando técnicas de valor presente u otros métodos de valoracion.
Estas técnicas son inherentementes subjetivas y estan significativamente afectadas por los
supuestos utilizados, incluyendo tasas de descuentos, estimados de flujos de efectivo y estimados
de prepage. En este aspecto, los valores estimados derivados no pueden ser verificados por
comparaciones con mercados independientes y, en muchos casos, no podrian ser realizados en la
negociacion inmediata del instrumento.

Los valores de mercado estimados de los instrumentos financieros de la Entidad, su valor en libros y
las metodologias utilizadas para estimarlos se presentan a continuacion:

* Instrumentos financieros a corto plazo

Los instrumentos financieros a corto plazo, tanto activos como pasivos, han sido valorizados
en base a su valor en libros, segln esta reflejado en el estado de situacion financiera de la
Entidad, para estos instrumentos financieros, el valor en libro es similar al valor en el
mercado debido al periodo relativamente corto entre el origen de los instrumentos y de su
realizacion.

En esta categoria estan incluidos: efectivo en caja y bancos, rendimientos por cobrar y cargos
por pagar.

- Inversiones en valores y valores en circulacion

El valor estimado de las inversiones en valores y valores en circulacion es similar a su valor
actual en libros, ya que no existe un mercado de valores en el pais que provea la informacion
requerida por las NIIFs.
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Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Valores en RDS)

Resumen de las principales politicas de contabilidad (Continuacién)

« Cartera de crédito

La cartera de crédito esta vinculada al valor en libros, ajustado por el estimado para créditos
dudosos para llevarlos al valor esperado de realizacion, segin establecen las autoridades
reguladoras. Los préstamos fueron segregados por tipos, tales como comerciales y de
€CONSUMOo.

d) Inversiones negociables y a vencimiento

La Institucion aplica el instructivo para la Clasificacién, Valoracion y Medicién de las inversiones en
instrumentos de deuda provista por la Superintendencia de Bancos. Por ende, la Entidad clasifica
sus inversiones en las siguientes categorias: negociables, disponibles para la venta y mantenidas
hasta su vencimiento, y otras inversiones en instrumentos de deuda.

Las inversiones que se pretenden mantener por una porcién de tiempo indefinido, y que pueden
ser vendidas en respuestas a las necesidades de liquidez o cambios en las tasas de interés, son
clasificadas como disponibles para la venta. Las inversiones disponibles para la venta y negociables
se registran originalmente a su valor razonable, el cual se presumira equivalente a su costo de
adquisicién y la prima o descuento con que se haya adquirido, se amortiza durante la vigencia del
instrumento empleando la tasa de interés efectiva. Su valor se actualiza diariamente el valor de
mercado del cierre de cada dia.

La Gerencia determina la correcta clasificacion de sus inversiones en el momento de la adquisicion
y reevalia su designacion sobre una base regular.

Todas las compras y ventas de las inversiones son reconocidas a la fecha de la ejecucion de la
transaccion. El costo de compra incluye el precio de compra mas costos adicionales de adquisicion
como comisiones de corretaje e impuestos. Las inversiones disponibles para la venta y negociables
son subsecuentemente llevadas a su valor razonable, el cual estd fundamentado en fa cotizacion
en el mercado del instrumento a la fecha del balance general, siempre que este referente de
precio esté disponible al pUblico. Las ganancias y pérdidas realizadas y no realizadas que surgen
de la diferencia en el valor razonable de las inversiones en valores negociables son incluidas en el
estado de resultados en el periodo en que estas se determinan, y en el estado de patrimonio para
las inversiones en valores disponibles para la venta.

En cuanto a las inversiones mantenidas hasta su vencimiento corresponde esta categoria a aquellas
inversiones con la intencién y la habilidad de mantener hasta su vencimiento, y se cotizan en un
mercado activo u organizado. Estas se registran a su costo amortizado usando el método del
interés efectivo, donde el descuento o la prima determinado al momento de la adquisicion del
instrumento de deuda se amortizan con cargo a la cuenta de resultades durante la vigencia del
titulo. Estas inversiones por definicion no pueden exceder sus valores realizables.

Otras inversiones de deuda, comprenden todas las demds inversiones en valores que no cotizan en
mercados activos u organizados no clasificadas en las tres categorias referidas anteriormente. Se
registran a su costo amortizado empleando el método de interés efectivo,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las inversiones se encuentran clasificadas en otras inversiones
en instrumentos de deuda.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Entidad no tiene inversiones en valores que ameriten ser
provisionadas.

Motor Crédito, S. A., Banco de Ahorro y Crédito

Notas a los estados financieros
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Resumen de las principales politicas de contabilidad (Continuacion)
e) Cartera de créditos y provision para créditos

Los préstamos se valoran al costo. La determinacion de las provisiones para cubrir riesgos de
incobrabilidad de la cartera de créditos se fundamenta en los criterios establecidos en el
Reglamento de Evaluacion de Activos (REA), emitido por la Junta Monetaria en su Segunda
Resolucion de fecha 28 de septiembre de 2017, circulares complementarias, instructivos y
observaciones realizadas por la Superintendencia de Bancos de la Replblica Dominicana (base de
determinacion de provisiones).

Adicionalmente la Entidad aplica un mecanismo de arrastre de la cartera vencida mediante el cual
se considera el total de capital como vencido, cuando una de las cuotas del total de crédito ha
caido en esta condicion. El devengamiento de intereses se suspende para la cartera de créditos
vencida a mas de 90 dias.

En base a la implementacion integral de la pasada actualizacién del Reglamento de Evaluacién de
Activos, proceso que fue requerido inicialmente para finalizar como fecha limite el 31 de
diciembre del 2017, con entrada en vigencia a partir del 2 de enero de 2018, la Superintendencia
de Bancos de la Replblica Dominicana emiti6 la Circular No. 011/17 en fecha 11 de diciembre del
2017, donde establecid los pasos necesarios para modificar el Manual de Requerimientos de
Informacién de la Superintendencia de Bancos Orientados a la Supervision Basada en Riesgos (MRI);
y dado que para las entidades financieras poder aplicar el Articulo 100 del Reglamento, en lo
relativo a la reversion de provisiones, se hace necesaria disponer de la informacion de créditos
cancelados y de las cuentas de provisiones de créditos en los reportes contables, la
Superintendencia de Bancos de la Replblica Dominicana concedié mediante la Circular No. 005/18,
la extension hasta el 31 de enero de 2018 para la remision de ciertas informaciones, y de otras
informaciones hasta el 30 de junio del 2018, como fecha limite para incluir dichos cambios en el
Manual de Requerimientos de Informacion de la Superintendencia de Bancos Orientados a la
Supervision Basada en Riesgos (MRI).

Clasificacion y evaluacion de la cartera

A partir del 28 de septiembre del 2017, mediante la Segunda Resolucion de la Junta Monetaria, se
aprueba el nuevo Reglamento de Evaluacion de Activos, el cual establece los criterios, conceptos y
variables a ser considerados para la clasificacion y evaluacién del riesgo crediticio de la cartera de
créditos y los riesgos relacionados con las inversiones, activos fijos, bienes recibidos en
recuperacion de créditos, otros activos y activos contingentes, asf como los criterios de eliminacién
o castigo de las partidas irrecuperables del balance. En adicion, en el reglamento se establecieron
nuevas modificaciones dentro del plazo comprendido entre la fecha de publicacién del REA la cual
fue el 12 de octubre del 2017 y el 31 de diciembre del 2017, con la entrada en vigencia integral el
2 de enero de 2018.

A partir del 26 de octubre del 2017, mediante la circular SB: No. CC/010/17 se establece la
entrada en vigencia de 6 disposiciones del REA, entre los cuales se incluyeron: Refinanciacion,
sobre segmentacién de deudores comerciales, requerimientos de informaciones y evaluacién del
deudor y los Articulos 66 , 68 y 69 sobre admisibilidad, valoracion y excepciones para actualizar
tasaciones.

Conforme a los nuevos requerimientos del REA, la cartera de créditos quedd distribuida como
sigue:

Créditos Comerciales: las entidades de intermediacion financiera deberan segmentar los deudores
comerciales en tres grupos, en funcién a sus obligaciones consolidadas en el sistema, excluyendo
las contingencias, conforme a lo siguiente:
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a) Menores deudores comerciales: el procedimiento de evaluacion de estos deudores se realiza
sobre la base de la morosidad de sus cuotas. Para la clasificacién de estos deudores donde la
entidad no haya iniciado el procedimiento de cobranza judicial, se contempla la situacion
actual de la deuda en la entidad.

b) Medianos deudores comerciales: el procedimiento de evaluacion de estos deudores se realiza
considerando un analisis de indicadores financieros y su comportamiento de pago, conforme a
las politicas de créditos de la Entidad. Se asignara una (nica clasificacién a estos deudores,
en base a las consideraciones estipuladas en el Reglamento del REA.

c) Mayores deudores comerciales: se basa en un analisis categorizado realizado de cada deudor
y su clasificacion se hara de manera individual y sobre la base de su capacidad e historial de
pago, a ser efectuado por la Entidad de forma trimestral para el 100% de su cartera de
mayores deudores comerciales (sujeta a revision de la Superintendencia de Bancos), y en
porcentajes especificos segin la clasificacion del deudor. Las garantias, como factor de
seguridad en la recuperacion de operaciones de créditos, son consideradas como un elemento
secundario y no son tomadas en consideracion en la clasificacion del deudor, aunque si en el
cémputo de la cobertura de las provisiones necesarias.

« Créditos reestructurados

En el caso de los deudores comerciales que presenten reestructuraciones deberan presentar una
clasificacién inicial no menor de “C” y podran ser modificados en una categoria de menor riesgo
cuando presenten evidencia de pago sostenido de al menos 3 (tres) cuotas en los tiempos
estipulados en el contrato crediticio. En el caso de los créditos reestructurados de consumo,
calificados en categoria de riesgo D y E, se arrastra la misma calificacién como inicial, para fines
de la creacion de las provisiones correspondientes, debiendo mantenerse en esa categoria
dependiendo su evolucion de pago, y podra seguir mejorando una calificacion a la vez, hasta la
clasificacion “A”.

» Rendimientos por cobrar

Los rendimientos por cobrar de los activos productivos son calculados sobre la base del saldo
insoluto y se presentan, conforme a la condicidn en que se encuentra el capital del crédito y se
reconocen como ingresos en base al método de lo devengado, utilizandose esta cuenta solo para
los efectos de exponer el ingreso devengado por cobrar.

Los rendimientos pendientes de cobros de activos productivos que al término del plazo de los
noventa (90) dias de su exigibilidad no hayan sido cobrados son provisionados en un 100%, segin lo
establecen las autoridades monetarias. Aquellos préstamos e inversiones que presenten
rendimientos pendientes de cobros se suspende su devengo y se contabilizan en cuentas de orden y
se reconocen como ingresos cuando se cobran.

« Constitucion de provision

Las provisiones por los riesgos que se determinen para la cartera de créditos de una entidad de
intermediacién financiera, conforme a las normas de clasificacion de cartera, distinguen tres tipos
de provisiones: especificas, genéricas y anticiclicas. Las primeras son aquellas requeridas para
créditos especificos, seglin sea su clasificacion de acuerdo con la normativa vigente (créditos B, C,
D1, D2 y E).
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Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Valores en RDS)

2.
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Las segundas son aquellas que provienen de créditos con riesgos potenciales o implicitos. Todas
aquellas provisiones que provienen de créditos clasificados en “A” se consideran genéricas, v la
tercera son aquellas provisiones que podran constituir las entidades de intermediacion financiera
para hacer frente al riesgo potencial de los activos y contingencias ligados a las variaciones en el
ciclo econémico. Las entidades de intermediacion podran constituir provisiones anticiclicas de
hasta un 2% de los activos y contingentes ponderados por riesgo, conforme al instructivo de la
Superintendencia de Bancos.

Las liberaciones de provision para cartera de créditos se registran previa autorizacion de la
Superintendencia de Bancos.

La provision para operaciones contingentes (fianzas y avales, entre otros) se determina
conjuntamente con el resto de las obligaciones de los deudores de la cartera de crédito, conforme
a la clasificacion otorgada a la cartera de crédito correlativa y a la garantia admisible a los fines
del calculo de la provision. -

Consideracion de la garantia

Las garantias recibidas para el resguardo de los préstamos otorgados estan constituidas en su
mayoria por bienes muebles o inmuebles, titulos publicos y valores emitidos por entidades
financieras.

Las garantias que respaldan las operaciones de créditos son clasificadas, seglin el reglamento de
valuacion de activos vigente a partir de enero 2005, en funcion de sus miltiples usos y facilidades
de realizacion. Cada tipificacion de garantia es considerada como un elemento secundario para el
computo de la cobertura de las provisiones en base a un monto admisible establecido. Las
garantias admisibles seran aceptadas en base a los porcentajes de descuentos establecidos en
dichos reglamentos, sobre su valor de mercado.

Durante el 2017 el Reglamento de Evaluacion de Activos (REA) sufrié modificaciones mediante la
Segunda Resolucion de fecha 28 de septiembre de 2017, algunas disposiciones fueron ejecutadas
en el 2017 y otras, fueron pospuestas para ser aplicadas a partir del 2 de enero de 2018 y hasta el
30 de junio de 2018.

Estas garantias se clasifican en:

Polivalentes

Son garantias reales que por su naturaleza se consideran de uso mdltiple, de facil realizacién en el
mercado, sin que existan limitaciones legales o administrativas que restrinjan apreciablemente su
uso o la probabilidad de venta.

No polivalentes

Son las garantias que por su naturaleza se consideran de uso Gnico y, por lo tanto, de dificil
realizacion dado su origen especializado.

f) Propiedad, muebles y equipos y depreciacion

La propiedad, muebles y equipos estan registrados al costo. Los desembolsos correspondientes a las
adiciones o mejoras importantes son capitalizados y los reemplazos, mantenimientos y reparaciones
menores 0 que no aumentan la vida Gtil son cargados a gastos en el momento en que estos se
incurren. En el momento en que los muebles y equipos son retirados, o se dispone de ellos de otra
manera, el costo y la depreciacion acumulada es removida de las cuentas vy si resulta una ganancia
o pérdida esta se incluye en el resultado de operaciones del ejercicio correspondiente.
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g)

h)

La depreciacion es computada de acuerdo con el método de linea recta sobre la vida Gtil estimada
de los activos, a la tasa anual de 25%.

El estimado de vida (til de los activos es el siguiente:

Categoria Vida atil (afios) Método

Mobiliarios y equipos < Linea recta
Equipos de transporte S Linea recta
Otros muebles y equipos 4 Linea recta

Conforme al limite exigido por las Autoridades Monetarias en el Articulo 48 de la Ley Monetaria y
Financiera se establece que las instituciones financieras podran mantener o adquirir los activos
fijos necesarios para su desarrollo operacional, siempre y cuando su valor total ho exceda del 100%
del patrimonio técnico. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, estos representan el 2.21% y 2.20% del
patrimonio técnico, respectivamente.

Bienes recibidos en recuperacion de créditos
Los bienes recibidos en recuperacion de créditos estan registrados al que sea menor de:

- El valor acordado en la transferencia en pago o el de la adjudicacion en remate judicial, segin
corresponda.

- El valor de mercado a la fecha de incorporacion del bien.

- El saldo contable correspondiente al capital del crédito, mas los intereses y/o cuentas por cobrar
que se cancelan.

Las regulaciones bancarias establecen un plazo de enajenacion de tres (3) anos contados a partir
de los 120 dias de la fecha de sentencia o de contrato de dacion de pago debidamente legalizado,
de adjudicacion del bien, al término del cual dichos bienes deberan estar debidamente
provisionados, de la siguiente manera:

- Bienes Muebles seran provisionados en un plazo de dos (2) afios, en forma lineal contado a partir
de 120 (ciento veinte) dias después de la fecha de la sentencia de adjudicacién del bien o del
contrato de dacion de pago debidamente legalizado, de forma lineal, luego de transcurridos 6
(seis) meses de su entrada a los libros de la entidad de intermediacion financiera.

- Bienes Inmuebles se provisionaran en un plazo de (3) tres afos, en forma lineal contado a partir
de 120 (ciento veinte) dias después de la fecha de la sentencia de adjudicacion del bien o del
contrato de dacion de pago debidamente legalizado, de forma lineal, luego de transcurrido el
primer ano de su entrada a los libros de la entidad de intermediacion financiera.

La provision constituidas para créditos de deudores, cuyas garantias han sido adjudicadas a favor
de la Entidad, deberan transferirse a provision para bienes adjudicados al momento de efectuarse
tal accion. El deterioro en el valor de los bienes adjudicados determinado por la diferencia entre
el valor contabilizado y el valor de mercado, segiin tasaciones independientes, se provisiona
cuando se conoce.

Cargos diferidos

Los cargos diferidos se reconocen como tales en el momento en que se obtiene la aprobacién de la
Superintendencia de Bancos y su amortizacion se basa en el método de linea recta, conforme al
periodo establecido por dicho organismo.
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i)

i)

k)

Intangibles

Los activos intangibles corresponden a erogaciones no reconocidas totalmente como gastos del
periodo en que se incurren, sino que su reconocimiento como tal se distribuye en periodos futuros,
debido a que los beneficios que se recibiran de los mismos se extienden més alla del periodo en el
cual se efectuaron.

Los activos intangibles se valGan al costo, neto de su amortizacion acumulada mediante el método
de linea recta, excepto en el caso de la plusvalia adquirida que se registra como el exceso del
costo de adquisicion con relacién al valor razonable de los activos y pasivos identificables de la
entidad adquirida. La plusvalia debe ser revisada anualmente para determinar su valor razonable y
es llevada al costo menos las pérdidas acumuladas por deterioro.

Por disposicion de la Superintendencia de Bancos de la Replblica Dominicana, las entidades de
intermediacion financiera requieren previa autorizacion para registrar y amortizar los cargos
diferidos.

Activos y pasivos en moneda extranjera

Las cantidades en los estados financieros estan presentadas en pesos dominicanos. Los activos y
pasivos en moneda extranjera se traducen de acuerdo a las tasas establecidas por el Banco Central
de la Replblica Dominicana a la fecha de los estados financieros. Las transacciones ocurridas
durante el ano y los ingresos o gastos se traducen a la tasa vigente a la fecha de la transaccion. La
diferencia resultante de la conversion en moneda extranjera se registra bajo el renglon de ingresos
{gastos) por diferencias de cambio en el estado de resultados. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
las tasas de cambio utilizadas fueron RD$50.20 y RD$48.19 = US$1.00, respectivamente.

Costo de beneficios de empleados

De acuerdo al Cédigo de Trabajo de la Repiblica Dominicana, los patronos estan obligados a
proveer auxilio de preaviso y cesantia a aquellos trabajadores cuyos contratos de trabajo sean
terminados sin causa justificada.

La Institucién reconoce dicha obligacion como gastos en el perfodo en que realiza el pago de los
mismos. La Institucion se acoge a lo establecido en el Codigo de Trabajo de la Repiblica
Dominicana para el calculo y pago de la bonificacion sobre los beneficios al personal.

En mayo del 2001, fue promulgada la Ley 87-01 que establece el Sistema Dominicano de Seguridad
Social. Dicho sistema esta compuesto por un seguro de vejez, discapacidad y sobrevivencia, un
seguro familiar de salud y un seguro de riesgos laborales. Segln dicha ley, los patronos y los
empleados estan obligados a contribuir al mantenimiento del sistema creado por la misma, en base
a porcentajes del 70% y 30%, respectivamente, excepto para el seguro de riesgos laborales, el cual
sera cubierto, en su totalidad, por el patrono. La aplicacion de esta ley, en lo relativo al seguro
de vejez, discapacidad y sobrevivencia, comenzd en el 2003, para los fines de contribucion. El
seguro de riesgos laborales comenzd su aplicacion en junio del 2004 y el seguro familiar de salud
inici6 su aplicacion en septiembre de 2007.

Valores en circulacion

Los valores en circulacién estan compuestos por las obligaciones derivadas de la captacién de
recursos del piblico a través de la colocacion de certificados financieros, certificados de inversion,
contratos de participacion, bonos y otros valores emitidos por el Banco que se encuentran en poder
del plblico. Se incluyen los cargos devengados por estas obligaciones que se encuentran
pendientes de pago. Los gastos financieros correspondientes a intereses, comisiones, diferencias
de cambio y otros cargos financieros originados en los valores en circulacion, se registran en el
periodo en que se devengan.
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m) Reconocimiento de ingresos y gastos

n)

o)

Los ingresos son reconocidos bajo el método de lo devengado, segin ha sido previsto por las
Autoridades Monetarias del Pais, de igual manera los gastos son reconocidos 2 medida que éstos
son causados o incurridos.

Los ingresos y gastos mas significativos de la Entidad y su método de reconocimiento se detallan
como sigue:

« Ingresos y gastos por intereses financieros

Los ingresos y gastos por intereses se registran en el estado de resultados sobre la base de
acumulacion utilizando el método del interés efectivo. La acumulacion de ingresos por
intereses se suspende cuando cualquier cuota de capital o intereses de préstamos por cobrar
complete 90 dias de estar en mora, los intereses generados por dichos créditos se contabilizan
en cuentas de orden y solamente se reconocen como ingresos los intereses registrados en
cuentas de orden, cuando éstos son efectivamente cobrados.

« Ingresos por comisiones y otros servicios varios

Los ingresos por comisiones y otros servicios varios son reconocidos sobre la base de
acumulacion cuando los servicios han sido provistos a los clientes, de igual forma los gastos se
reconocen cuando se incurren.

Provisiones

Las pérdidas probables y cuantificables derivadas de eventos pasados se contabilizan contra
resultados, ver literales d, e y g sobre las provisiones de inversiones, cartera de crédito y bienes
adjudicados.

Impuesto sobre la renta

ELl impuesto sobre la renta se determina sobre los resultados del afo, incluye impuesto corriente y
diferido. El gasto total causado por el impuesto sobre la renta es reconocido en el estado de
resultado.

El impuesto corriente es el impuesto a pagar, resultante de la renta neta imponible del afio,
aplicando la tasa impositiva vigente a la fecha de los estados financieros.

La Norma Internacional de Contabilidad Nimero 12, mayormente conocida bajo las siglas de NIC 12
establece el reconocimiento de un impuesto diferido, el cual resulta de las diferencias temporales
entre el resultado neto antes de impuesto segln libros en los estados financieros y el beneficio
imponible. El método seguido es el del pasivo/activo en la contabilizacion del impuesto sobre la
renta diferido. Bajo este método el impuesto sobre la renta diferido es ajustado por los cambios
en tasas impositivas en la medida en que estos ocurren.

El impuesto diferido activo es reconocido si existen diferencias temporarias deducibles, pérdidas
impositivas no utilizadas y créditos por impuestos que pueden ser utilizados y sélo si es probable
que el mismo pueda ser recuperado con ganancias fiscales en el futuro. El impuesto diferido es
reducido hasta eliminarse en caso de no ser probable que el beneficio relacionado al mismo se

~ realice.
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P)

q)

r

s)

Baja en un activo financiero

Los activos financieros son dados de baja cuando la Entidad pierde el control y todos los derechos
contractuales de esos activos. Esto ocurre cuando los derechos son realizados, expiran o son
transferidos.

Deterioro del valor de los activos

La Entidad revisa sus activos de larga vida y sus intangibles identificados, a fin de determinar
anticipadamente si los eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor contable de
estos activos sera recuperado en las operaciones.

La recuperabilidad de un activo que es mantenido y usado en las operaciones es medido a través
de la comparacion del valor contable del activo con los flujos netos de efectivo descontados que se
espera seran generados por este activo en el futuro. Si luego de hacer esta comparacion, se
determina que el valor contable del activo ha sido afectado negativamente, el monto a reconocer
como pérdida serfa equivalente al exceso contable sobre el valor razonable de dicho activo.

Contingencias

La Entidad considera como contingencias las operaciones por las cuales ha asumido riesgos
crediticios que, dependiendo de hechos futuros, pueden convertirse en créditos directos y generar
obligaciones frente a terceros. Las contingencias son registradas en la medida en que se conoce el
compromiso y la provision es realizada de acuerdo a los criterios y porcentajes exigidos por las
Autoridades Monetarias.

Diferencias con Normas Internacionales de Informacién Financiera significativas con NIIF

Las practicas contables establecidas por la Superintendencia de Bancos, difieren de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera en algunos aspectos.

Un resumen de las diferencias mas importantes es como sigue:

i) La politica de la Entidad es preparar sus estados financieros de acuerdo con las practicas de
contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Repilblica Dominicana, la
cual es una base integral de contabilidad diferente a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

i) La provision para la cartera de créditos se determina en base a una evaluacion de riesgos y
niveles de provisiones de conformidad con la clasificacion o calificacion asighada a cada
crédito, considerandose para tales fines una evaluacion de la condicion e informaciones
financieras para los mayores deudores de créditos comerciales, y la morosidad para los
menores deudores de créditos comerciales, créditos de consumo. Esta evaluacion incluye la
documentacion de los expedientes de créditos, considera las cifras de los estados financieros
del prestatario, su comportamiento de pago, y los niveles de garantias.

Los rendimientos por cobrar con una antigiiedad mayor a 90 dias son provisionados conforme
a la clasificacion otorgada a la cartera de créditos correlativa, provisionandose 100% después
de los 90 dias de vencidos. A partir de ese plazo se suspende su devengamiento y se
contabilizan en cuentas de orden en calidad de intereses en suspenso.

Las estimaciones de pérdidas en operaciones de créditos, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, se determinan en base a la evaluacion de los
riesgos existentes en la cartera de créditos, sustentado por un modelo de pérdidas incurridas
en vez de un modelo de pérdidas esperadas.
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ifi) Los bienes recibidos en recuperacion de créditos presentan un plazo maximo de enajenacion
no mayor de 3 (tres) anos, contado 120 (ciento veinte) dias después de la fecha de
adjudicacion, al término del cual dichos bienes deberan estar debidamente provisionados, de
acuerdo a los criterios siguientes:

« Bienes muebles: en forma lineal a partir del sexto mes, a razon de 1/18avos mensual.
« Bienes inmuebles: en forma lineal a partir del primer afo, a razon de 1/24avos mensual.

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera requieren que estos activos sean
provisionados cuando exista deterioro en su valor, en lugar de tiempo de tenencia.

iv) Las entidades financieras traducen todas las partidas en moneda extranjera a la tasa de
cambio oficial establecida por el Banco Central de la Repulblica Dominicana a la fecha del
balance general.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren que todos los saldos en
moneda extranjera sean traducidos a la tasa de cambio a la cual la Entidad tuvo acceso a la
fecha del estado de situacion financiera.

v) La Superintendencia de Bancos autoriza a las entidades de intermediacion financiera a

castigar un crédito con o sin garantia cuando ingresa a cartera vencida, excepto los créditos a
vinculados, que deben ser castigados cuando se hayan agotado todos los procesos legales de
cobro y los funcionarios y/o directores relacionados hayan sido retirados de sus funciones.
Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren estos castigos
inmediatamente se determina que los préstamos son irrecuperables.

vi) La Superintendencia de Bancos requiere que las provisiones mantenidas para un préstamo, al

momento de su adjudicacion sean transferidas y aplicadas al bien adjudicado.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera solo requieren de provision, cuando el
valor de mercado del bien sea inferior a su valor en libros o existe deterioro del mismo.

vii) La presentacion de ciertas revelaciones de los estados financieros segin las Normas

Internacionales de Informacion Financiera difieren de las requeridas por la Superintendencia
de Bancos.

viii) La Superintendencia de Bancos requiere que las inversiones en estructura logica de los

sistemas de informacion y plusvalia, entre otros, sean previamente autorizados por dicha
Superintendencia para ser reconocidos como activos intangibles y consecuentemente
cargados a los resultados paulatinamente.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren que estas partidas sean
registradas como activos, siempre y cuando existan evidencias de que las mismas generaran
beneficios econémicos futuros.

ix) Las Autoridades Monetarias exigen que las inversiones colocadas a corto plazo, de alta
liquidez y facilmente realizables, deben ser clasificadas como inversiones.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren que las inversiones a corto
plazo de alta liquidez y con vencimiento original de menor a tres meses sean clasificadas
como equivalentes de efectivo.

x) De conformidad con las regulaciones bancarias vigentes, la Entidad clasifica como actividades
de inversion y de financiamiento, los flujos de efectivo de la cartera de préstamos y
depdsitos de clientes, respectivamente. Las Normas Internacionales de [nformacion
Financiera requieren que los flujos de efectivo de estas transacciones se presenten como
parte de los flujos de las actividades de operacion.
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xi) La Superintendencia de Bancos no requiere el ajuste por inflacién de los estados financieros.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren que los estados financieros
se ajusten por inflacion, y si la decision de hacerlo se basa en los criterios utilizados para
determinar cuando es necesario re-expresar los estados financieros. El estado de
hiperinflacion viene indicado por algunas caracteristicas del entorno econdmico del pais en el

que se opere.

xii) La Superintendencia de Bancos requiere estados financieros consolidados de las matrices de
empresas financieras y no cuando se posee control significativo de la entidad donde se posee
la inversion.

xiii) Las autoridades monetarias establecen que las instituciones financieras no podran otorgar
préstamos a un mismo grupo econdmico por montos que excedan los limites de un diez por
ciento (10%) de su patrimonio técnico si el préstamo es sin garantia y del veinte por ciento
(20%) si el mismo es garantizado. En el mismo orden la totalidad de los créditos con o sin
garantia otorgados a partes vinculadas no podra exceder del 50% del patrimonio técnico.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera no establecen limites al respecto.

Los efectos sobre los estados financieros de estas diferencias entre las bases de contabilidad de la
Entidad y las Normas Internacionales de Informacién Financiera, no han sido cuantificados.

Cambio en las politicas contables

Durante el ano 2018 la Superintendencia de Bancos de la Replblica Dominicana en uso de las
atribuciones que le confiere el literal e, del articulo 21, de la Ley No. 183-02, Monetaria y Financiera,
del 21 de noviembre de 2002, aprueba lo siguiente:

Mediante la Circular SIB: No. 004/18 del 22 de enero de 2018, lo siguiente:

1.

Las entidades de intermediacion financiera, deben considerar el balance adeudado de los
créditos comerciales, excluyendo las contingencias, tanto a nivel individual en una entidad de
intermediacion financiera como consolidado en el sistema financiero, para la determinacion de
los menores, medianos y mayores deudores comerciales.

La Superintendencia de Bancos, a través del Sistema de Informacién Bancaria, publicara
diariamente la informacion relacionada a la deuda consolidada en el sistema financiero de los
deudores comerciales. Esta informacion serd actualizada diariamente, sobre la base del reporte
“DEOS - Balance Consolidado Deudores” del dia anterior enviado por las EIF, en el interés de
facilitar el seguimiento y segmentacion de los deudores, lo cual sera responsabilidad exclusiva de
las EIF.

Las personas fisicas o juridicas que presenten créditos comerciales con balances adeudados, que
igualen o superen los limites establecidos para un mediano o mayor deudor comercial, tanto a
nivel individual en una entidad de intermediacion financiera, como consolidado en el sistema
financiero, por cinco (5) dias 0 mas, consecutivos, seran segmentadas y publicadas por la
Superintendencia de Bancos, como, medianos o mayores deudores, segin corresponda. En caso
de contar con la misma cantidad de dias, como mediano o mayor deudor comercial, seran
segmentadas como mayor deudor comercial.
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Cambfio en las politicas contables (Continuacion)

4.

Para los menores deudores comerciales de una entidad de intermediacion financiera, que deban
ser segmentados como medianos o mayores deudores comerciales, producto de desembolsos
realizados por otra(s) entidad(es) de intermediacion financiera, la entidad de intermediacion
financiera establecera la clasificacion de riesgo del deudor, con base en la morosidad, hasta
tanto sea realizada la préxima autoevaluacion trimestral, en la cual debera asignarse la
clasificacion de riesgo correspondiente, de acuerdo a la informacion financiera del deudor
disponible en el Sistema de Informacién Bancarfa de la Superintendencia de Bancos o con la que
cuente la entidad, hasta tanto se cumpla el plazo para la presentacion ante la Direccion General
de Impuestos Internos (DGII) de los estados financieros correspondientes al préximo cierre fiscal
y la entidad disponga de informacién auditada por una firma de auditoria independiente.

Las personas fisicas o juridicas que sean segmentadas por la Superintendencia de Bancos como
mayores deudores comerciales consolidados en el sistema financiero, se convertiran en medianos
o menores deudores comerciales, segiin corresponda, cuando presenten balances consolidados
conforme al limite establecido para cada tipo de deudor comercial, durante un periodo de
noventa (90) dias calendarios consecutivos.

Las entidades de intermediacion financiera deberan registrar en los reportes "DEO8 - Balance
Consolidado de Deudores™ y "DE11 - Deudores Comerciales de la Entidad por Operacion”, el
deudor con la misma clasificacion de menor, mediano o mayor deudor comercial, establecida y
publicada por la Superintendencia de Bancos.

La Superintendencia de Bancos, a través del Sistema de Informacion Bancaria, publicara los
estados financieros de los mayores deudores comerciales, con la finalidad de que las entidades
cuenten con informacion financiera homogénea de dichos deudores.

Para fines de alineacion de un mayor deudor comercial durante el proceso de autoevaluacién
trimestral, los montos que representen menos del 10% (diez por ciento) del total del balance del
deudor en el sistema financiero, no seran considerados para fines de determinar el nivel de
divergencia.

La presente Circular deroga de manera especifica las siguientes Circulares:

a) SB: No. 005/06, del 31 de mayo del 2006, que emite el "Instructivo para la Alineacién de las
Calificaciones de los Deudores”;

b) SB: No. 005/08, del 4 de marzo del 2008. que aprueba y pone en vigencia el "Instructivo para
el proceso de evaluacion de activos en régimen permanente”;

c) SB No. 010/10. del 27 de julio del 2010, sobre lo modificacion del “Instructive para la
evaluacion de créditos, inversiones y operaciones contingentes del sector plblico;

d) SB: No. 004/15. del 12 de mayo del 2015, que trata acerca de Informacion Financiera
Requerida para Deudores Comerciales;

e) SIB: No. 005/16, del 12 de agosto de! 2016, sobre la actualizacién del mecanismo de
aplicacion de las disposiciones contenidas en la Segunda y Quinta Resoluciones de la Junta
Monetaria, del 21 de marzo y 23 de mayo de 2013. respectivamente, que modifican el
Reglamento de Evaluacion de Activos (REA).

Mediante la Circular SIB: No. 014/18 del 15 de agosto de 2018, lo siguiente:

1.

Aprobar y poner en vigencia, el “Instructivo para el Uso de Valor Razonable de Instrumentos
Financieros en las Entidades de Intermediacion Financiera®, para que el mismo sirva de base a las
entidades, para valorar diariamente sus instrumentos financieros a valor razonable, cuando sea
este, el criterio de valoracidn utilizado.

Cambio en las politicas contables (Continuacién)

2.

10.

Las EIF, deben determinar los instrumentos financieros, de deuda o de patrimonio, no derivados
o derivados que, de acuerdo a los criterios establecidos en el Manual de Contabilidad para
Instituciones Financieras, deben ser valorados por su valor razonable.

Disponer que siempre que sea posible, las EIf deben determinar el valor razonable de tos
instrumentos financieros, cuando sea este el criterio de valoracién, a precios de mercado.
Cuando no sea posible la valoracién a precios de mercado, las entidades realizardn las
valoraciones mediante un modelo, siempre que pueda demostrarse, que esta valoracion es

prudente.

Modificar el Numeral 3, de ta Circular SB: No. 007/08, del 28 de agosto de 2008 y sus
modificaciones, que pone en vigencia el “Instructivo para la Clasificacion, Valoracion y Medicion
de las Inversiones en Instrumentos de Deuda", a fin de eliminar la parte in fine, que establece:
“Disponer que las entidades de intermediacion financiera podran registrar las inversiones que
realicen en instrumentos de deuda a su valor de mercado, ajustando dicho valor mensualmente
seg(in su cotizacién, conforme a los lineamientos y criterios establecidos en el Instructivo,
siempre que exista un mercado de valores desarrollado, que proporcione la cotizacion de los
instrumentos en el mercado”..

Eliminar el Numeral 4, que establece: "La entidad debera registrar en la cuenta "134.00 - Otras
Inversiones en Instrumentos de Deuda™ aquellas inversiones para las cuales no exista un mercado
secundario liquido y transparente para la negociacion de dichos instrumentos”.

Disponer que las EIF, deberan abstenerse de utilizar el Subgrupo No. "134.00 - Otras Inversiones
en Instrumentos de Deuda”, para efectuar el registro de las inversiones adquiridas por la entidad,
que por sus caracteristicas y de acuerdo a la intencion de la entidad en el momento de su
adquisicion, califican para ser incluidas en una de las categorias establecidas en los Subgrupos
"131.00 Inversiones a negociar’, "132.00 - Inversiones dispenibles para ta venta” y “133.00 -
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento”, segin corresponda, del Manual de Contabilidad
para Instituciones Financieras..

Reiterar a las EIF, que las inversiones en instrumentos de deuda, mantenidas con uno o mas de
los siguientes fines, debe designarse como inversiones a negociar:

a) Revendera corto plazo.

b) Aprovechar oscilaciones de precios a corto plazo.

c) Obtener beneficios de arbitraje.

d) Cubrir riesgos procedentes de instrumentos de la cartera de negociacion.

Reiterar que las Inversiones en valores disponibles para la venta, comprende las inversiones en
valores, que la entidad mantiene intencionalmente, con la finalidad de obtener una adecuada
rentabilidad por sus excedentes temporales de liquidez o inversiones, que la entidad esta
dispuesta a vender, en cualquier momento.

Al determinar los instrumentos que deben incluirse o excluirse de los subgrupos, "131.00
Inversiones a negociar” y "132.00 Inversiones disponibles para la venta®, las entidades deben
considerar las limitaciones, sobre la capacidad de la entidad para liquidarlos o valorarlos con
fiabilidad diariamente.

Estas disposiciones, también alcanzan los instrumentos financieros derivados, que se registran en
las cuentas correspondientes del Manual de Contabilidad para Instituciones Financieras.
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1.

12.

13.

14.

La Superintendencia de Bancos, considerara cualquier desviacion, con respecto a estas
orientaciones, pudiendo requerir las reclasificaciones a las cuentas correspondientes del Manual
de Contabilidad para Instituciones Financieras, cuando un instrumento se considere, que no esta
adecuadamente disefado o no cuente, con procesos y controles de gestion de riesgos adecuados,
para una valoracién prudente, conforme los criterios establecidos en el presente Instructivo.

Las EIF, deben implementar un marco de gestion, que sea congruente con el tamano, naturaleza,
complejidad, nivel y tipo de riesgos de las actividades que realiza o piensa incurrir la entidad,
para asegurar que las valoraciones de los instrumentos financieros sean prudentes y fiables.

Modificar el Literal D, Capitulo V, del Manual de Contabilidad para Instituciones Financieras, a fin
de establecer la informacion minima a revelar en las notas a los estados financieros, con el fin de
que, los grupos de interés, puedan obtener informacion sobre las practicas de medicion de valor
razonable de sus instrumentos financieros

Otorgar un plazo a las EIF, para realizar las adecuaciones pertinentes, para la aplicacion
prospectiva, a partir del 1de enero de 2019, de las disposiciones establecidas en el presente
Instructivo.

Mediante la Circular SIB: No. 018/18 del 5 de diciembre de 2018, lo siguiente:

1.

Madificar las Circulares SIB: No. 14/18 y SIB: No. 15/18, del 15 de agosto de 2018, para extender
el plazo hasta el 1 de enero de 2020, para la entrada en vigencia del "Instructivo sobre el Uso de
Valor Razonable de Instrumentos Financieros en las Entidades de Intermediacion Financiera™ y el
“Instructivo sobre la Valoracion y Contabilizacion de Operaciones de Derivados”,
respectivamente, para el registro de los ajustes de valoracion en el resultado del ejercicio y en
el patrimonio, que resulten de los instrumentos financieros que se valoren a valor razonable.

Disponer, que durante el periodo comprendido entre el 1 de julio y el 31 de diciembre de 2019,
las entidades de intermediacién financiera deberan efectuar al cierre de cada mes, un analisis
del impacto en el resultado del ejercicio y en el patrimonio, en ta aplicacion del valor razonable
de los instrumentos financieros de la cartera de inversiones, segln la clasificacion y estrategia de
inversién. Este informe debera remitirse a la Superintendencia de Bancos, a més tardar el octavo
dia del mes siguiente al corte del reporte, a los correos electronicos: gerencia@®sib.gob.do y
consultasriesgos@sib.gob.do.

Parrafo: Las entidades de intermediacién financiera, dispondran de un plazo hasta el 30 de junio
de 2019, para clasificar sus instrumentos financieros de la cartera de inversiones, en una de las
categorias establecidas en los subgrupos "131.00 - Inversiones o negociar”, "132.00 - Inversiones
disponibles para la venta” y "133.00 - Inversiones mantenidas hasta el vencimiento”, de
conformidad con los criterios establecidos en el Manual de Contabilidad para Instituciones
Financieras. Esta clasificacion se realizara solamente para fines del analisis de impacto antes
indicado, sin requerir la contabilizacion de esta clasificacion en los registros contables.

Disponer, que al 31 de diciembre de 2019, (as entidades de intermediacion financiera deberan
disponer de politicas y procedimientos claramente definidos, aprobados por el Consejo, que
definan su estrategia para gestionar las posiciones de los instrumentos financieros. Estas
politicas, deberan ser congruentes con la capacidad y practicas de la entidad para gestionar sus
riesgos.
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Cambio en las politicas contables (Continuacién)

4.

A partir del 1 de enero de 2020, las entidades de intermediacion financiera deberan implementar
las disposiciones contenidas en las Circulares SIB: No. 14/18 y SIB: No. 15/18, debiendo efectuar
los ajustes que resulten de la valoracién de sus instrumentos financieros a valor razonable,
cuando éste sea el criterio de valoracion aplicado.

Parrafo I: De manera transitoria, las entidades de intermediacion financiera utilizaran las cuentas
contables vigentes establecidas en el "Capitulo Il - Catdlogo de Cuentas’, del Manual de
Contabilidad para Instituciones Financieras, que se incluyen en el anexo Il, hasta tanto entre en
vigencia la modificacién integral del Manual de Contabilidad, en el cual, se incluyen las nuevas
cuentas para el registro de estas operaciones.

Parrafo Il; Conforme a los resultados del analisis de impacto que deberan remitir las entidades de
intermediacion financiera, la Superintendencia de Bancos evaluara y decidira, como se
registraran los efectos de la primera aplicacion de la valoracion de los instrumentos financieros a
valor razonable.

Durante el ano 2017 la Superintendencia de Bancos de la Replblica Dominicana en uso de las
atribuciones que le confiere el literal e, del articulo 21, de la Ley No. 183-02, Monetaria y Financiera,
del 21 de noviembre de 2002, aprueba mediante la Circular SIB: No. 008/17 del 3 de julio de 2017 lo
siguiente:

1.

Poner en vigencia el “Instructivo para la Aplicacién del "Reglamento de Operaciones de Reporto”,
con la finalidad de establecer los lineamientos esenciales que deberan considerar las entidades
de intermediacion financiera, al momento de realizar operaciones de reporto entre ellas, con el
Banco Central de la RepUblica Dominicana y con otros inversionistas institucionales.

Modificar el "Capitulo IV - “Modelos de Contabilizacion® del Manual de Contabilidad para
Instituciones Financieras, a fin de adecuar el "Modelo 03 - Venta de titulos valores con pacto de
recompra”, que describe el esquema contable aplicable a las operaciones de reporto, conforme a
los criterios contables de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF's).

Disponer el reconocimiento de estas operaciones en las cuentas de registro vigentes establecidas
en el "Capitulo Il - Catalogo de Cuentas’, del Manual de Contabilidad para Instituciones
Financieras, hasta tanto este Organismo Supervisor emita la Circular que modificara el citado
Manual de Contabilidad, para introducir los cambios necesarios para su adecuacion, conforme a
las nuevas regulaciones dictadas por la Administracion Monetaria y Financiera; y a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

A partir de la entrada en vigencia del Reglamento de fecha 28 de septiembre de 2017, queda
derogado el Reglamento de Evaluacion de Activos (REA), aprobado mediante la Primera
Resolucién dictada por la Junta Monetaria en fecha 29 de diciembre del 2004 y sus
modificaciones, asi como todas las disposiciones que le sean contrarias.

Mediante el articulo 108 del Reglamento de Evaluacion de Activos, se establece el plazo de
adecuacion, donde indica que dicho Reglamento entraréd en vigencia el 2 de enero de 2018, por
lo que, las entidades de intermediacion financiera deberan ajustarse a las disposiciones
establecidas en el mismo dentro del plazo comprendido entre la fecha de su publicacion y el 31
de diciembre del 2017.
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4. Transacciones en moneda extranjera y exposicién a riesgo cambiario
Las transacciones en moneda extranjera se detallan como sigue:

31 de diciembre de

2018 2017
US$ RDS Us$ RDS
Activos:
Fondos disponibles 343,183 17,228,761 312,025 15,037,400
Posicion larga de moneda
extranjera 343,183 17.228.76 312,025 15,037,400

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las tasas de cambio utilizadas fueron RD$50.20 y RD$48.19 =
US$1.00, respectivamente.

5. Fondos disponibles
Los fondos disponibles de la Entidad se detallan, como sigue:
Al 31 de diciembre de

2018 2017
Caja 2,717,147 1,016,952
Banco Central (a) 342,201,112 375,396,441
Bancos del pais 1,036,788,986 618,354,672
Bancos del extranjero (b) 14,050,125 14,479,613
Rendimientos por cobrar 1,472,986 1,688,228
Total 1,397,230,356 1,010.935,906

(a) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, ese monto esta compuesto por los depésitos que la Entidad
mantiene en el Banco Central de la Replblica Dominicana para fines de Encaje Legal, el cual
excede el monto minimo requerido por las normas vigentes, en RD$162,696,168 y RDS7,486,985,
o sea un 51.82% y 2.43% por encima del porcentaje requerido, respectivamente. El encaje legal
es la obligacion de mantener en el Banco Central o donde determine la Junta Monetaria, un
porcentaje de la totalidad de los fondos captados del Publico en cualquier modalidad o
instrumento, sean éstos en moneda nacional o extranjera. La obligacion de encaje podra
extenderse reglamentariamente a otras operaciones pasivas, contingentes o de servicios, si asi lo
considerase la Junta Monetaria. El computo del encaje legal es realizado en base al pasivo sujeto
a encaje diariamente, el cual es cubierto al dia laborable siguiente. Por tanto, el balance de la
cuenta corriente en el Banco Central de la Replblica Dominicana para fines del computo del
encaje legal no siempre coincidira con el balance presentado en los estados financieros.

{b) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, estas partidas incluian saldos por valor de US$343,183 y
US$312,025, convertidos a pesos dominicanos a la tasa del Banco Central de la Republica
Dominicana de RD$50.20 y RD$48.19, respectivamente.

Inversiones

Las otras inversiones en instrumentos de deuda de la Entidad se detallan, como sigue:

Tipo de inversion
Depésito a plazo

Depdsito a plazo

Fondo de inversién
capitalizable

Tipo de inversion

Depésitos remunerados
a Corto Plazo
Fondo De Inversion
Capitalizable
Titulo en Valores
Titulo en Valores
Titulo en Valores
Titulo en Valores
Titulo en Valores

Cartera de créditos

Al 31 de diciembre de 2018
Monto
Emisor RDS
Banco de Ahorro y Crédito
ADOPEM 50,000,000
Banco de Ahorro y Crédito
ADOPEM 50,000,000
Fondo de Inversion Cerrado
Renta Fija Capitalizable
Popular 3,000,708
Sub-total 103,000,708
Rendimientos por cobrar 1,680,759
Provisiones para inversiones (1,030,007)
103,651,460
Al 31 de diciembr: 017
Monto
Emisor RDS
Banco Central de la RepUblica
Dominicana 100,000,000
Fondo de Inversion Cerrado
Renta Fija Capitalizable Popular 3,000,708
Ministerio de Hacienda 25,000,000
Ministerio de Hacienda 20,000,000
Ministerio de Hacienda 30,000,000
Ministerio de Hacienda 88,900,557
Ministerio de Hacienda 62,634,484
Sub-total 329,535,749
Rendimientos por cobrar 155,099
Provisiones para inversiones (30,007)

329,660,841

La cartera de créditos se compone como se indica a continuacion:

Tasa de
interés

10.00%
10.00%

5.60%

Tasa de
interés

3.75%

10.50%
9.25%
9.25%
9.25%
5.40%
5.40%

Vencimiento

7/03/2019
28/01/2019

23/03/2020

Yencimiento

02/01/2018

23/03/2020
12/02/2018
21/02/2018
02/03/2018
12/02/2018
12/02/2018

Al 31 de diciembre de

2018
a) Por tipo de crédito:
Préstamos 686,006,867
Arrendamientos financieros 289,196
Subtotal 689,296,063

2017

635,620,323

635,620,323
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7. Cartera de créditos, (Continuacion) 7. Cartera de créditos, (Continuacion)
3
Al 31 de diciembre de ) (‘)\:8 1de d‘lciembrze 111;
rédi nsumos: 2018 2017 Créditos consumo:
Préstamos de consumo 4 17 4,227.810,599 Con garantias polivalen‘tes 4,613,576,457 4,185,829,554
Subtotal 4.654.617.944  _4.227.810.599 Sin garantia |Sin gerantia — 41,041,497 1.9
e e —ssnlnes Subtotal 4,654,617,944 4,227,810,599
Rendimientos por cobrar 64,891,482 64,873,330 Créditos microempresas:
Provisiones para créditos (173,435,906) (142,054,073) Con garantias polivalentes 331,147,663 383,406,822
Subtotal 331,147,663 383,406,822
Total 5.235.369.583  4.786,250,179
Rendimientos por cobrar 64,891,482 64,873,330
b) Condicién de la cartera de créditos: Provisiones para créditos {173.435.906) (142,054,073)
Total 5,235,369,58 4.786,250.179
Vrgeqtes 354,602,644 250,923,759 (1) Garantias polivalentes: son las garantias reales que por su naturaleza se consideran
Vencida: , realizacion en el mercado, sin que existan limitaciones legales o administrativas que
De 31 2 90 dias | 629,704 776,602 restrinjan apreciablemente su uso o la posibilidad de venta.
Por mas de 90 dias 2,916,052 513,140 i ,
Cobranza judicial - . (2) Garantias no polivalentes: son las garantias reales que por su naturaleza se consideran de uso
Subtotal 358,148,400 252,213,501 Gnico y por tanto, presentan caracteristicas que las hacen de dificil realizacién dado su origen
especializado.
reditos nsum:
Vigentes 4,553,857,031 4,144,832,786 d) Por origen de los fondos:
Vencida: QOrigen de los fondos:
De 31 a 90 dias 8,631,087 9,982,362 Propios 5,343,914,007 4,863,430,922
Por mas de 90 dias 85,078,744 69,815,237 Subtotal 5,343,914,007 4,863,430,922
Cobranza judicial 7,051 3,180,214
Subtotal 4,654,617,944 4,227,810,599 Rendimientos por cobrar 64,891,482 64,873,330
) Provisiones para créditos (173,435,906)  __{142,054.073)
Créditos a la microempresas: Total 5,235,369,583 4,786,250,179
Vigentes 320,207,487 377,408,102
Vencida:
De 31 a 90 dias 2,196,6” 1,855,405 e) Por plazos
Por més de 90 dias 7,281,856 4,143,315 Corto plazo (hasta un afio) 10,482,638 8,653,419
Cobranza Judicll L AILX .\ — Mediano plazo (més de un afio hasta tres afios) 151,318,235 174,377,700
Subtotal — 331,147,663  _383,406,822 Largo plazo (més de tres anos) 134 4 9
. cobrar: Subtotal 5,343,914,007 4,863,430,922
x’eg:c':a?s 52,392,296 51,576,063 Rendimientos por cobrar 64,891,482 64,873,330
De 31 a 90 dias 6,845,263 8,638,824 Provis par cré'l?;t;i 1;3 Y 5583) 5,2212,252, 1 29)
Por mas de 90 dias 5,123,285 4,477,398
Cobranza judicial 530,638 181,045
Subtotal 64,891,482 .873.330
upte 2 = f)  Por sectores economicos
vaisiones para créditos (]Z: 535 2&) M) Agﬂcultm:a, ganadeﬂ'a, caza y SiViCUltura 6,489,933 4,71 7,442
Explotacion de minas y canteras 5,997,241 8,244,173
Total 5,235,369,583 4.786.250.179 Industrias manufactureras 15,764,507 9,589,013
S Suministro de electricidad, gas y agua 6,627,148 6,198,249
Por tipo de tia: Construccion 45,253,061 41,844,342
€} 2o Lpo cogranita: Comercio al por mayor y al por menor 68,505,326 49,112,400
Con garantias polivalentes 13.501 Hoteles y restaurantes ) 5,382,246 4,109,231
Subtotal Transporte, almacenamientos y comunicacion 77,008,793 41,034,394
tal 358,148,400 252,213,501 L .
Actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler 104,211,722 79,562,627
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7. Cartera de créditos, (Continuacion)

Al 31 de diciembre de

2018 2017 10. Propiedades, muebles y equipos
f)  Por sectores economicos, continuacion
Ensefianza 961,406 677,936 Un detalle de los muebles y equipos, es como sigue:
Servicios sociales y de salud 2,622,302 4,119,336
Otras actividades de servicios comunitarios, sociales .
y personales -5,005,090,322  _4,614,221,779 Mobiliarios Construccion en
Subtotal 5,343,914,007 4,863,430,922 y equ{pos Total
Costo
Rendimientos por cobrar 64,891,482 64,873,330 Balance al 1ero. de enero de 2017 25,897,303 . 25,897,303
Provisiones para créditos 173,435,906 __(142,054,073) Adquisiciones 5,911,394 1,992,952 7,904,346
Total 2.235,369,583 4786250179 Bienes fuera de uso 624,524 - 624,524
Retiros (3,234,604) - (3,234,604)
i 1,992,952) -
Durante el 2018 y 2017, no se realizaron operaciones de compra, venta o canje en la cartera de Transferencias 1 952 {
créditos de la Institucion, ni tampoco la administracion de cartera de crédito de otras entidades Balance Al 31 de diciembre de 2017 31,191,569 = 31,191,569
financieras. !
. A Balance al 1ero. de enero de 2018 31,191,569 . 31,191,569
Al 31 de diciembre 2018 y 2017, la Entidad tiene rendimientos en suspenso por vencimiento a mas de Adquisiciones 12,442,116 - 12,442,116
91 dias, registrados en cuenta de orden, por un monto ascendente a RD$10,093,280 y RD$6,425,570, Retiros (7,172,064) - (7,172.064)
respectivamente. Asimismo, los rendimientos por cobrar a mas de 90 dias estan totalmente 36,461,621 - 36,461,621
provisionados, como lo establecen las Autoridades Monetarias. Balance Al 31 de diclembre de 2018
Depreciacion acumulada
8. Cuentas por cobrar Balance al 1ero. de enero de 2017 7,206,097 - 7,206,097
jacié 8,079 - 6,828,079
La composicion de las cuentas por cobrar en moneda nacional, es como sigue: S::;%:e depreciacion ;’825 60 Oggz) . (1,660,062)
Al 31 de diciembre de Balance Al 31 de diciembre de 2017 _ 12,374,114 - 1 4,114
2018 2017
Cuentas a recibir diversas: Balance al 1ero. de enero de 2018 12,374,114 - 12,374,114
Anticipos a proveedores 4,333,351 1,126,334 Gasto de depreciacion 8,306,644 - 8,306,644
Cuentas por cobrar al personal 34,329 49,123 Retiros (5.639.559) - (5.639,559)
Gastos por recuperar 864,623 364,894 Balance Al 31 de diciembre de 2018 15,041,199 - 15,041,199
Depositos en garantia 56,000 56,000 Valor en libros
Otras cuentas a recibir (a) 8812829 ___ 15,525,722 Propiedad, muebles y equipos,
14,101,132 _17.122.073 netos al 31 de diclembre 2017 __ 18,817,455 - 8 55
Propiedad, muebles y equipos,
tonst netos al 31 de diciembre 2018 420,422 S 21,420,422
(a) Corresponde a las operaciones pendientes de liquidar con otras instituciones y cuentas por
cobrar a terceros.
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Entidad no presenta importes de bienes inmuebles en sus
9. Bienes recibidos en recuperacion de créditos balances.
La composicion de los bienes recibidos en recuperacion de créditos, es como sigue: Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la inversion en muebles y equipos representa un 2.21% y 2.20%,
Al 31 de bre de respectivamente, del capital normativo, por lo que no excede los limites establecidos por las
diciembre i 1 )
2018 2017 Autoridades Monetarias de un 100%
Automéviles recibidos (a) 13,018,408 20,410,436
Provision por bienes recibidos en recuperacion 1. Otros activos
0 cruditoa 4 882 606 5 307 445 Un detalle de los otros activos es como sigue:
——i B )
Al 31 de diciembre de
a) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Entidad no posee bienes con mas de 40 meses de a) | diferido 2018 2017
antigiiedad. Impuesto sobre la renta diferido (Nota 18) 6,697,118 1,096,044
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Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Valores en RDS)

12. Resumen de provisiones para activos riesgosos (Continuacién)

(a) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las provisiones minimas exigidas corresponden a los montos
determinados en las autoevaluaciones realizadas por la Entidad al 31 de diciembre de 2018 y 30 de
noviembre de 2017, respectivamente, reportadas a la Superintendencia de Bancos.

(b) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el exceso en provisién para la cartera corresponde a la
constitucion de la misma para fines de compensacion de acuerdo a lo requerido para el mes de
enero de ejercicio siguiente. En cuanto al exceso en provision para rendimientos por cobrar al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, corresponden a la provision de los rendimientos vigentes y menores de
90 dias. Las provisiones de rendimientos por cobrar mayor de 90 dias deben ser provisionados en su
totalidad, segln las normas vigentes.

(c) Corresponde a la provisién para bienes recibidos en recuperacion de créditos.

13. Obligaciones con el publico

Las obligaciones con el piblico, son las siguientes:

2018 Tasa 2017 Tasa
Moneda promedio Moneda promedio
nacional ponderado nacional ponderado
a) Por tipo:
De ahorros _130.995.060 7.24% 198.945.780 4.96%
Total 30,995,060 198,945,780

b) Por sector:

Privado no financiero _130.995.060 7.24% 198.945.780 4.96%
Total 130,995,060 198,945,780

c) Por plazo de vencimiento:
16 a 30 dias _130,995.060 7.24% __ 198,945,780 4.96%
Total 130 060 198,945,780

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Entidad no mantenia obligaciones con el piblico restringidas por
embargos de terceros, cuentas inactivas ni de clientes fallecidos.

14, Depdsitos de instituciones financieras del pais y del exterior

CREDITO

MEMORIA ANUAL 2018

Motor Crédito, S. A., Banco de Ahorro y Crédito

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Valores en RD$)

2018 Tasa 2017 Tasa
Moneda promedio Moneda promedio
nacional ponderado nacional ponderado
a) Por tipo:
A plazo 265,784,984 9.78% 211,106,449 6.83%
Total 265,784,984 211,106,449
b) Por plazo de vencimiento:
16 a 30 dias 26,246,015 -
31 a 60 dias 122,038,969 211,106,449
61 a 90 dias 117,500,000 S
Total 265,784,984 211,106,449
b) Por tipo de moneda
En moneda nacional

A plazo 265,784,984
Total 265,784,984

9.78% 211,106,449 6.83%
211,106,449

15.

16.

Fondos tomados a préstamo

Un desglose de los fondos tomados a préstamos, es como sigue:

Acreedores Modalidad Garantia Tasa  Plazo 2018
i financi del pais:

The Bank of Nova Scotia Linea de crédito  Carta de crédito  7.75% 1 ano 137,580,000
The Bank of Nova Scotia Linea de crédito  Firma solidaria 8.15% 1 afo 206,775,000
Banco Popular Dominicano, S. A.,
Banco Multiple Linea de crédito  Sin garantia 10% 1 ano 100,000,000
Banco Popular Dominicano, S. A.,
Banco Mlltiple Linea de crédito  Sin garantia 10% 1 ano 50,000,000
Banco Popular Dominicano, S. A.,
Banco Mdltiple Linea de crédito  Sin garantia 9.5% 1 aho 150,000,000
Total 44,355,000

Acreedores Modalidad Garantia Tasa  Plazo 2017
Instituciones fi i el pais:
The Bank of Nova Scotia Linea de crédito  Carta de crédito 9% 1 ano 137,580,000
The Bank o Nova Scotia Linea de crédito  Carta de crédito 9% 1 afio 206,775,000
Banco Popular Dominicano, S. A.,
Banco Miltiple Linea de crédito  Sin garantia 8.25% 1 ano 150,000
Total 4941355|000

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Entidad ha realizado pagos por concepto de intereses derivados
de diversos financiamientos obtenidos por RDS$31,492,927 y RD$32,929,786, respectivamente.

Valores en circulacién

Un desglose del vencimiento de los valores en circulacion, se muestra como sigue:

2018 Tasa 2017 Tasa
Moneda promedio Moneda promedio
nacional  _ponderada nacional  _ponderada

a) Por tipo:
Bonos (a) 500,000,000 9.87% 500,000,000 9.87%
Certificados financieros _3,373.574.912 9.18% _3.128,874,728 7.83%
Total =3.873,574,912 —3.628,874,728

b) Por sector:
Sector privado no
financiero 2,155,286,974 8.34% 1,917,070,028 8.46%
Financiero 1.718,287.938 9.43% 1,711.804.700 7.32%
Total 3.873.574,912 3,628,874.728

c) Por plazo de vencimiento:
0 a 15 dias 576,512,757 8.21% 319,533,200 7.68%
16 a 30 dias 366,169,394 8.17% 540,325,261 7.80%
31 a 60 dias 649,689,596 8.27% 565,274,340 7.97%
61 a 90 dias 281,313,327 8.14% 411,338,178 8.11%
91 a 180 dias 876,325,666 8.18% 805,527,221 9.97%
181 a 360 dias 761,373,673 8.46% 439,173,058 7.80%
A mas de un ano 190,499 9.75% 703.470 9.79%
Total 3,873,574,912 3,628,874,728
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(Valores en RDS) Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Valores en RDS)

16. Valores en circulacion (Continuacién)
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Entidad no mantenia valores en circulacién del piblico, que se 18.  Impuesto sobre la renta (Continuacién)
tra tas inactivas y/o de cli idos.
encuentran en cuentas inactivas y/o de clientes fallecidos Al 31 de diclembre de
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los valores en circulacién incluyen la suma de RD$44,956,351 y 2018 2017
RD$42,949,935, respectivamente, que esta restringida por garantias otorgadas sobre préstamos.
Renta neta imponible 309,666,770 249,981,150
(a) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde a la emision de oferta pUblica de bonos ordinarios Tasa impositiva 27 % 27 %
por un monto total de RDS500,000,000 a una tasa de interés fija especificada en los avisos de .
oferta plblica y/o variable que sera la tasa de interés nominal promedio ponderada de los Bancos Impuesto liquidado 83,610,028 67,494,911
Mltiples para certificados financieros y/o depositos a plazo mas el margen fijo, registrados en la .
Bolsa de Valores de la Replblica Dominicana con el registro No. BY1603-BC0059 y No. BV1308- Menos:
BCO44, respectivamente, aprobadas por la Superintendencia de Valores (SIV) de la Repdblica Anticipos pagados {67,941,835) (64,536,272)
Dominicana en fecha 5 de febrero de 2016 y 05 de julio de 2013. Compensaciones autorizadas y otros pagos (365,754) (410,850)
Crédito por Inversiones (Art. 34 de la Ley 108-10) (8,000,000) (4,999,817)
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, todos los tramos correspondientes a la emision registrada en la Crédito retenciones por intereses bancarios (162,569) .
Bolsa de Valores de la Repiblica Dominicana con el registro No. BV1308-BC044, fueron pagados. Solo Saldo a favor - (142,824)
se encuentran vigente la emision de referencia BV1603-BC0059.
Impuesto sobre la renta por pagar —L139.870 __(2,594,852)
7. Otros pasivos Impuesto a los activos fijos:
, . N Total de activos fijos netos 1,420,422 18.817,45
La composicion de los otros pasivos, es como sigue: Base para el calculo 21,420,422 18,817,455
Tasa imponible ) 1% 1%
%‘ 381 de diclembre :e Impuesto a los activos por pagar 214,204 188,175
A Impuesto sobre la renta liquidado 83.610,028) ____ (67.494,911)
Obligaciones financieras a la vista 492,824 116,826 2 -
Partidas no reclamadas por terceros 47,031 42,031 ) .
Acreedores diversos 200,466,781 214,392,446 El impuesto sobre la renta esta compuesto de la siguiente manera:
Otras provisiones 29,953,946 25,608,444
Otros créditos diferidos 1,967,890 1.988.189 Al 31 de diciembre de
Total 232,928,472 242,147,936 2018 2017
Corriente 83,610,028 67,494,911
18. Impuesto sobre la renta Diferido (a) (5,601,074) ______ (268,420)
Crédito impositivo 78,008,954 7.226,491

Una conciliacion entre el resultado segin libros y para fines impositivos es como sigue:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Resultados antes de impuesto sobre la renta 317,813,984 272,819,719
Mas (Menos) partidas que provocan diferencias:
Permanentes:
Intereses ganados en Hacienda (27,838,382) (20,201,486)
Otras partidas no deducibles 2,845,968 100,640
—(24,992,414) _(20.100,846)
De tiempo:
Deficiencia en gastos de depreciacion fiscal (2,170,680) (2,937,231)
Exceso en provision para activos riesgosso 19,467,109 199,508
Otros ajustes negativos (451,229)

16,845,200 (2,737,223-)
I
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18. Impuesto sobre la renta (Continuacién)
Reforma fiscal

Mediante la ley No. 253-12 de fecha 8 de noviembre del 2012, se establecio la vigencia de la tasa de
impuesto sobre la renta para las personas juridicas (29%) hasta el ano fiscal 2013 y sus reducciones a
27% 2015 y 2016 respectivamente. Esta ley introdujo importantes modificaciones, entre la que
podemos mencionar la retencion del 10% de retencion sobre los intereses pagados a personas fisicas,
retencion del 10% sobre los dividendos, como pago (nico y definitivo del impuesto. Adicionalmente
esta ley extendid la vigencia del impuesto del 1% sobre los activos productivos netos hasta el 31 de
diciembre 2013 y posteriormente fue modificada mediante la ley 109-13, para establecer su vigencia
hasta el 30 de junio de 2013.

268,420 1,096,044

Saldo
al inicio

827,624

En dicha reforma fiscal se modificé el Articulo 308 (Ley 11-92) sobre la retencién y compensacién de
los dividendos pagados o acreditados en el pais. En lo adelante se establece una retencion del 10%
sobre los dividendos o distribucion de utilidades como pago Gnico y definitivo. Los establecimientos
permanentes deberan retener un 10% cuando remesen cantidades a su casa matriz.

5,053,465

' 2017
Ajuste del
periodo
1440998  _____ 827.624 268,420 __ 1,096,044

Saldo
al final
202,655

También se establece un limite para la deduccion de los intereses, el cual se calculara de la siguiente
manera: Se multiplicard el monto total de los intereses devengados en el periodo impositivo (i} por

. 6,697,118

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el impuesto sobre la renta diferido, se incluye dentro del renglén de otros cargos diferidos en el balance

El Cadigo Tributario en su Articulo 287, literal (n), (agregado por la Ley 147-00 de fecha 27 de diciembre del 2000) estipula, que las provisiones
que realicen las entidades financieras para cubrir activos de alto riesgo (cartera de créditos, inversiones en valores y sus componentes), segin las

autoricen o impongan las Autoridades Monetarias, son partidas admitidas a fines de la determinacion de la renta neta imponible.
Con relacion a aquellas provisiones que se encontraban creadas al momento de entrar en vigencia la Ley 147-00, los activos castigados contra

dichas provisiones estan sujetos al pago de impuesto, siempre y cuando las mismas hayan formado parte de la base imponible para el cilculo del

8
3
o ~
>. -
e £%
£ Be_
o
K é.?.‘é’ tres veces la relacion existente entre saldo promedio anual del capital contable (c) y el saldo
o ud N promedio anual de todas las deudas del contribuyente que devengan intereses. (i*3 (c/d). Esta
2 'g v (7 2 limitacion no sera aplicable a las entidades integrantes del sistema financiero reguladas por la
& 7 "é ¢ L] - 5 53 4 Autoridad Monetaria y Financiera.
> S
< - © T w2 Yoo b
- E%s g S 33 S B33 o Otra modificacién introducida al Cddigo Tributario es el Articulo 345 en su parrafo | donde se
S 3% z 5g il g establecia una tasa para el [TBIS de un 16% y que en lo adelante sera de un 18% para los afios 2013 y
§ 8w . < n g 2014 y de un 16% a partir del ano 2015, lo cual esta pendiente de aplicar de las autoridades. También
e =0 8 2 fue modificado el Articulo 343 en su parrafo Il donde se algunos articulos que estaban exentos de
et < 5 @ dicho impuesto ahora se encuentran grabados.
] @
2 5 o ; El mecanismo para la compensacion de las pérdidas, el método utilizado para determinar el pago de
! g -3 54 anticipo de ISR y el impuesto anual a los activos, con esta reforma fiscal no tuvo ninguna modificacion.
5 5§ as g &
< ~
g g - b 19. Patrimonio neto
2% €
E E 'g La composicion del capital pagado de la Entidad es como sigue:
© .
= 3 5 & § Autorizadas Emitidas
5 5 @ o c
- 3 .g € § 3 5 g Acciones comunes Cantidad Monto RD Cantidad to RD
-— s E = e 5 o -
5 8 i % 5 Saldo al 31 de diciembre
3 & sfeo® o& : del 2018 4,250,000 __425,000,000 ___4.250,000 _ 425,000,000
g = oA - 7
i = £8£32 g H Saldo al 31 de diciembre
a - E8EVE g E del 2017 —4250,000 __425,000,000 ___ 4,250,000 __425,000,000

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital autorizado est4 representado por 4,250,000 acciones
ordinarias con un valor nominal de RD$100 cada una, emitidas en su totalidad.

18.
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19.

20.

Patrimonio neto (Continuacion)

La estructura de participacion accionaria, es la siguiente:

2018
Nimero de Cantidad de
accionista acciones Monto RDS  Porcentaje %
Personas fisicas .
Vinculadas a la administracion 1 287 28,700 0.01 %
Personas juridicas
Vinculadas 1 4249713 424,971 _99.99%
Total ] 4,250 =423,000,000 _100%
2017
Nimero de Cantidad de
accionista acciones Montos RDS  Porcentajes%
Personas fisicas
Vinculadas a la administracion 1 287 28,700 0.01 %
Personas juridicas
Vinculadas 1 4,249,713 424,971,300 99.99 %
Total — 2 4250000 _425000,000 ___100%

El Articulo 47 de la Ley de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada (479-08) de la Replblica Dominicana y sus modificaciones, requiere que toda sociedad
andnima por acciones transfiera anualmente como minimo el 5% de las ganancias realizadas o liquidas
a una reserva legal (reservas patrimoniales), hasta que tal reserva sea igual al 10% del capital pagado.
Dicha reserva no esta disponible para distribucion entre los accionistas, excepto en el caso de
disolucion de la Entidad.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Entidad no tiene interés de hacer uso de los resultados
acumulados. Adicionalmente, a esas fechas no ha recibido anticipo de los accionistas para futuro
aumento de capital.

Mediante Acta de Asamblea General Ordinaria de Accionista, celebrada el 22 de junio de 2017, la
Entidad dispuso transferir a la cuenta de Reservas Voluntarias No Distribuibles No. 332.02.1 del
catalogo de cuentas, la partida de Trescientos Millones de pesos (RD$300,000,000) que figuraba en la
cuenta No 352.01.1 Utilidades Restringidas, del mismo catalogo. Asi como se transfirid doscientos
millones de pesos (RD$200,000,000) de la cuenta de Utilidades Restringidas a la cuenta Utilidades por
Aplicar. Esto como medida para alcanzar el nivel promedio del mercado y de solvencia y optimizar la
presentacion del capital del Banco. Dicha operacion fue autorizada por la Superintendencia de Bancos
de la Replblica Dominicana, mediante Circular ADM/2419/17 de fecha 3 de noviembre de 2017.

Limites legales y relaciones técnicas

La situacion del Banco en cuanto a los limites y relaciones técnicas establecidos para ciertos
indicadores basicos, seg(in establecen las regulaciones bancarias vigentes es:
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2018
Segln normativa Segun !a Entidad
Encaje legal 7.9% 11.99 %
Inversiones en entidades financieras del exterior 20% N/A
Inversiones en entidades no financieras 10% N/A
Inversiones en entidades de apoyo y servicios conexos 20% N/A
Propiedad, muebles y equipos 100 % 2.21 %
Contingencias 2,902,500,000 N/A
Solvencia (a) 10% 16.13 %
Limites de créditos:
Con garantias reales 20% 1.72 %
Sin garantias reales 10% N/A
Créditos a personas:
Vinculadas con base al patrimonio técnico 50 % 6%
2017
Segln normativa Segun la Entidad
Encaje legal 7.90 % 8.09 %
Inversiones en entidades financieras del exterior 20% N/A
Inversiones en entidades no financieras 10% N/A
Inversiones en entidades de apoyo y servicios conexos 20% N/A
Propiedad, muebles y equipos 100 % 2.20 %
Contingencias 2,902,500,000 N/A
Solvencia (a) 10% 18.88 %
Limites de créditos:
Con garantias reales 20% 1.35%
Sin garantias reales 10% N/A
Créditos a personas:
Vinculadas con base al patrimonio técnico 50 % 4%

(a) El patrimonio técnico base, para la determinacion del indice de solvencia al 31 de diciembre de
2018 y 2017, ascendia a RD$967,500,000 y RD$967,500,000, respectivamente, como se puede ver

a continuacion:
Descripcion 2018 2017
Valor en RDS Valor en RD$
Capital pn:mario:
Captal pagado 425,000,000 425,000,000
Reserva legal 42,500,000 42,500,000
Reservas voluntarias no distribuidas 300,000,000 300,000,000
Patrimonio primario 767,500,000 767,500,000
Capital secundario:
Otras reservas de capital 200,000,000 200,000,000
Total Patrimonio técnico 967,500,000 967,500,000

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Entidad cumple razonablemente con los limites exigidos por
las Autoridades Monetarias.
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Valores en RDS)

23. Ingresos y gastos financieros
21. Compromisos y contingencias Un detalle de los ingresos (gastos) financieros, es como sigue:
Demandas y litigios actuales Al 31 de diciembre de
) . 2018 2017
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Entidad mantiene varios litigios y demandas que resultan de sus Ingresos financieros:
operaciones ordinarias. Las mismas se relacionan basicamente con dafios y perjuicios por Por cartera de créditos
reclamaciones de clientes, demandas por violacion a la Ley 483 de fecha 1964 sobre distraccion de Por créditos comerciales 109,621,472 110,835,744
vehiculos financiados bajo venta condicional de muebles, y de cobros por pérdida con garantia Por créditos de consumo 755,633,397 _ 713,538,182
prendaria, las cuales en su mayoria se encuentran provisionados en los registros contables. Subtotal 865,254 824,393,926
Fiscal Por inversiones
. Por inversiones mantenidas hasta su vencimiento 29544097 ___19.762.016
Las declaraciones juradas de impuesto sobre la renta, ITBIS y retenciones del Banco estan sujetas a Subtotal 29,544,097 19,762,016
revision por parte de las autoridades fiscales. El Banco asume los riesgos derivados de la
interpretacion de la legislacion vigente que es aplicable por practicas usuales en la industria en que Totai 394,798,966 844,155,942
opera. La Gerencia entiende que los montos que puedan resultar en impugnaciones, si las hubiera,
concerniente a estos asuntos, no afectarian significativamente la situacion financiera y el resultado de Gastos financieros:
sus operaciones, si la interpretacion final fuera diferente a la asumida inicialmente, como Por captaciones )
consecuencia de las eventuales revisiones a las que ésta sea sometida. Por depésitos del plblico (9,544,345) (5,848,667)
Por valores en poder del publico —(336,876,352) _(330,953.058)
Cuentas contingentes Subtotal M Mﬁ)
Por financiamientos:
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la entidad no habia realizados operaciones contingentes que Por financiamientos obtenidos (31.492.927) (32,929.786)
ameriten la utilizacion de cuentas contingentes. Subtotal (31,492,927) ___ (32,929.786)
Total 377,913,624) 369,731,511)
22. Cuentas de orden
Un detalle de las cuentas de orden de la Entidad, es como sigue: 24.  Otros ingresos (gastos) operacionales

Al 31 de diciembre de

Un detalle de los ingresos (gastos) operacionales, es como sigue:

2018 2017 Al 31 de diciembre de
: _p 2018 2017
Garantias recibidas (a) 6,414,388,662 6,425,729,980 Otros ingresos operacionales
Cuentas castigadas 76,956,690 64,264,251 Comisiones por servicios
Rendimientos en suspenso 10,093,280 6,425,570 Por certificacion de cheques y ventas de cheques
Saldos pendientes de desmonte (b) 6,527,685 6,527,685 de administracion 50,200 12,920
Contracuenta del capital autorizado (c) 425,000,000 425,000,000 Por giros y transferencias 47,387 42,300
Activos totalmente depreciados 470 341 Subtotal — 97,587 55220
Cuentas de registros varias 3,953,691 3,981,01 Comisiones
por cambio
6.936,920.478 6,931,928 Ganancias por cambio de divisas al contado 1,806,460 1,002,201
Subtotal —1.806.460 ____ 1,002,201
Al 31 ;i 1 7 di de i Ingresos diversos
3) p:E"'m‘t’: l:‘sc;'l:z:;sdgezlgssmé,ﬁg: » 10 s¢ dispone de un aindliar de garanthes recibidas que Ingresos por disponibilidades (a) 21,222,237 22,023,537
’ Otros ingresos operacionales diversos (b) 83,599,086 76,920,089
b) Corresponde al desmonte del impuesto diferido de periodos anteriores. Subtota.ll_oul 106 7251 330 100.001 0}7

c) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde al monto total del capital social autorizado.
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25.

Otros ingresos (gastos) operacionales (Continuacién)

(a) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, esta cuenta esta compuesta por rendimientos por depdsitos a
la vista y de ahorro en instituciones financieras del pais, por valor de RD$21,218,789 y
RDS$22,017,637, respectivamente; y rendimientos por depdsitos a la vista y de ahorro en
instituciones financieras del exterior, por valor de RD$3,448 y 5,900, respectivamente.

(b) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, esta cuenta estd compuesta por los ingresos por servicios
financieros, por valor de RD$54,936,632 y RD$54,582,691, respectivamente; y mora, por valor de
RDS28,662,453 y RDS22,337,398, respectivamente.

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Otros gastos operacionales
Comisiones por servicios
Por giros y transferencias (a) (3,938,025) (3,476,959)
Por seryicios bursatiles (251,000) (1,070,778)
Por otros servicios (213,914) (461,625)
Total (4,402,939) (5.009,362)
Gastos diversos:
Por cambio de divisas (93,832) (23,965)
Otros gastos operacionales diversos (39.897) -
Subtotal (133,729) (23.,965)
Total ‘4,5361668) (5,033,327)

(@) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, esta cuenta estd compuesta por comisiones por giros y
transferencias M/N, por valor de RD$2,842,540 y RD$2,299,392, respectivamente; y comisiones
por giros y transferencias, por valor de RD$1,095,485 y RD$1,177,567, respectivamente.

Otros ingresos (gastos)

Un detalle los otros ingresos (gastos), es como sigue:
Al 31 de diciembre de

2018 2017

Otros ingresos

Recuperacién de activos castigados 719,485 499,544

Ganancia por venta de bienes 823,951 439,470

Otros ingresos no operacionales (a) 85,749,106 63,772,923

Subtotal 87,292,542 64,711,937
Otros gastos

Gastos por bienes recibidos en recuperacion de créditos (b) (20,143,949) (16,982,236)

Pérdidas por venta de bienes recibidos

en recuperacion de créditos (6,042,751) (5,565,760)

Otros gastos no operacionales (2,490,676) (2,398,215)

Otros gastos — (5,047,165} _(4.975,224)

Subtotal —{33,724,541) _(29,921,435)

Total 53,568,001 34,790,502

Motor Crédito, S. A., Banco de Ahorro y Crédito

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Valores en RD$)

25.

26.

27.

Otros ingresos (gastos) (Continuacion)

(a) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, esta cuenta esta compuesta por los ingresos por recuperacion
de gastos, por valor de RD$45,343,843 y RDS$19,260,298, respectivamente; e ingresos por
servicios varios, tales como, ingresos por excedentes en gastos asociados a préstamos, ajustes
seguro de deuda externos e internos, servicios financieros, entre otros, por valor de
RDS$40,405,263 y RD$44,353,325, respectivamente.

(b) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, esta cuenta esta compuesta por Gastos por bienes recibidos
en recuperacion de crédito, por valor de RD$3,173,226 y RDS$3,385,373, respectivamente; y
Perdida por deterioro de bienes recibidos en recuperacion del crédito, por valor de
RD$16,970,723 y RDS13,596,864, respectivamente.

Remuneraciones y beneficios sociales

Un detalle de las remuneraciones y beneficios sociales, es como sigue:
) Al 31 de diciembre de

2018 2017

Sueldos, salarios y participaciones en beneficios 112,176,400 96,764,517
Seguros saciales 10,266,306 8,842,506
Contribuciones a planes de pensiones (Nota 30) 6,680,356 6,609,054
Otros gastos de personal 49,793,483 50,160,924
Total 178,916,545 _162,377.001

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, del total de remuneraciones y beneficios sociales, RD$25,841,663 y
RDS$25,638,730, corresponden a retribucion del personal directivo.

El ndmero promedio de empleados, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, fue de 153 y 140,
respectivamente.

Evaluacion de riesgos

a) Riesgo de tasas de interés

Un detalle de los activos y pasivos sensibles a tasas de interés, la posicion neta y la exposicion a
este tipo de riesgo, es como sigue:

2018 2018 2017 2017
Moneda Moneda Moneda Moneda
nacional extranjera (*) nacional extranjera (*)
Activos sensibles a tasas 6,473,979,500 15,261,615 5,807,850,293 14,770,448
Pasivos sensibles a tasas 4,914,079,135 - 4,532,249,428 -
Posicion neta 1,559,900,365 15,261,615 _1,275,600,865 14,770,448
Exposicion a tasa de
interés 1.85% 0.43% 0.70% 0.42%

(*) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, estos balances corresponden a US$303,999 y US$306,485,
respectivamente.
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27.

28.

Evaluacién de riesgo (Continuacién)

La razon de liquidez al 31 de diciembre de 2018 y 2017, consiste en:

2018 2017
En meoneda En moneda En moneda En moneda
nacional extranjera nacional extranjera

Razoén de liquidez
A 15 dias ajustada 375.06 % 100 % 267.61% 100 %
A 30 dias ajustada 286.93 % - 221.41 % -
A 60 dias ajustada 270.84 % - 283.90 ¥ -
A 90 dias ajustada 272,29 % - 280.09 % -
Posicién
A 15 dias ajustada 895,727,572 - 586,332,281 -
A 30 dias ajustada 900,386,828 - 565,387,034 -
A 60 dias ajustada 995,129,905 - 905,240,909 -
A 90 dias ajustada 1,144,311,010 - 1,021,764,399 -
Global (meses) 29 30

El Reglamento de Riesgo de Liquidez establece que las entidades de intermediacién financiera
deberan presentar una razén de liquidez ajustada a 15 y 30 dias no inferior a un 80%, es decir, 80
centavos de activos liquidos por cada peso de pasivos inmediatos y, a 60 y 90 dias no inferior a un 70%,
es decir, 70 centavos de activos liquidos por cada peso de pasivos inmediatos. Al 31 de diciembre de
2018 y 2017, la Entidad cumple con la normativa vigente presenta niveles de liquidez ajustada de 15 a
30 dias por 286.93% y 221.41% y de 60 a 90 dias por 272.29% y 280.09%, respectivamente para ambos
anos. Esta evaluacion es monitoreada diariamente por la Gerente de cumplimiento de regulacion y
Riesgos y al final de cada mes se realizan las conciliaciones de lugar, los excesos que resulten son
invertidos en el Banco Central para la generacion de intereses y se colocan nuevos préstamos.

Valor razonable de los instrumentos financieros

Un detalle de los instrumentos financieros tomando en consideracion sus valores en libros, netos y de
mercado, es como siguen:

2018 2017
Valor en Valor de Valor en Valor de
libros mercado libros mercado
RDS RDS RDS RDS (*
Activos financieros
Fondos disponibles 1,397,230,356 1,397,230,356  1,010,935,906  1,010,935,906
Inversiones 103,000,708 (a) 329,535,749 (a)
Cartera de créditos 358,148,400 (a) 252,213,501 (a)
Rendimientos por cobrar 66,572,241 65,028,429
1{);4.251 l705 1.;97.;30|35§ 1|6SZ|212|5§§ ]|0]2'235|206
Pasivos financieros
Obligaciones con el publico 130,995,060 130,995,060 198,945,780 198,945,780
Depdsitos de instituciones
financieras del pais y del
exterior 265,784,984 211,106,449
Valores en circulacion 3,873,574,912 (a) 3,628,874,728 (a)
Fondos tomados a
préstamos 644,355,000 494,355,000
Intereses por pagar 4 4,

—2,052,645 T
4,919,762.601  130,995.060 4,537,747,081  198,945.780
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(Valores en RDS$)

28.

29.

Valor razonable de los instrumentos financieres (Continuacion)

{a) 31 de diciembre de 2018 y 2017, en la Republica Dominicana no existe un mercado activo de
valores donde se pueda obtener el valor de mercado de estos instrumentos. Asimismo, la Entidad
no ha realizado analisis del valor de mercado de su cartera de créditos y valores en circulacion,
cuyos valores de mercado pueden ser afectados por cambios en la tasa de interés.

Operaciones con partes vinculadas

La Primera Resolucion del 18 de marzo del 2004 de la Junta Monetaria aprobd el Reglamento sobre
Limites de Créditos a Partes Vinculadas que establece los criterios para la determinacion de las
vinculadas de las entidades de intermediacion financiera.

La Entidad efectila transacciones con partes vinculadas, cuyo volumen y saldos mas importantes, se
muestran a continuacion:

Créditos otorgados a partes vinculadas (monto global):

Créditos Créditos Garantias
vigentes vencidos Total reales
Activos RDS RDS RD$ RDS
Al 31 de diciembre de 2018
Créditos vinculados a la
Administracion 7,110 24,757 37,134,831 8,572,762

Al 31 de diciembre de 2017
Créditos vinculados a la

Administracion 51,862,171 72,779 51,934,950 67,376,636

La Entidad realiza transacciones con partes vinculadas dentro de los limites establecidos por las
regulaciones bancarias.

Los créditos vinculados a la administracidn representan préstamos otorgados a empleados.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no estaba disponible la informacion correspondiente a los ingresos
generados por estos créditos.

Los saldos y operaciones con partes vinculadas, incluyen:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Balances:
Certificados de inversion - 30,000,000
Cuentas de ahorros 121,124,320 219,113
Otros pasivos - 19,239,354

121,124,320 49,458,467
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Notas a los estados financieros Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Valores en RDS) (Valores en RDS)
30.  Fondo de pensiones y jubilaciones 33.  Notas no incluidas en los estados financieros
Conforme a la Ley No. 87-01, sobre Sistema de Seguridad Social, promulgada el 10 de mayo del 2001, La Resolucion No. 13-94 del 9 de diciembre de 1994 de la Superintendencia de Bancos de la Replblica

todas las entidades financieras deberan estar afiliadas a un plan de jubilaciones y pensiones a favor de

sus empleados, a partir del 1ro. de mayo del 2003. Dominicana y sus modificaciones, establecen las notas minimas que los estados financieros anuales de

las entidades financieras deben incluir. Las siguientes notas no han side incluidas como parte de estos

La Entidad acogiéndose a la Ley No. 87-01, tiene inscritos a sus empleados en las Administradoras de estados financieros, ya que no son aplicables para los periodos en que se informa:
Fondos de Pensiones autorizadas en el pafs, principalmente en la Administradora de Fondos de

Pensiones AFP Siembra, S. A. « Fondos interbancarios
« Aceptaciones bancarias
Un desglose del total de aportes realizados durante el periodo es como sigue: « Inversiones en acciones
Afo Aportes empleados rtes empleador Total de aportes : &m&s;::mmadas
« Utilidad por accion
2017 6.609.054 80,5
—me e —— m . lnfomadén ﬁnandera mr segment.os
« Hechos posteriores al cierre

31. Transacciones no monetarias

Un detalle de las transacciones u operaciones no monetarias de las actividades de financiamiento e
inversion realizadas por la Entidad, es como sigue:

Al 31 de diciembre de

2018 2017

Constitucion provision cartera de crédito 9,021,893 31,414,197
Constitucion provision inversiones - 30,007
Constitucion provisién rendimientos por cobrar 34,349,369 28,356,139
Castigo de cartera de crédito 12,652,679 8,650,799
Castigo de rendimientos por cobrar 749,769 504,603
Transferencia de provision de cartera de crédito a provision

de bienes recibidos en recuperacion de créditos 39,710,032 7,220,065
Transferencia de provision de rendimientos de bienes

adjudicados - 4,449,065
Transferencia de provision de bienes recibidos en

recuperacion de créditos a provision de cartera de crédito 46,387,221 -
Transferencia de provision de rendimientos por cobrar a

provision de cartera de crédito 28,024,903
Transferencia de provision de cartera de crédito a provision

de inversiones 1,000,000 -
Transferencia capital de cartera de crédito a bienes

recibidos en recuperacion de créditos 74,1 77,337,295

246,061,120 157,962,170

32. Otras revelaciones

Durante el transcurso del ano 2018, el organismo regulador emitio varias resoluciones y circulares que
establecen nuevos lineamientos, y algunas modificaciones a los existentes, los cuales generan cambios
en los criterios de registro, control y presentacion de las operaciones de la entidad de intermediacion
financiera. A juicio de la Gerencia esta ha cumplido con todas las que le son aplicables a los fines de
la presentacion de estos estados financieros.
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