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Mensaje del Presidente del Consejo

Es el nuestro, un pais de modestas
dimensiones pero de generosas
riquezas. En nuestro subsuelo
abundan los minerales preciosos, el
clima tropical nos regala exdticos
productos agricolas, nuestras playas
son el sueno de cualquier turista y
llevamos en nuestra sangre la
tradicion de un pueblo fuerte y
tfrabajador.

A todo ello hay que anadir la
privilegiada localizaciéon geogrdfica
que nos situa en el centro de las
rutas comerciales que desde hace
cinco siglos conectan Europa con
América y a su vez son el enlace
entre Norteamérica y Suramérica.

La Estrategia Nacional de Desarrollo
(END) 2030 identifico este gran
potencial y se fij6 como objetivo
“impulsar el desarrollo exportador
sobre la base de una insercién
competitiva en los mercados
internacionales”.

Asimismo, la END sefiald la
necesidad de crear “instituciones y
programas que faciliten el acceso al
financiamiento competitivo y
oportuno de las exportaciones,
incluyendo seguros al crédito de
exportacion”.

El Gobierno Dominicano reitera su
compromiso para que el Banco
Nacional de las Exportaciones
(BANDEX) sea un valioso aliado del
sector exportador. Para ello, a
principios del presente ano, se ha
iniciado el proceso de
capitalizacién del Banco.

BANDEX contribuird a aumentar la
demanda de bienes y servicios
dominicanos, elevando asi el nivel
de produccidn, creando empleo,
generando divisas y situando al pais
como referente mundial en
comercio exterior.

Debemos ser capaces de llegar a
cada rincén del planeta para
ofrecer lariqueza de nuestra tierra y
el trabajo de nuestra gente.
Solamente asi, con la ayuda de
BANDEX, conseguiremos hacer de
Republica Dominicana un pais mds
préspero.

Donald Guerrero

Ministro de Hacienda y Presidente
del Consejo de Administracién de
BANDEX
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Mensaje del Gerente Generadl

M e complace presentarles la
satisfactoria evolucién del Banco
Nacional de las Exportaciones
(BANDEX) durante el ejercicio 2016.
Entre los hitos alcanzados cabe
destacar el aumento de la
solvencia y el fortalecimiento de la
confianza de nuestros clientes e
inversionistas. La mejora en estos
pilares esenciales para nuestro
negocio manifiesta la firme
voluntad de transformar a BANDEX
en el aliado preferencial del sector
exportador de la Republica
Dominicana.

Durante este ejercicio hemos
logrado importantes adelantos en
la depuracién de los activos del
antfiguo BNV. Hemos adecuado la
estructura organizacional, funcional
y administrativa garantizando la
sostenibilidad de la institucion.
Hemos avanzado en la liguidacién
de la cartera de clientes no
exportadores, evidenciando el
compromiso con el cumplimiento
de nuestra ley fundacional. Y
hemos ganado eficiencia gracias al
diseno de un nuevo modelo de
gestién del talento humano.

El frabajo que nos queda por
delante, sin duda es arduo. Pero no
por ello vamos a dejar que la
magnifud del objetivo por el que
frabajamos opaque los firmes pasos
gue damos hacia su consecucion.

Durante el 2016 hemos puesto los
mas robustos fundamentos con el fin
de situar a BANDEX como un
referente en la banca de
exportacion internacional. Para ello
hemos empezado a frabajar con
Ernst & Young, una de las firmas de
asesoria con mayor prestigio
mundial. Hemos establecido lazos
con el Banco Mundial, el Banco
Interamericano de Desarrollo, el
Fondo Monetario Internacional, la
Corporaciéon Andina de Fomento y
el Banco de Comercio Exterior de
Colombia. Y hemos iniciado los
trdmites para que BANDEX se integre
a la Unién de Berna, la selecta
asociacién de instituciones que
lideran el crédito exportador a nivel
global.

La transformacién experimentada
por BANDEX durante este ejercicio
2016 es una muestra clara de nuestro
compromiso para proveer a las
empresas dominicanas de un aliado
capaz de expandir su oferta de
bienes y servicios a mercados
extranjeros, contribuyendo asi a la
prosperidad de nuestro pais y el
bienestar de nuestra gente.

Guarocuya Félix
Gerente General
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Razdn de Ser de BANDEX

I_o Ley No. 126-15 establece la transformacién del Banco Nacional de Fomento de la
Vivienda y la Produccién (BNV) en el Banco Nacional de las Exportaciones (BANDEX), como
“entidad de intermediacion financiera publica de fomento, de cardcter accionario y
capital mixto, con personalidad juridica y administracion autébnoma, que contard con la
garantia subsidiaria e ilimitada del Estado Dominicano.” Por ello, aunque BANDEX cuenta
con una larga historia en su fase anterior como BNV, su razén de ser ha cambiado
radicalmente taly como se refleja en la filosofia organizacional desarrollada para la entidad
en diciembre del 2015.

Vision

Ser un modelo de Banco de Desarrollo que oferte
instrumentos financieros para promover la modernizacion
empresarial e incorporar a la cadena productiva del pais a
sectores no bancarizados creando asi una nueva generacion
de exportadores que junto con el sector exportador
tradicional, contribuya a la creacién de nuevos empleos y al
aumento de generacién de divisas, contribuyendo al

desarrollo del pais.

Misidn

Ser la institucion lider en el fomento del sector exportador,
desarrollando instrumentos financieros innovadores vy
adecuados a las necesidades de nuestros clientes,
ofreciendo un servicio profesional destacado por su

eficiencia, competitividad y credibilidad.

10
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Valores

Cumplir con las obligaciones y lograr los objetivos, metas,
procesos y compromisos en los plazos establecidos.
Brindar respuestas oportunas a nuestros clientes, con un

servicio superior, superando sus expectativas.

Integracién y colaboracién entre todos los miembros de
la organizacién para potenciar las habilidades hacia un
objetivo comuUn, manteniendo una actitud positiva

orientada al mejoramiento permanente.

Crear e implementar ideas para el crecimiento de los
negocios y el aumento de la productividad mediante

mejoras de productos, servicios y procesos.

Respeto, fidelidad y fransparencia a los accionistas,

clientes, proveedores y entidades reguladoras.

11



BANDEX. MEMORIA ANUAL 2016

Consejo de Administracion de BANDEX

I_o Ley No. 126-15 de creacién del Banco Nacional de las Exportaciones (BANDEX)
establece en su Articulo 15 que el Consejo de Administracion de la entidad estd
constituido por siete (7) miembros incluyendo cuatro (4) miembros ex oficio y tres (3)
miembros del sector privado designados por el Poder Ejecutivo por un periodo de dos

(2) anos.

Adicionalmente, cuando el Banco cuente con una mayor presencia de accionistas
privados (actualmente representan el 4% de su total de accionistas) se podrdn incluir dos
(2) miembros representantes de accionistas provenientes de inversionistas institucionales
privados, nacionales o extranjeros; organismos nacionales e internacionales, asi como
por empresas privadas, propuestos por los accionistas a la Asamblea General de
Accionistas, en base a una participacidén accionaria no menor del quince por ciento

(15%) del capital pagado de la entidad.

Los miembros ex oficio son los fitulares de los ministerios de Hacienda (Presidente del
Consejo), Economia, Planificacion y Desarrollo e Industria, Comercio y MIPYMES y del
Centro de Exportacién e Inversién de la RepuUblica Dominicana (CEI-RD). Los miembros
del sector privado designados por decreto deben ser profesionales ligados a los sectores

productivos de las distintas dreas econdmicas, con vocacién exportadora.

Primera Asamblea General de Accionistas que conocidé la constitucion de BANDEX el 26 de octubre de 2016
con miembros del Consejo de Administracién y personal directivo del Banco

12
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Miemlbros ex oficio

Donald Guerrero

Ministro de Hacienda (Presidente del Consejo de Administracién)
Representado por:
Manuel A. Pérez Cancel, Viceministro Técnico y Administrativo

e Isidoro Santana

Ministro de Economia, Planificacién y Desarrollo
Representado por:
Gabriel Ant. Guzmdn Marcelino, Asesor del Despacho

Juan Temistocles Montds Dominguez

Ministro de Industria, Comercio y MIPYMES
Representado por:
Juan Tomds Monegro, Viceministro de Desarrollo Industrial

e Luis Henry Molina

Director del Centro de Exportacion e Inversién de la
Republica Dominicana (CEI-RD)

Miembros del sector privado designados por
Decreto 309-15

Issaachart Burgos Garcia

Presidente Confederacién Dominicana de la Pequena y
Mediana Empresa (CODPYME)

¢ Manvuel Antonio Alejandro Cabrera Martinez
Gerente General Empresa MAYZEL, S.R.L.

Karel José Castillo Aimonte

Vice-Presidente de Operaciones, Agroindustria Ocoena, S.A.

13
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InNforme de Gestion BANDEX 2016

EI nuevo equipo directivo del Banco Nacional de las Exportaciones (BANDEX) ha
continuado el proceso de transformacién iniciado por la gestién anterior establecido en
la Ley No. 126-15 de creacién de BANDEX.

Por ello, la nueva administracién ha estado trabajando desde finales de junio 2016 para
acelerar y hacer sostenible este proceso priorizando las lineas de accién detalladas a
continuacién que tienen por objetivo avanzar el proceso de desmonte del antiguo
Banco Nacional de Fomento a la Vivienda y la Produccion (BNV) y, de manera
simultdneaq, establecer las bases para que BANDEX se convierta en aliado y entidad lider

del sector exportador.
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Constitucion y adecuacion de BANDEX como
empresa y constitucion de la Asamblea de
Accionistas y del Consejo de Administracion

BANDEX no se habia constituido como empresa siguiendo el mandato de su ley de
creacion, la Ley No.126-15. Por ello, se priorizd esta linea de accidén desde el inicio de la
nueva gestién. En agosto 2016, cambiaron los miembros ex oficio del Consejo de
Administracion del Banco, situacidon que motivd que la primera reunién del Consejo

tuviera lugar a principios de octubre de 2016.

En su primera reunién, el Consejo
conocidé y/o aprobd multiples temas
incluyendo el estatus de la constitucion
del Banco como empresa. Desde
entonces, ha continuado reuniéndose
de manera mensual. De igual manera,
la primera  Asamblea  General
Extraordinaria de Accionistas conocié
la transformacién de BANDEX durante
sU reunion del miércoles 26 de octubre
del 2016.

La Cdmara de Comercio y Produccion de Santo Domingo aprobd la solicitud para la
adecuacién de BANDEX y otorgd el niUmero de Registro Mercantil el 20 de diciembre de
2016. Igualmente, se revisaron los Estatutos Sociales, se presentaron al Consejo de
Administracion y se enviaron a la Superintendencia de Bancos (SIB) para su aprobacion.

La SIB otorgd la no objecion en agosto de 2016.

15
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Profesionalizacion via Acompanamiento Técnico
de Firmas Especializadas

El equipo de BANDEX contactd varias firmas internacionales de consultoria de negocios
con el fin de contratar a una de ellas para el acompanamiento en la formulacion e

implementacién de su nuevo Plan Estratégico y su nuevo Plan de Negocios.

Previa aprobacién del Consejo de Administracion, se selecciond ala firma Ernst & Young,
una de las cuatro mds prestigiosas del mundo en consultoria y auditoria, para la

elaboracién del Plan Estratégico de la entidad durante la primera mitad del 2017.

Cumplimiento de los Lineamientos de |la
Autoridad Monetaria

Una vez actualizado el valor de la cartera de la entidad, la Junta Monetaria establecié
una serie de lineamientos estrictos para garantizar el cumplimiento de la Ley No.126-15.
De acuerdo con la Ley de Transformacion del BNV No. 126-15, el BANDEX debe seguir

desmontando los activos relacionados con sus actividades crediticias anteriores y

prohibidas en dicha Ley.

La misma establece que el Banco no
podrd redlizar las operaciones
siguientes: invertir en acciones de
empresas, financiar créditos
destinados al consumo, créditos
hipotecarios para la vivienda y otros

sectores no relacionados con el

objetivo de la Ley.

16
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De manera similar, la Tercera
Resolucién de la Junta Monetaria de
fecha 28 de enero del 2016 requirio al
BANDEX realizar los aqjustes y las
acciones necesarias para garantizar el
saneamiento y la viabilizacién del plan

de sostenibilidad del Banco.

El 27 de septiembre del 2016, el
Gerente General designé un equipo
especial de desmonte del BNV para
acelerar este proceso. Igualmente, las
modificaciones a la  estructura
realizadas durante el 2016
representaron un  ahorro  anudl
acumulado de RD$12,381,745

millones. Sélo en el apartado de

némina mensual se registrd una

reduccién de un 50%. Adicionalmente, medidas como el
cierre temporal de la sucursal de
Santiago vy la renegociacién de los
honorarios de auditoria  externa
representaron  un  ahorro  anual
acumulado de mds de RD$25.5

millones.

Igualmente, se contfratd una firma de
consultores para la elaboracion de los
manuales de procesos y los
reglamentos de los comités del Banco
y se inicié la depuracién del estatus
juridico de todos los inmuebles
propiedad de BANDEX.

17
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Relacion con Organismos Multilaterales y otros
Bancos y Agencias de Exportacion

El Gerente General, Guarocuya Félix, visitdé Washington, EEUU en julio 2016 para informar
sobre el estatus de BANDEX al Banco Mundial, el Banco Interamericano de Desarrollo y

el Fondo Monetario Internacional.

Igualmente, el Gerente informd a dichas instituciones sobre las metas del gobierno
dominicano de completar la transformacién de BANDEX vy relanzarlo como banco lider

en el pais y en laregidon y aliado crucial del sector exportador.

Ademds, se iniciaron contactos con varios bancos y agencias de exportacion
internacionales modelo tales como la Corporacion Andina de Fomento (CAF), el Banco
de Comercio Exterior de Colombia (BANCOLDEX) y la Compania Espanola de Seguros
de Crédito a la Exportacién (CESCE).

Asimismo, BANDEX inicid el proceso de formalizar su membresia en la Unién de Berna que

es la red internacional mds importante de agencias de exportacion

(www.berneunion.org).

18
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Desempeno Financiero

En el 2016, el Banco Nacional de las Exportaciones (BANDEX) continud los procesos de
saneamiento y consolidacién de su cartera. Los andlisis de las agencias calificadoras de
riesgo Feller Rate y Fitch Ratings confirman que BANDEX continia manteniendo un indice
de solvencia por encima del nivel exigido (10%) por las normas bancarias. A cierre de
2016 el indice de Solvencia de BANDEX se situd en 21.15%. Es decir, resultd mayor que el

promedio del Sector Financiero Nacional el cual fue de 17.18% para dicho periodo.

Grdfico de indice de Solvencia BANDEX vs. Sector Financiero Nacional
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Fuente: Superintendencia de Bancos

Igualmente, ambas calificadoras evalUan al Banco en niveles adecuados como emisor
tanto en el corto como en el largo plazo. Cabe destacar que BANDEX continUa
contando con la confianza de sus inversionistas tanto institucionales como individuales
como se evidencia en que dichas inversiones representan mds del 80% del fondeo de la
entidad incluyendo empresas de seguros, el Banco Central y multiples Administradoras

de Fondos de Pensiones (AFP).

19
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Si bien la solvencia es una cualidad imprescindible para el exitoso desempeno de

cualqguier entidad financiera, BANDEX es consciente que no basta para alcanzar las
metas que se ha propuesto.

solvencia, liquidez y confianza del publico es

El estado de los indicadores de
satisfactorio, mas BANDEX necesitard continuar trabajando para alcanzar la misma

fortaleza en indicadores tales como el ROA, el ROE y el gasto financiero respecto al

ingreso financiero.

Y la mejor forma de conseguirlo es conociendo con exactitud el punto de partida. Para

ello, BANDEX ha aplicado al balance todas las correcciones que la firma internacional

de auditoria KPMG recomendd al finalizar su andlisis de la entidad.

Estas correcciones fueron aplicadas durante el mes de diciembre, afectando algunos
indicadores financieros en el cierre anual. A continuacion se presenta la evolucién de la

rentabilidad de los fondos propios (ROE), uno de los indicadores que ha sufrido mayor

variacién debido a dicha correccion.

Grdfico de evolucion del ROE durante el ejercicio 2016
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20



BANDEX. MEMORIA ANUAL 2016

Desde julio del 2016 se puede observar un cambio de tendencia favorable en el ROE.
Como ocurre con otros indicadores financieros, se ha conseguido revertir su caida y se
ha llevado a una senda positiva. Pero al aplicar las correcciones propuestas por KPMG
se han identificado algunas inconsistencias. Sin embargo, éstas serdn cubiertas
satisfactoriamente debido a que BANDEX continuard trabajando en la linea del Ultimo

semestre del 2016.

La relacién entre el gasto financiero y el ingreso financiero ilustra con nitidez la
transformacién de BANDEX. Mientras que el indicador se dispard un 42% en 2015, durante

el 2016 se ha logrado revertir la tendencia y disminuir en un -3% dicha relacién. Es decir,

los esfuerzos del Banco para alinear los gastos con los ingresos empiezan a dar resultado.

21
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ANEXQOS: Informes Calificadoras de Riesgo y
Estados Financieros Auditados

23



FitchRatings

Republica Dominicana

Banco Nacional de las Exportaciones

Informe de Calificacion

Calificaciones

Nacionales de Emisor
Largo Plazo AA+(dom)
Corto Plazo F1+ (dom)

Nacionales de Emision

Letras Hipotecarias por hasta
DOP1,000 millones AA+(dom)

Perspectiva
Nacional de Largo Plazo Estable

Resumen Financiero
Banco Nacional de las Exportaciones

30sep 3ldic
(DOP millones) 2016° 2015
Activos (USD millones) 140.1 165.8
Activos 6,423.5 7,570.7
Patrimonio Neto 1,249.1 1,562,5
Utilidad Operacional (405.3) (250.8)
Resultado Neto (313.3) (198.9)
ROAA Operativo (%) (7.63) (2.34)
ROAE Operativo (%) (36.54) (5.46)
Capital Base segun
Fitch/APNR (%) 25.75 26.08
Capital Regulatorio (%) 2594 23.28

? Estados financieros no auditados. APNR:
activos ponderados por nivel de riesgo.
Fuente: Bandex.

Caracteristicas de la Emision de

Deuda

Tipo de Instrumento  Letras Hipotecarias
Monto DOP1,000 millones
Afo 2006

Vencimiento 2017

No. Registro SIVEM-018
Analistas

Larisa Arteaga

+809 563-2481
larisa.arteaga@fitchratings.com

Jairo Espejo
+57 1 484 6770
jairo.espejo@fitchratings.com

Factores Clave de las Calificaciones

Calificaciones por Soporte: La calificacion de Banco Nacional de las Exportaciones (Bandex)
refleja la garantia subsidiaria e ilimitada del Estado dominicano para todos los valores u
obligaciones financieras emitidos por la institucion. En opinion de Fitch Ratings, el gobierno
dominicano proveeria soporte oportuno, si fuese necesario, lo que es suficiente para considerar
que el riesgo de Bandex es el mismo que el del soberano.

Proceso de Transformacidon: Bandex se encuentra en etapa de transformaciéon y funciona
actualmente bajo el amparo legal de la Ley 126-15 del 17 de julio del 2015, que autorizé a Bandex
como continuador juridico del Banco Nacional de Fomento para la Vivienda y la Produccion (BNV).
El modelo de negocios de esta nueva entidad estd enfocado en contribuir al fomento y desarrollo
de las exportaciones, canalizando financiamiento en condiciones adecuadas que permitan
desarrollar proyectos de vocacion exportadora.

Pérdidas Operativas: Bandex continda presentando pérdidas operativas de 7.63% respecto a los
activos totales promedio a septiembre de 2016. Fitch considera que, en el futuro, el sostener
resultados operativos positivos, la entidad dependera del disefio de una estructura administrativa
acorde con el tamafio de la operacién y de que conserve una gestion crediticia adecuada.

Cartera Deteriorada: La contraccion de la cartera en medio del proceso de transformacion de la
entidad ha afectado los indicadores de calidad de cartera, de tal forma que el indicador de
morosidad se incrementd hasta 33.27% a septiembre de 2016 (diciembre 2015: 29.40%). La
relacion de reservas a créditos brutos alcanz6 32.55% a la misma fecha, y se considera adecuada
dada la importante reduccion de la cartera bruta.

Capitalizacion Adecuada: Durante 2016, la relacién de patrimonio comdn tangible a activos
tangibles se redujo hasta 19.13% (diciembre 2015: 20.37%), por la absorcién de pérdidas del
periodo. Esta relacion ain se mantiene adecuada. El banco registra una relacion elevada de
Capital Base segun Fitch sobre activo ponderado por riesgo de 25.75% (diciembre 2015: 26.08%).
La agencia prevé que una vez que culmine la conversién a Bandex, la entidad recibird una
inyeccion de capital fresco por parte del gobierno, lo que deberia darle espacio para crecer con
niveles de capitalizacion sanos.

Emision de Deuda: Las emisiones de deuda no tienen ningun tipo de subordinacién ni garantia
especifica, por lo que sus calificaciones estan alineadas con las de la entidad.

Sensibilidad de las Calificaciones

Cambios en las Calificaciones Soberanas: Dado que la calificacion de riesgo del banco se
sustenta en la garantia explicita del Estado Dominicano, cambios en la calificacién de riesgo
soberano conducirian a movimientos en la misma direccién en las de Bandex.

www.fitchratings.com
www.fitchca.com
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Metodologia Relacionada

Metodologia de Calificacion Global de Bancos
(Octubre 21, 2016).

Entorno Operativo

Economia Posicionada para Entorno Favorable

La mejora en la calificacion soberana de la Republica Dominicana hasta ‘BB- el 18 de
noviembre de 2016 refleja el momento de crecimiento econémico fuerte e incremento del ingreso
per capita, la reduccién de las vulnerabilidades externas y disciplina fiscal durante el ciclo
eleccionario de 2016. Fitch espera que la economia crezca 6.7% en 2016, soportada por la fuerte
demanda doméstica e ingresos externos por concepto de turismo y remesas familiares.

El sistema bancario dominicano es altamente concentrado, dado que la participacion de mercado
de los tres bancos mas grandes alcanzé alrededor de 77% de los activos totales a junio de 2016.
Los marcos financiero y de supervision se han fortalecido y estdn avanzando hacia una
supervision basada en riesgo, aunque aun no han adoptado todas las recomendaciones de
Basilea Ill y siguen siendo menos desarrollados que otros marcos regulatorios dentro de la
region. El mercado secundario es limitado en contraste con el de otros mercados
latinoamericanos mas grandes. La disponibilidad de instrumentos para cubrir riesgos es limitada,
lo que expone potencialmente a Banreservas a niveles mayores de riesgo de tasa de interés y
tipo de cambio, como es el caso de todos los bancos dominicanos.

El crecimiento del crédito alcanz6 1.2% al 30 de junio de 2016, comparado con 3.2% del afio
anterior, mientras que a la misma fecha, el indice de préstamos improductivos sobre préstamos
brutos fue de 1.7% vy las reservas cubrieron 167% de los préstamos improductivos. El ROAA del
sistema se estabilizé en alrededor de 1.8%, reflejando méargenes de intermediacion resistentes y
un aprovisionamiento moderado. La capitalizacion ha mejorado, impulsada por la rentabilidad y la
calidad de activos adecuada. El indicador de patrimonio comln sobre activos tangibles del
sistema de 11.1% es similar al de otros sistemas bancarios en paises con soberano calificado en
la categoria BB-.

Perfil de la Empresa

Inicialmente constituido como BNV, el banco se fundd en 1962 como una institucién publica con
personalidad juridica y administraciéon autébnoma. Durante 2004 y como consecuencia de la
aprobacion de la Ley Monetaria y Financiera, se convirti6 en una entidad financiera de fomento
de caracter multisectorial y de segundo piso, dedicada a facilitar recursos a los sectores
productivos. De acuerdo con la ley promulgada el 17 de julio del 2015, el Presidente de la
Republica Dominicana encomendo la transformacion del BNV a Bandex, el cual estara enfocado
en el financiamiento a los sectores productivos y las exportaciones. Entre las prerrogativas que
incluye su ley organica, esta nueva entidad mantiene la garantia subsidiaria e ilimitada del
Estado dominicano a todos los valores u obligaciones financieras, incluyendo los que tenia BNV.

Bandex se encuentra en proceso de constituirse en una nueva entidad juridica registrada en la
Céamara de Comercio; este proceso se espera esté finalizado a diciembre de 2016. Funciona
actualmente bajo el amparo legal de la Ley 126-15 del 17 de julio del 2015, que autorizé a
Bandex como continuador juridico del BNV. EI modelo de negocios de esta nueva entidad esta
enfocado en contribuir al fomento y desarrollo de las exportaciones, canalizando financiamientos
en condiciones adecuadas que permitan desarrollar proyectos de vocacion exportadora.

Administracién y Estrategia

La entidad cambié por completo su equipo en julio de 2016, por lo que se encuentra en proceso
de reordenamiento de la estructura corporativa. El Consejo de Administracion monitorea las
operaciones de Bandex. Cuenta con siete miembros y sus respectivos suplentes; donde cuatro
miembros exoficio (de caracter permanente) son quienes ejercen como Ministro de Hacienda, de
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Planificacion y Desarrollo, de Industria y Comercio y el Director del Centro de Exportacion e
Inversion de Republica Dominicana. Asimismo, cuenta con tres miembros designados por el
Poder Ejecutivo para un periodo de 2 afios, quienes provienen del sector privado. A pesar de
contar con su propia ley organica, Bandex esta sometido a todas las normas prudenciales de
transparencia financiera y supervision que rigen al resto del sistema financiero. En opinion de
Fitch, Bandex no se encuentra exento de los riesgos inherentes de interferencia politica en sus
operaciones, al igual que otras entidades de gobierno en Latinoamérica.

Bandex ha establecido su enfoque en promover y desarrollar el sector exportador a través de la
canalizacion de recursos para los sectores productivos con vocacion exportable, en un esquema
combinado de primer y segundo piso. Asimismo, la ley que da vida a Bandex, determina que
podra recibir recursos de instituciones internacionales en condiciones preferenciales, a fin de
canalizarlos a los productores, a la vez que recibird recursos de terceros para colocarlos
directamente a los exportadores. Acorde con esta transformacion, la cartera hipotecaria y de
consumo esta en proceso de ser desmontada, debido a que la nueva entidad no participara en el
financiamiento del sector inmobiliario ni hipotecario. Por su parte, la nueva gerencia esta en
proceso de contratacion de una firma de consultoria con el fin de elaborar la estrategia y plan de
negocios en virtud del nuevo modelo.

De acuerdo con la ley organica, Bandex sera capitalizado por su accionista principal, el Gobierno
Dominicano y podra abrir su capital a la participacion de entidades multilaterales y a fuentes de
fondeo provenientes de estas entidades (que permitan canalizar estos recursos hacia actividades
de fomento y desarrollo).

Dada la anterior estrategia de participar activamente en actividades de desarrollo inmobiliario, el
balance del banco ha registrado un volumen alto de activos improductivos que han resultado en
el tiempo en una calidad del activo deteriorada y niveles bajos de rentabilidad o pérdidas
operativas.

Recientemente, Bandex ha dado pasos concretos necesarios para sanear el banco y vender toda
la cartera hipotecaria, a fin de convertirse en un banco de fomento a las exportaciones. La nueva
administracion se encuentra trabajando activamente en la reduccién de los costos estructurales,
lo que podria resultar en avances en los indicadores de eficiencia y desempefio en 2017.

Apetito de Riesgo

El riesgo de crédito de Bandex es su mayor exposicion. Este proviene principalmente de la
cartera de préstamos y de las inversiones financieras (septiembre 2016: 20% y 30% del activo,
respectivamente). El banco dispone de la misma estructura de control y seguimiento del BNV,
mientras se lleva a cabo el proceso de reorganizacion.

Todas las operaciones se analizan de acuerdo con sus caracteristicas. Para ello, el banco utiliza
las herramientas de riesgo disponibles, las cuales se revisan y ajustan continuamente para
mejorar su efectividad. La nueva administracion, que ingresé en julio de 2016, ha reanudado los
esfuerzos de cobranza y recuperacion.

Durante los primeros nueve meses de 2016, la cartera de créditos se contrajo 12.51%. En 2015,
los préstamos brutos se redujeron 30% luego de la venta de toda la cartera hipotecaria a
diversas entidades financieras, asi como de la maduracién de los créditos vigentes. La
composicién de la cartera de Bandex ha cambiado significativamente, dado que la participacion
del sector hipotecario se ha reducido, siendo la mas relevante la del sector comercial.
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Riesgo de Mercado

El riesgo de tasas de interés esta mitigado por la posibilidad que tiene Bandex de ajustar tanto
las tasas activas como las pasivas en el corto plazo. Similar al resto del sistema, el banco
presenta un descalce relevante de activos y pasivos. En ese sentido y aunque su peso sobre el
total de pasivos sigue limitado, las emisiones de letras hipotecarias de largo plazo han
contribuido a reducir el descalce de plazos.

Perfil Financiero
Calidad de Activos
Indicadores de Calidad de Activos

(%) Sep 2016 Jun 2016 Mar 2016 2015
Crecimiento de los Préstamos Brutos (12.51) (1.65) 2.48 (30.6)
Préstamos Mora Mayor a 90 Dias/Préstamos Brutos 33.27 29.47 29.79 29.40
Reservas para Préstamos/Préstamos Brutos 32.55 29.00 29.85 28.11
Reservas para Préstamos/Préstamos Mora Mayor a 90 Dias 97.85 98.42 100.18 95.63
Castigos Netos/Préstamos Brutos Promedio n.a. n.a. n.a. n.a.

n.a.: no aplica.
Fuente: Bandex.

La contraccion de la cartera en medio del proceso de transformacion de la entidad ha afectado
los indicadores de calidad de cartera, de tal forma que el indicador de cartera vencida sobre
cartera total se incrementd hasta 33.27% a septiembre de 2016 (diciembre 15: 29.40%). Por su
parte, el indicador de cobertura de cartera vencida aumenté a 97.85% a la misma fecha
(diciembre 2015: 95.63%). A la misma fecha, la relacion de reservas a créditos brutos alcanzé
32.55%, y se considera adecuada dada la reduccion importante de la cartera bruta.

El riesgo de crédito también proviene del portafolio de inversiones, cuya participacion alcanza
30.0% del activo total, a septiembre de 2016 (2015: 32%). El mismo esthd compuesto por
instrumentos de renta fija del banco central (43.31%), bonos del Estado dominicano (0.02%) y
certificados financieros y de depdsito en otros bancos locales (56%). Las inversiones se registran
al costo debido a la poca profundidad del mercado secundario. Sin embargo, la intencion del
banco es mantener los instrumentos hasta el vencimiento.

Ganancias y Rentabilidad

Indicadores de Rentabilidad

(%) Sep 2016 Jun 2016 Mar 2016 2015
Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos Promedio (2.43) (2.40) (2.57) (0.49)
Gastos Operativos/Ingresos Operativos Netos (497.60) (586.04) (639.61) (778.11)
Cargo por Provisiones para Préstamos y Titulos Valores/ (1.53) (1.80) (0.13) (7.78)
Utilidad Operativa antes de Provisiones

Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio (7.63) (8.38) (8.22) (2.34)
Utilidad Operativa/Patrimonio Promedio (5.90) (6.43) (6.04) (1.86)
Utilidad Neta/Activos Totales Promedio (36.54) (39.37) (36.82) (5.46)

Fuente: Bandex.

El desempefio financiero de Bandex continla presentando resultados negativos; lo cual se refleja
en las pérdidas operativas de 7.63% respecto a los activos totales promedio a septiembre de
2016. Las pérdidas continlan como consecuencia del mantenimiento de algunas fuentes de
fondos de costo financiero alto, el sostenimiento de una carga operativa importante y el volumen
bajo de ingresos luego de la venta de cartera. La entidad estima que podria alcanzar utilidades
en el mediano plazo, una vez tenga un tamafio acorde con el desarrollo de sus operaciones, y
por lo tanto, una correlacién adecuada de su carga operativa con los ingresos provenientes de
las operaciones de fomento a las exportaciones.
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Los rendimientos provenientes de la cartera de créditos y del portafolio de inversiones son los
generadores principales de ingresos de Bandex. Sin embargo, el volumen menor de créditos ha
resultado en una contraccion del margen financiero. En el futuro, la agencia espera que los
rendimientos de cartera sean menores, ante el enfoque de banca de fomento de las
exportaciones. Sin embargo, el banco también podria contar con algunas fuentes de fondeo
alternativas, que le permitan reducir el costo de fondos.

Para el calculo de provisiones, Bandex sigue los estandares establecidos por el ente regulador
dominicano, en funcion de la capacidad y comportamiento histérico de pago de los deudores.

Capitalizacion y Apalancamiento

Indicadores de Capitalizacion

(%) Sep 2016 Jun 2016 Mar 2016 2015
Capital Base segun Fitch/Activos Ponderados por

Riesgo 25.75 24.43 32.77 26.08
Patrimonio Comun Tangible/Activos Tangibles 19.13 18.75 23.79 20.37
Indice de Solvencia Patrimonial 25.94 24.43 23.85 23.28
Generacion Interna de Capital (33.50) (35.46) (25.38) (38.08)

Fuente: Bandex.

Durante 2016, la relacion de patrimonio comun tangible a activos tangibles se redujo hasta
19.13% (diciembre 2015: 20.37%), por el menor patrimonio resultante de la absorcion de
pérdidas del periodo. Esta relacién aun es adecuada. El banco registra una relacion elevada de
Capital Base segun Fitch sobre activo ponderado por riesgo de 25.75% (diciembre 2014:
26.08%). Fitch prevé que una vez culmine la conversién a Bandex, la entidad recibird una
inyeccion de capital fresco por parte del Gobierno, lo que deberia darle espacio para crecer con
sanos niveles de capitalizacion.

Fondeo y Liquidez
Indicadores de Fondeo y Liquidez

(%) Sep 2016 Jun 2016 Mar 2016 2015
Préstamos/Depésitos de Clientes 30.30 32.55 33.68 64.53
Activos Interbancarios/Pasivos Interbancarios n.a. n.a. n.a. n.a.
Depositos de Clientes/Total Fondeo 85.87 83.54 83.64 40.55

n.a.: no aplica.
Fuente: Bandex.

A septiembre de 2016, la fuente principal de fondeo la constituyen los depdsitos (88%)
provenientes, en su mayoria, de las empresas de seguros, el banco central y administradoras de
fondos de pensiones; asi como las letras hipotecarias (10%). A la misma fecha, el efectivo,
depdsitos e inversiones cubrian 40% de los depdsitos, lo que Fitch considera adecuado.

Soporte

La calificacion de largo plazo de Bandex refleja la garantia subsidiaria e ilimitada del Estado
dominicano hacia todos los valores u obligaciones financieras emitidos por la institucién. En
opinion de Fitch, esta garantia es una muestra de la voluntad y capacidad del Gobierno para
proveer al banco soporte oportuno y suficiente, en caso de ser necesario. Esto es suficiente para
considerar que su riesgo es el mismo que el del Soberano.

Calificacion de Deuda

A septiembre de 2016, Bandex tiene una emision de letras hipotecarias con un saldo vigente de
DOP650 millones con vencimiento en febrero y julio de 2017. Fitch considera que la
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estructuracion de pasivos con vencimientos a mayor largo plazo, como lo son las letras
hipotecarias, favorecen la gestion de la brecha estructural entre activos y pasivos, ademas de
reducir presiones de liquidez en el corto plazo. La emision de deuda no tiene ningun tipo de
subordinacién ni garantia especifica, por lo que su calificacién se encuentra alineada con la de la
entidad.
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Estado de Resultados

(DOP millones)

©CONOOA~WNE

10
11

Ingresos por Intereses sobre Préstamos

Otros Ingresos por Intereses

Ingresos por Dividendos

Ingreso Bruto por Intereses y Dividendos

Gastos por Intereses sobre Depdsitos de Clientes

Otros Gastos por Intereses

Total Gastos por Intereses

Ingreso Neto por Intereses

Ganancia (Pérdida) Neta en Venta de Titulos Valores y Derivados
. Ganancia (Pérdida) Neta en Otros Titulos Valores

. Ganancia (Pérdida) Neta en Activos a Valor Razonable a través del

Estado de Resultados

12.
13.
14.
15.
16.
17.
18.
19.
20.

21
22

23.
24,
25.
26.
27.
28.
29.
30.
31
32.
33.
34.
35.
36.
37.
38.
39.
40.
41.

Ingreso Neto por Seguros

Comisiones y Honorarios Netos

Otros Ingresos Operativos

Total de Ingresos Operativos No Financieros

Gastos de Personal

Otros Gastos Operativos

Total Gastos Operativos

Utilidad/Pérdida Operativa Tomada como Patrimonio
Utilidad Operativa antes de Provisiones

. Cargo por Provisiones para Préstamos

. Cargo por Provisiones para Titulos Valores y Otros Créditos
Utilidad Operativa

Utilidad/Pérdida No Operativa Tomada como Patrimonio
Ingresos No Recurrentes

Gastos No Recurrentes

Cambio en Valor Razonable de Deuda Propia

Otros Ingresos y Gastos No Operativos

Utilidad antes de Impuestos

Gastos de Impuestos

Ganancia/Pérdida por Operaciones Descontinuadas
Utilidad Neta

Cambio en Valor de Inversiones Disponibles para la Venta
Revaluacion de Activos Fijos

Diferencias en Conversion de Divisas

Ganancia/(Pérdida) en Otros Ingresos Integrales

Ingreso Integral de Fitch

Nota: Utilidad Atribuible a Intereses Minoritarios

Nota: Utilidad Neta después de Asignacion a Intereses Minoritarios
Nota: Dividendos Comunes Relacionados al Periodo
Nota: Dividendos Preferentes Relacionados al Periodo

Tipo de Cambio

n.a.: no aplica.
Fuente: Bandex.

30 sep 2016

9 meses 9 meses
(USD millones)

1.9 87.1
34 157.7
n.a. n.a.
53 244.8
6.6 304.4
n.a. n.a.
6.6 304.4
1.3) (59.6)
n.a. n.a.
n.a. n.a.
0.0 2.0
n.a. n.a.
0.1) (3.8)
0.1) (5.4)
(0.2) (7.2)
4.2 193.2
3.0 139.2
7.2 3324
n.a. n.a.
8.7) (399.2)
0.1 6.1
n.a. n.a.
(8.8) (405.3)
n.a. n.a.
n.a. n.a.
n.a. n.a.
n.a. n.a.
20 92.2
(6.8) (313.1)
0.0 0.2
n.a. n.a.
(6.8) (313.3)
n.a. n.a.
n.a. n.a.
n.a. n.a.
n.a. n.a.
(6.8) (313.3)
n.a. n.a.
n.a. n.a.
n.a. n.a.
n.a. n.a.
USD1 =

DOP45.85000

30 jun 2016
6 meses

58.8
107.2
0.0
166.0
206.9
0.0
206.9
(40.9)
0.0
0.0

0.0
0.0
(2.5)
(0.3)
(2.8)
142.9

711
(234.1)
0.1
0.0
(234.2)
0.0
0.0
0.0
0.0
(234.2)

DOP45.99380

31 mar 2016
3 meses

27.4
54.9
0.0
82.3
104.3
0.0
104.3
(22.0)
0.0
0.0

0.0
0.0
(1.3)
2.6

1.3
72.6
59.8
132.4
0.0
(153.1)
0.2

0.0
(153.3)
0.0

0.0

0.0

0.0
40.6
(112.7)
0.0

0.0
(112.7)
0.0

0.0

0.0

0.0
(112.7)

DOP45.83570

31 dic 2015
Cierre Fiscal

412
76.7
0.0
117.9
135.7
0.8
136.5
(18.6)
0.0
0.0

0.0
0.0
(4.2)
(3.7)
(7.9)
94.6
111.6
206.2
0.0
(232.7)
18.1
0.0
(250.8)
0.0

0.0

0.0

0.0
56.5
(194.3)
4.6

0.0
(198.9)
0.0

0.0

0.0

0.0
(198.9)

DOP45.65620
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Balance General

(DOP millones)
Activos
A. Préstamos
Préstamos Hipotecarios Residenciales
Otros Préstamos Hipotecarios
Otros Préstamos al Consumo/Personales
Préstamos Corporativos y Comerciales
Otros Préstamos
Menos: Reservas para Préstamos
Préstamos Netos
Préstamos Brutos
Nota: Préstamos con Mora Mayor a 90 Dias Incluidos Arriba
10. Nota: Préstamos a Valor Razonable Incluidos Arriba
B. Otros Activos Productivos
1. Préstamos y Operaciones Interbancarias
2. Repos y Colaterales en Efectivo
3. Titulos Valores Negociables y a Valor Razonable a través de
Resultados
4. Derivados
5. Titulos Valores Disponibles para la Venta
6. Titulos Valores Mantenidos al Vencimiento
7. Inversiones en Empresas Relacionadas
8. Otros Titulos Valores
9. Total Titulos Valores
10. Nota: Titulos Valores del Gobierno Incluidos Arriba
11. Nota: Total Valores Pignorados
12. Inversiones en Propiedades
13. Activos de Seguros
14. Otros Activos Productivos
15. Total Activos Productivos
C. Activos No Productivos
Efectivo y Depdsitos en Bancos
Nota: Reservas Obligatorias Incluidas Arriba
Bienes Adjudicados en Pago
Activos Fijos
Plusvalia
Otros Intangibles
Activos por Impuesto Corriente
Activos por Impuesto Diferido
Operaciones Descontinuadas
10. Otros Activos
11. Total Activos

©CONOUAWNE

©CONOTAWNE

Tipo de Cambio

n.a.: no aplica.
Fuente: Bandex.

30 sep 2016

9 meses 9 meses
(USD millones)

n.a. n.a.
n.a. n.a.
n.a. n.a.
n.a. n.a.
28.3 1,299.4
9.2 423.0
19.1 876.4
28.3 1,299.4
9.4 432.3
n.a. n.a.
n.a. n.a.
n.a. n.a.
n.a. n.a.
n.a. n.a.
n.a. n.a.
n.a. n.a.
0.0 0,6
42.5 1,946.5
42.5 1,947.1
n.a. n.a.
n.a. n.a.
n.a. n.a.
n.a. n.a.
n.a. n.a.
61.6 2,823.5
0.7 31.2
n.a. n.a.
8.6 395.6
9.6 441.4
n.a. n.a.
0.5 25.1
n.a. n.a.
n.a. n.a.
n.a. n.a.
59.0 2,706.7
140.1 6,423.5
USD1 =
DOP45.85000

30 jun 2016
6 meses

0.0
0.0
0.0
0.0
0.6
2,333.8
2,334.4
0.0
0.0
0.0
0.0
0.0
3,371.5

32.8
0.0
415.0
445.9
0.0
25.1
0.0

0.0

0.0
2,682.9
6,973.2
USD1 =
DOP45.99380

31 mar 2016
3 meses

0.0
0.0
0.0
0.0
0.6
2,349.9
2,350.5
0.0
0.0
0.0
0.0
0.0
3,418.3

271
0.0
480.2
451.2
0.0

25.1
0.0

0.0

0.0
3,025.7
7,427.6
UsD1 =
DOP45.83570

31 dic 2015
Cierre Fiscal

0.0
0.0
0.0
0.0
0.6
2,403.7
2,404.3
1,554.4
0.0
0.0
0.0
0.0
3,472.0

37.9
0.0
518.3
455.6
0.0
25.1
0.0

0.0

0.0
3,061.8
7,570.7
usD1 =
DOP45.65620
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Balance General

30 sep 2016 30 jun 2016 31 mar 2016 31dic 2015
9 meses 9 meses 6 meses 3 meses Cierre Fiscal
(DOP millones) (USD millones)
Pasivos y Patrimonio
D. Pasivos que Devengan Intereses
1. Depésitos en Cuenta Corriente n.a. n.a. 0.0 0.0 0.0
2. Depésitos en Cuenta de Ahorro n.a. n.a. 0.0 0.0 0.0
3. Depositos a Plazo 93.5 4,288.7 4,486.9 4,518.9 2,301.7
4. Total Dep6sitos de Clientes 93.5 4,288.7 4,486.9 4,518.9 2,301.7
5. Depésitos de Bancos 0.0 1.3 1.3 14 15
6. Repos y Colaterales en Efectivo n.a. n.a. 0.0 0.0 0.0
7. Otros Depositos y Obligaciones de Corto Plazo 1.2 54.5 0.0 0.0 2,490.7
8. Depodsitos Totales, Mercados de Dinero y Obligaciones de Corto
Plazo 94..8 4,344.5 4,488.2 4,520.3 4,793.9
9. Obligaciones Senior a mas de un Afio 14..2 650.0 882.5 882.5 882.5
10. Obligaciones Subordinadas n.a. n.a. 0.0 0.0 0.0
11. Otras Obligaciones n.a. n.a. 0.0 0.0 0.0
12. Total Fondeo a Largo Plazo 14..2 650.0 882.5 882.5 882.5
13. Derivados n.a. n.a. 0.0 0.0 0.0
14. Obligaciones Negociables n.a. n.a. 0.0 0.0 0.0
15. Total Fondeo 108.9 4,994.5 5,370.7 5,402.8 5,676.4
E. Pasivos que No Devengan Intereses
1. Porcién de la Deuda a Valor Razonable n.a. n.a. 0.0 0.0 0.0
2. Reservas por Deterioro de Créditos n.a. n.a. 0.0 0.0 0.0
3. Reservas para Pensiones y Otros n.a. n.a. 0.0 0.0 152.6
4. Pasivos por Impuesto Corriente n.a. n.a. 0.0 0.0 0.0
5. Pasivos por Impuesto Diferido n.a. n.a. 0.0 0.0 0.0
6. Otros Pasivos Diferidos n.a. n.a. 0.0 0.0 0.0
7. Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. 0.0 0.0 0.0
8. Pasivos de Seguros n.a. n.a. 0.0 0.0 0.0
9. Otros Pasivos 3.9 179.9 274.3 238.6 179.2
10. Total Pasivos 112.9 5,174.4 5,645.0 5,641.4 6,008.2
F. Capital Hibrido
1. Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como Deuda n.a. n.a. 0.0 0.0 0.0
2. Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como
Patrimonio n.a. n.a. 0.0 0.0 0.0
G. Patrimonio
1. Capital Comun 27.2 1,249.1 1,328.2 1,786.2 1,310.2
2. Interés Minoritario n.a. n.a. 0.0 0.0 0.0
3. Reservas por Revaluacion de Titulos Valores n.a. n.a. 0.0 0.0 0.0
4. Reservas por Revaluacién de Posicién en Moneda Extranjera n.a. n.a. 0.0 0.0 0.0
5. Revaluacion de Activos Fijos y Otras Acumulaciones en Otros
Ingresos Integrales n.a. n.a. 0.0 0.0 252.3
6. Total Patrimonio 27.2 1,249.1 1,328.2 1,786.2 1,562.5
7. Total Pasivos y Patrimonio 140.1 6,423.5 6,973.2 7,427.6 7,570.7
8. Nota: Capital Base segun Fitch n.a. n.a. 1,303.1 1,761.1 1,537.4
9. Nota: Capital Elegible segln Fitch n.a. n.a. 0.0 0.0 0.0
USD1 = USD1 = USD1 = USD1 =
Tipo de Cambio DOP45.30000 DOP44.3874 DOP42.84990 DOP40.36450
n.a.: no aplica.
Fuente: Bandex.
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FitchRatings

Banco Nacional de las Exportaciones
Resumen Analitico

30 sep 2016 30 jun 2016 31 mar 2016 31dic 2015
(%) 9 meses 6 meses 3 meses Cierre Fiscal
A. Indicadores de Intereses
1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 8.07 7.94 7.33 n.a.
2. Gastos por Intereses sobre Depositos de Clientes/Depositos de Clientes Promedio 10.43 416.07 288.51 n.a.
3. Ingresos por Intereses/Activos Productivos Promedio 10.00 9.76 9.61 n.a.
4. Gastos por Intereses/Pasivos que Devengan Intereses Promedio 7.58 7.59 7.57 n.a.
5. Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos Promedio (2.43) (2.40) (2.57) n.a.
6. Ingreso Neto por Intereses — Cargo por Provisiones para Préstamos/Activos Productivos
Promedio (2.68) (2.72) (2.59) n.a.
7. Ingreso Neto por Intereses — Dividendos de Acciones Preferentes/Activos Productivos
Promedio (2.43) (2.40) (2.57) n.a.
B. Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa
1. Ingresos No Financieros/Ingresos Operativos Netos 10.78 6.41 (6.28) 29.81
2. Gastos Operativos/Ingresos Operativos Netos (497.60) (586.04) (639.61) (778.11)
3. Gastos Operativos/Activos Promedio 6.25 7.03 7.10 n.a.
4. Utilidad Operativa antes de Provisiones/Patrimonio Promedio (35.99) (38.67) (36.78) n.a.
5. Utilidad Operativa antes de Provisiones/Activos Totales Promedio (7.51) (8.23) (8.21) n.a.
6. Cargo por Provisiones para Préstamos y Titulos Valores/Utilidad Operativa antes de
Provisiones (1.53) (1.80) (0.13) (7.78)
7. Utilidad Operativa/Patrimonio Promedio (36.54) (39.37) (36.82) n.a.
8. Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio (7.63) (8.38) (8.22) n.a.
9. Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo (11.39) (11.51) (11.47) (12.73)
C. Otros Indicadores de Rentabilidad
1. Utilidad Neta/Patrimonio Promedio (28.25) (30.21) (27.07) n.a.
2. Utilidad Neta/Activos Totales Promedio (5.90) (6.43) (6.04) n.a.
3. Ingreso Integral de Fitch/Patrimonio Promedio (28.25) (30.21) (27.07) n.a.
4. Ingreso Integral de Fitch/Activos Totales Promedio (5.90) (6.43) (6.04) n.a.
5. Utilidad Neta/Activos Totales Promedio + Activos Titularizados Administrados Promedio (0.06) (0.04) 0.00 (2.37)
6. Utilidad Neta/Activos Ponderados por Riesgo (8.80) (8.83) (8.43) (10.09)
D. Capitalizacion
1. Capital Base segun Fitch/Activos Ponderados por Riesgo 25.75 24.43 32.77 26.08
2. Capital Elegible segun Fitch/Activos Ponderados por Riesgo 19.13 18.75 23.79 20.37
3. Patrimonio Comun Tangible/Activos Tangibles n.a. n.a. n.a. n.a.
4. Indicador de Capital Primario Regulatorio 25.94 24.43 23.85 23.28
5. Indicador de Capital Total Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Indicador de Capital Primario Base Regulatorio 19.45 19.05 24.05 20.64
7. Patrimonio/Activos Totales n.a. n.a. n.a. n.a.
8. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo/Utilidad Neta (33.50) (35.46) (25.38) (38.08)
9. Utilidad Neta — Dividendos en Efectivo/Patrimonio Total
E. Calidad de Activos (15,15) (7.89) (1.89) n.a.
1. Crecimiento del Activo Total (12.51) (1.65) 2.48 n.a.
2. Crecimiento de los Préstamos Brutos 33.27 29.47 29.79 29.40
3. Préstamos Mora Mayor a 90 Dias/Préstamos Brutos 32.55 29.00 29.85 28.11
4. Reservas para Préstamos/Préstamos Brutos 97.85 98.42 100.18 95.63
5. Reservas para Préstamos/Préstamos Mora Mayor a 90 Dias 0.76 0.52 (0.05) 1.24
6. Préstamos Mora Mayor a 90 Dias — Reservas para Préstamos/Patrimonio 8.07 7.94 7.33 n.a.
7. Cargo por Provision para Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 0.57 0.73 0.05 n.a.
8. Castigos Netos/Préstamos Brutos Promedio n.a. n.a. n.a. n.a.
9. Préstamos Mora Mayor a 90 Dias + Activos Adjudicados/Préstamos Brutos + Activos
Adjudicados 48.84 45.07 46.63 47.66
F. Fondeo
1. Préstamos/Depésitos de Clientes 30.30 32.55 33.68 64.53
2. Activos Interbancarios/Pasivos Interbancarios n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Depositos de Clientes/Total Fondeo (excluyendo Derivados) 85.87 83.54 83.64 40.55
n.a.: no aplica.
Fuente: Bandex.
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Las calificaciones sefialadas fueron solicitadas por la operadora o en su nombre y, por lo tanto, Fitch ha recibido los
honorarios correspondientes por la prestacion de sus servicios de calificacion.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y
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por su naturaleza no se pueden comprobar como hechos. Como resultado, a pesar de la comprobacién de los hechos
actuales, las calificaciones y proyecciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no se previeron en
el momento en que se emitié o afirmo una calificacién o una proyeccion.

La informaciéon contenida en este informe se proporciona “tal cual” sin ninguna representacién o garantia de ningun tipo, y
Fitch no representa o garantiza que el informe o cualquiera de sus contenidos cumplirdn alguno de los requerimientos de un
destinatario del informe. Una calificacion de Fitch es una opinién en cuanto a la calidad crediticia de una emision. Esta opinién
y los informes realizados por Fitch se basan en criterios establecidos y metodologias que Fitch evalla y actualiza en forma
continua. Por lo tanto, las calificaciones y los informes son un producto de trabajo colectivo de Fitch y ningun individuo, o
grupo de individuos, es Unicamente responsable por una calificacion o un informe. La calificacién no incorpora el riesgo de
pérdida debido a los riesgos que no sean relacionados a riesgo de crédito, a menos que dichos riesgos sean mencionados
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informe con una calificacion de Fitch no es un prospecto de emisién ni un substituto de la informacién elaborada, verificada y
presentada a los inversores por el emisor y sus agentes en relacion con la venta de los titulos. Las calificaciones pueden ser
modificadas o retiradas en cualquier momento por cualquier razén a sola discrecién de Fitch. Fitch no proporciona
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la publicacion y distribucién electrénica, los informes de Fitch pueden estar disponibles hasta tres dias antes para los
suscriptores electrénicos que para otros suscriptores de imprenta.

Solamente para Australia, Nueva Zelanda, Taiwan y Corea del Norte: Fitch Australia Pty Ltd tiene una licencia australiana de
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23 de enero de 2017
Santo Domingo

Sefior

Gabrlel Castro Gonzélez

Superintendente de Valores de |a Repiblica Dominicana
Calle César Nicolds Penson No.66, Gazcue

Santo Domingo, Republica Dominicana

Atencién: Direccién de Oferta Pablica

Distinguido sefior:

www.feller-rate.com.do

administracion@felier-rate. com.do

Tel: {809) 566-8320 / Fax: (B09) 567-4423
Freddy Gatén Arce n.2, Arroyo Hoendo, Santo
Domingo Replblica Dominicana

Superintendencia de Valores
Departamento de Raglistre
Comunitacionss de Entradas
230172017 413PM m

I i

Tenemos a bien enviarie los informes trimestrales correspondientes al 4to trimestre (Octubre ~ Diciembre 2016}, de

los siguientes emisores:

Alpha Sociedad de Valores, S.A.

Fideicomiso de Oferta Piblica Inmobiliario FPM - FP 02

Asociacion La Nacional de Ahorros y Préstamos

Fideicomiso RD Vial

Asociacién Popular de Ahorros y Préstamos

Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades GAM Energia

Banco de Reservas de la Republica Dominicana

Fondo Cerrado de Inversién Inmobiliaria Pioneer

Banco Multiple Caribe Internacional, S.A.

Fondo de Inversién Cerrado de Renta Fija GAM

| Banco Nacional de las Exportaciones (BANDEX)

Fondo de Inversién Cerrado inmobiliario Excel |

Banco Popular Dominicano

Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija Capitalizable Popular

Consorcio Remix, S.A.

Fondo de Inversién Cerrado Renta Fija Pago Recurrente
Popular

Dominican Power Partners

Fando Nacional Pioneer United Renta Fija

Empresa Generadora de Electricidad Haina, S.A.

IMMB Fondo de Inversion Cerrado Inmobiliario

Fideicomiso de Oferta Piiblica de Valores Inmobiliario
Malaga N2. 01 - FP

Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A.

Fideicomiso de Oferta Piablica de Valores
Inmobiliarios Hotel SDH No. 01 - FBHD

UC-United capital Puesto de Bolsa, 5.A.

Strategic
Insights

Feller




FellerRate

Calificadora
de Riesgo

Este envio se realiza para completar el requerimiento establecido por la RESOLUCION R-CNV-2016-15-MY, que

establece las disposiciones generales sobre la Informacién que deben remitir periédicamente los participantes del
Mercado de Valores.

Atentamente,

fpild

Héctor Salcedo
Managing Director
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Calificadora

de Riesgo
0ct.2016 Ene.2017
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“Detalle s calificaciones en Angxo

' Resumen Financiero

MMS dominicanos de cada periodo

Dic.14  Dic.15 Dic.16®™ :
Activos Totales 11.806,0 7.570,7 6.:254,8
Calocaciones brutas totales 22366 15729 13236
Pasivos exigibles 58423 56765 49562
Patrimonio 53799 15625 1.107.6
Ingreso operacional total (I0T) 173,5 -26,5 -88,6
Provisiones por riesgo 00 18,1 6,1
Gaslos operativos (GO) 5293 2062 4473
Resultado antes de Impto. (RA) ~ -2274 1943  -449.8

Fuente: Informacion financiera elaborada por Feller Rate en base
portes publicados por la Superintendencia de Bancos (SIB) a
menos que se indique otra cosa. (1) Estados financieros inlerinos.
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GO [ Activos

Respaldo Patrimonial
Dic.14  Dic.15  Dic.16
indice de Solvencia 485% 233% 233%
Pasivo exigible / Patrimanio ilve 36w 45w

(1) Corresponde a Patrimonio técnica ajustado sobre Activos y
contingentes ponderados por riesgos crediticios y de mercado,
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Perfil de negocios
Capacidad de generacitn
Respaldo patrimonial
Perfil de riesgos

Fondeo y liquidez

Otros factores considerados en la calificacién

Garanlia subsidiaria e ilimitada del Estado Dominicano

Marco Lantermo C.
marco.lantermo@feller-rate.cl
(562) 2757-0420
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BANCO NACIONAL DE LAS EXPORTACIONES

Dominicana

Fundamentos

La calificacién asignada a la solvencia y
obligaciones de Banco Nacional de las
Exportaciones (BANDEX) se sustenta en la
garantia subsidiaria e ilimitada que entrega el
Estado Dominicano a todos los valores
emitidos por la entidad. A nivel individual, la
entidad cuenta con un respaldo patrimonial
calificado como fuerte y un perfil de riesgos y
fondeo y liquidez moderados. Por otro lado, su
perfil de negocios y capacidad de generacién
se consideran débiles.

La calificacion también considera los riesgos
asociados al proceso de conversion de sus
operaciones, iniciado  oficialmente  en
diciembre de 2015. Junto con ello, evidencia
una capacidad de generacion debilitada
debido al bajo nivel de actividad en los Ultimos
anos.

En julio de 2015, el Congreso Nacional aprobé
la Ley N° 126-15, para la transformacion del
Banco Nacional de Fomento de la Vivienda y la
Produccion (BNV) en el Banco Nacional de las
Exportaciones (BANDEX), el cual se define
como una institucién de intermediacién
financiera publica de fomento, de carédcter
accionario y capital mixto, con personalidad
juridica y administraciéon auténoma, que
cuenta con las garantlas subsidiarias e
ilimitadas del Estado Dominicano.

El banco apunta a ser, principalmente, un
banco de fomento a la exportacién, que
recibird recursos de instituciones
internacionales en condiciones blandas, para
luego canalizarlos a través de instituciones
financieras, hacia productores exportadores.
No obstante, no dejarén de lado operaciones
de primer piso para aquellos exportadores no
atendidos por la banca tradicional. A julio de
2016, la entidad se encontraba en proceso de
definiciéon  de su  plan  estratégico vy
restablecimiento de su estructura
organizacional hacia un modelo més liviano.

Por su muy reducida actividad asociada al
proceso de transicién, sus mérgenes se
muestran negativos. A diciembre de 2016, el
ingreso operacional total medido sobre
activos totales promedio fue -1,3%. Por su
parte, el alza en los gastos operativos, debido

Fortalezas

» Fuerte respaldo patrimonial debido a que es
propiedad del Estado dominicano y cuenta con
garantia subsidiaria e ilimitada establecida por
ley.

» Elevado nivel de capitalizacion.

CION estiifa de Feller Rale

FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACION

(BANDEX)

INFORME TRIMESTRAL - ENERO 2017

a gastos diferidos por la transformacion del
banco, provisiones por bienes adjudicados,
gastos en tecnologia e indemnizaciones, llevo
a que a diciembre de 2016, la razén de gastos
de apoyo sobre activos totales promedio fuera
de 6,5%. Debido a esto, la entidad sigue
mostrando pérdidas a diciembre de 2016. El
resultado antes de impuestos, medido sobre

_ activos totales promedio fue de -6,5%.

El banco mantiene un elevado indice de
solvencia. A diciembre de 2016, fue de 23,3%,
mismo nivel que al cierre de 2015, cuando se
aplicaron en balance recomendaciones de la
auditoria externa cuyo objetivo fue determinar
el valor real de los activos y pasivos del banco.
Esto derivé en que el capital y reservas cayeran
desde $5.612 millones a $2.069 millones dado
los ajustes por pérdidas en las ventas de
cartera. A diciembre de 2016, dicho monto
alcanzo a $1.760 millones producto de las
pérdidas acumuladas.

Conforme a la ley, se espera que el Estado
Dominicano inyecte $1.000 millones de capital
durante 2017, lo que permitiria a BANDEX
financiar su estrategia de negocios a través de
una expansion paulatina de su cartera de
colocaciones, manteniendo un indice de
solvencia adecuado.

Credit Watch En Desarrollo

El Credit Watch "En Desarrollo” del banco se
asigna en atencion al proceso de
reestructuracion organizacional y de
transformacién todavia en desarrollo. Si bien la
propiedad y garantia estatal y su alto nivel de
capitalizacién son aspectos positivos en la
calificacion, es importante que la entidad
complete exitosamente su conversidén vy
retome su actividad, recuperando la
capacidad de generacién y sostenibilidad de
largo plazo.

Es particular, se espera que el banco defina y
ejecute su nueva estrategia, junto con finalizar
la adecuacién organizacional, conforme al
tamafio y nuevo enfoque de sus operaciones.

Riesgos

» Riesgos asociados al proceso de transformacién
que mantiene el banco.

» Bajo nivel de actividad en los ultimos afos,
- generando una débil capacidad de generacion.

www teller-rate.com.do
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alificaciones de riest inicana. (1) Esfas calificaciones no suponen preferencias de ningun tipo. En caso de existir privilegios, como aquellos establecidas en el articulo 63 de la
Ley Monataria y Financiera, los instrumentos que no adguieran dicha condicion se consideraran subordinados. (2) Incluye el siguiente instrumento cuyo niimero de registro es: i) SVEM-018 registrado el 28 de abril de 2006.

Las clasificaciones de riesqo de Felfer Rate no constiluyen. en ningtin caso. una recomendacion para comprar. vender o manlener un determinado instrumento. EI analisis no es el resultado de una auditoria praclicada al
emisor, sino que se hasa en informacion publica remitida a la Superintendencia de Valores o a fa Superintendencia de Bancos y en aquella que volunfariamente aportd el emisor, no siendo responsabilidad de la
clasificadora la verificacion de la autenticidad de la misma.

La informacion presentada en estos analisis proviene de fuentes consideradas alfamenle confiables. Sin embargo, dada la posibilidad de error umano o mecanico, Feller Rate no garantiza la exactitud o integridad de la |
informacion y. por lo tanto. no se hace responsable de errores u onmisiones. como tampoco de las consecuencias asociadas con el empleo de esa informacion. Las clasificaciones de Feller Rate son una apreciacion de la
solvencia dle la empresa y de fos titulos que ella emite, considerando fa capacidad que ésta iene para cumplir con sus obligaciones en los términos y plazos pactados.
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BANCO NACIONAL DE LAS EXPORTACIONES
Estados Financieros
31 de Diciembre de 2016

(Con el Informe de los Auditores Independientes)
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Acropolis Center, Suite 1500 Telefax  (809) 566-3468
Ave. Winston Churchill Internet www.kpmg.com.do
Apartado Postal 1467

Santo Domingo, Republica Dominicana

Informe de los Auditores Independientes

Al Consejo de Directores
Banco Nacional de las Exportaciones, BANDEX:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros del Banco Nacional de las Exportaciones, BANDEX
(el Banco), que comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2016, y los estados de
resultados, de flujos de efectivo y de cambios en el patrimonio neto, correspondientes al afio
terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de
las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, excepto por los posibles efectos de los asuntos descritos en Fundamento para
opinion con salvedad, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera del Banco Nacional de las Exportaciones, BANDEX
al 31 de diciembre de 2016, su desempeiio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de acuerdo con las practicas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de
Bancos, seglin se describe en la nota 2 a los estados financieros que se acompafian.

Fundamento para la opinion con salvedad

El Banco mantiene ndémina de pensionados a los cuales les paga un monto mensual de
aproximadamente RD$2,800,000 mas algunos beneficios marginales, tales como seguro médico y
regalia pascual, la cual esta en proceso de traspaso al Gobierno Central como parte de las acciones
identificadas en el proceso de transformacion del Banco. Asimismo, tal como se indica en la nota
31.2 (d), la Junta Monetaria requiere al Banco el traspaso de esta ndmina al Gobierno Central. Al
31 de diciembre de 2016, el Banco no ha determinado el valor actuarial de este pasivo segun es
requerido por las normas contables aplicables, tampoco ha completado el traspaso de dicha ndmina
al Gobierno Central. Consecuentemente, desconocemos el efecto de esta situacién sobre los
estados financieros que se acompaiian. Nuestra opinién de auditoria sobre los estados financieros
al 31 de diciembre de 2015 fue modificada por esta misma situacion.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
modificadas por el Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la Republica Dominicana
(ICPARD). Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros de nuestro
informe. Somos independientes del Banco de acuerdo con el Cddigo de Etica para Profesionales
de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Codigo de
Etica del IESBA) junto con los requerimientos de ética emitidos por el Instituto de Contadores
Publicos Autorizados de la Republica Dominicana que son aplicables a nuestra auditoria de los
estados financieros, y hemos cumplido con las demas responsabilidades éticas en conformidad con
estos requisitos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opiniéon con salvedad.

(Continta)

KPMG Dominicana, a Panamanian entity and a member firm of the KPMG network of independent member firms affiliated with
KPMG International Cooperative (“KPMG International™), a Swiss entity. )
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Asuntos de énfasis
Requerimientos de la Junta Monetaria

Llamamos la atencion de la nota 31.2 a los estados financieros, que indica que la Junta Monetaria
requiri6 al Banco ajustes a los estados financieros de aquellas partidas que de conformidad con la
Ley de Transformacion del Banco, sean necesarias para desmontar todas las operaciones que
permitan su adecuada capitalizacion. Al 31 de diciembre de 2016, este proceso no ha sido
completado. Nuestra opinion no ha sido modificada en relacion con este asunto.

Concentracion de riesgo

Llamamos la atencion de la nota 16, donde se indica que el Banco mantiene una concentracion de
riesgo en los valores en circulacién, equivalentes al 71 % de estos pasivos, los cuales son
mantenidos con dos entidades. Nuestra opinidn no ha sido modificada en relacion con este asunto.

Otro asunto

Los estados financieros que se acompaiian no estan destinados a presentar la posicion financiera y
los resultados de las operaciones y los flujos de efectivo de acuerdo con los principios contables
de jurisdicciones distintas a la Reptiblica Dominicana. Por lo tanto, el balance general y los estados
de resultados, de flujos de efectivo y de cambios en el patrimonio neto y su utilizacién no estan
disefiados para aquellos que no estén informados acerca de las practicas de contabilidad y
procedimientos establecidos por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana.

Responsabilidades de la administracion y los responsables del gobierno del Banco en relacion
con los estados financieros

La administracion del Banco es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de conformidad con las practicas de contabilidad establecidas por la
Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana, la cual es una base integral de
contabilidad diferente a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
promulgadas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad, y del control interno que la
administracioén considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de
errores materiales debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la
capacidad del Banco para continuar como un negocio en marcha, revelando, segiin corresponda,
los asuntos relacionados con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en
marcha, salvo que la administracién tenga la intencién de liquidar la entidad o cesar sus
operaciones, 0 no tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los responsables del gobierno estdn a cargo de supervisar el proceso de presentacion de los
informes financieros del Banco.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o por error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Una seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria, modificadas por el Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la Republica
Dominicana, siempre detecte un error material cuando exista. Los errores pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, podria esperarse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman, basandose en
los estados financieros.
(Continta)
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Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, modificadas
por el Instituto de Contadores Publicos de la Reptiblica Dominicana, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

¢

Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y realizamos procedimientos de auditoria para responder a esos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material resultante de un fraude es mas
elevado que aquel que resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente erroneas o la
anulacion del control interno.

Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
diseiiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno del Banco.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas, efectuadas por la administracion.

Concluimos sobre el uso adecuado por la administracion del principio contable de negocio en
marcha y, en base a la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan generar una duda
significativa sobre la capacidad del Banco para continuar como negocio en marcha. Si
llegamos a la conclusion de que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos
la atencion en nuestro informe de auditoria, sobre las correspondientes revelaciones en los
estados financieros o, si tales revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa
de que el Banco no pueda continuar como un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y los
hechos subyacentes de una forma que logren una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno del Banco en relacién con, entre otros
asuntos, el alcance y la oportunidad de las auditorias planificadas y los hallazgos significativos de

la

auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos

en el transcurso de la auditoria.

KPME

7 de marzo de 2017

Santo Domingo,
Republica Dominicana



BANCO NACIONAL DE LAS EXPORTACIONES

Balances Generales

(Valores en RD$)

ACTIVOS

Fondos disponibles (notas 3, 4, 28, 29, 30 y 31)
Caja
Banco Central
Bancos del pais

Subtotal

Inversiones (notas 3, 5, 12, 28, 29, 30, 31y 32)
Otras inversiones en instrumento de deuda
Rendimientos por cobrar
Provision para inversiones

Subtotal

Cartera de créditos (notas 3, 6, 12, 28, 29, 30, 31y 32)
Vigente
Reestructurada
Vencida
Cobranza judicial
Rendimientos por cobrar
Provisiones para créditos

Subtotal
Cuentas por cobrar, neta (notas 7, 28, 29, 30, 31y 32)

Bienes recibidos en recuperacion de créditos (notas 8, 12, 31y 32)
Bienes recibidos en recuperacién de créditos
Provision por bienes recibidos en recuperacion de créditos

Subtotal

Inversiones en acciones (notas 9, 12, 20, 28, 29 y 31)
Inversiones en acciones
Provision por inversiones en acciones

Subtotal

Propiedad, muebles y equipos (notas 10, 20 y 31)
Propiedad, muebles y equipos
Depreciacion acumulada

Subtotal

Otros activos (notas 11, 31, 32y 33)
Cargos diferidos
Intangibles
Activos diversos
Amortizacion acumulada

Subtotal
TOTAL ACTIVOS

Cuentas de orden (nota 22)

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros

31 de diciembre de

2016 2015
510,501 519,840
75,456,942 7,875,713
30,812,321 29,498,879
106,779,764 37,894,432
1,893,942,427 2,418,500,081
28,002,590 35,973,497
(14,773,449) (14,796,163)
1,907,171,568 2,439,677,415
578,199,934 768,163,945
83,405,701 280,400,608
242,159,459 180,515,499
329,260,276 256,115,405
90,589,635 87,685,384
(427,237,288) (417,510,022)
896,377,717 1,155,370,819
166,866,964 606,356,299
946,338,648 1,011,859,451
(582,657,361) (493,532,351)
363,681,287 518,327,100
569,826 569,826
(6,538) (6,538)
563,288 563,288
594,965,988 593,879,291
(157,722,119) (138,266,363)
437,243,869 455,612,928
47,393,670 49,705,522
25,061,602 25,061,602
2,299,660,369 2,299,687,718
(22,555,442) (17,543,122)
2,349,560,199 2,356,911,720
6,228,244,656 7,570,714,001
11,737,748,679 11,227,935,240




BANCO NACIONAL DE LAS EXPORTACIONES

Balances Generales

(Valores en RD$)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS

Obligaciones con el publico (notas 3, 13, 28, 29 y 30)
A plazo
Intereses por pagar

Subtotal

Depdsitos de instituciones financieras del pais
y del exterior (notas 14, 28 y 29)
De instituciones financieras del exterior
Intereses por pagar

Subtotal

Fondos tomados a préstamo (notas 3, 15, 20, 28 y 29)
De instituciones financieras del exterior
Intereses por pagar

Subtotal

Valores en circulacién (notas 5, 16, 28, 29 y 30)
Titulos y valores
Intereses por pagar

Subtotal

Otros pasivos (notas 17, 21 y 28)

Total pasivos

PATRIMONIO NETO (notas 19, 20, 31y 33)
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Cuentas de orden (nota 22)

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.

31 de diciembre de

2016 2015
9,260,339 281,293,789
46,209 40,621
9,306,548 281,334,410
1,282,603 1,395,108
57,249 118,672
1,339,852 1,513,780
27,434,816 80,277,606
60,233 144,090
27,495,049 80,421,696
4,912,455,605 5,311,785,506
5,575,010 1,441,995
4,918,030,615 5,313,227,501
191,617,729 331,757,583
5,147,789,793 6,008,254,970
1,080,454,863 1,562,459,031
6,228,244,656 7,570,714,001

11,737,748,679

11,227,935,240

Vilma Pérez
Vicepresidente de
Administracién y Finanzas

Guarocuya Félix
Gerente General /
Vicepresidente Ejecutivo

Joaquin Jiménez

Subgerente de

Operaciones Contables



BANCO NACIONAL DE LAS EXPORTACIONES
Estados de Resultados

(Valores en RD$)

Periodo de
cuatro meses
Afio terminado el terminado el
31 de diciembre de 31 de diciembre de
2016 2015
Ingresos financieros (notas 23 y 30)
Intereses y comisiones por crédito 113,829,917 41,195,220
Intereses por inversiones 211,685,970 76,734,907
Subtotal 325,515,887 117,930,127
Gastos financieros (notas 23 y 30)
Intereses por captaciones (400,371,926) (135,684,795)
Intereses y comisiones por financiamiento (41,753) (843,763)
Subtotal (400,413,679) (136,528,558)
Margen financiero bruto (74,897,792) (18,598,431)
Provisiones para cartera de créditos (nota 12) (6,076,178) (9,553,900)
Margen financiero neto (80,973,970) (28,152,331)
Ingresos (gastos) por diferencia de cambio (notas 3y 24) 3,360,758 825,278
Otros ingresos operacionales (nota 25)
Comisiones por servicios 2,685,533 1,058,997
Ingresos diversos 97,707,104 18,399,535
Subtotal 100,392,637 19,458,532
Otros gastos operacionales (nota 25)
Comisiones por servicios (9,216,853) (5,281,150)
Gastos diversos (108,563,214) (22,903,017)
Subtotal (117,780,067) (28,184,167)
Gastos operativos (notas 10, 11, 12, 21 y 26)
Remueraciones y beneficios sociales (254,468,896) (94,603,841)
Servicios de terceros (25,386,747) (26,000,350)
Depreciacion y amortizaciones (24,468,076) (9,387,134)
Otras provisiones (73,173,239) (52,865,571)
Otros gastos (69,791,356) (31,872,475)
Subtotal (447,288,314) (214,729,371)
Resultado operacional (542,288,956) (250,782,059)

(Continua)



BANCO NACIONAL DE LAS EXPORTACIONES
Estados de Resultados (Continuacion)

(Valores en RD$)

Periodo de
cuatro meses
Afio terminado el terminado el
31 de diciembre de 31 de diciembre de
2016 2015
Otros ingresos (nota 27) 136,233,871 76,188,810
Otros gastos (nota 27) (70,433,071) (19,723,315)
Subtotal 65,800,800 56,465,495
Resultado antes de impuesto sobre la renta (476,488,156) (194,316,564)
Impuesto sobre la renta (nota 18) (4,372,439) (4,556,129)
Pérdida del ejercicio (480,860,595) (198,872,693)
Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.
Guarocuya Feélix Vilma Pérez Joaquin Jiménez
Gerente General / Vicepresidente de Subgerente de

Vicepresidente Ejecutivo Administracion y Finanzas Operaciones Contables



Saldos al 1ro. de septiembre de 2015
seguin previamente reportados

Ajustes a los saldos iniciales (nota 33)

Saldos al 1ro. de Septiembre de 2015
segun ajustados

Efecto de depreciacion de activos
revaluados (notas 10 y 19)

Pérdida del periodo
Saldos al 01 de enero de 2015
Devolucion de acciones

Transferencia a resultados acumulados

Efecto de depreciacion de activos
revaluados (notas 10 y 19)

Pérdida del periodo

Saldos al 31 de diciembre de 2016

BANCO NACIONAL DE LAS EXPORTACIONES

Estado de Patrimonio Neto

Por el afio terminado el 31 de diciembre 2016 y por periodo de cuatro meses terminado el 31 de diciembre de 2015

(Valores en RD$)

Capital Pérdidas

Capital Capital Acciones en Otras reservas Superavit por Adicional Pérdidas del Total
Pagado Donado tesoreria Patrimoniales Revaluacién Pagado Acumuladas Periodo Patrimonio
62,719,000 287,617,600 - 1,549,579,307 252,329,435 3,223,937,458 (3,318,817,342) - 2,057,365,458

- - - - - - (296,033,734) - (296,033,734)
62,719,000 287,617,600 - 1,549,579,307 252,329,435 3,223,937,458 (3,614,851,076) - 1,761,331,724

- - - - (750,688) - - 750,688 -

- - - - - - - (198,872,693) (198,872,693)
62,719,000 287,617,600 - 1,549,579,307 251,578,747 3,223,937,458 (3,614,851,076) (198,122,005) 1,562,459,031

- - (901,000) - - (242,573) - - (1,143,573)

- - - - - - (198,122,005) 198,122,005 -

- - - - (3,002,750) - - 3,002,750 -

- - - - - - - (480,860,595) (480,860,595)
62,719,000 287,617,600 (901,000) 1,549,579,307 248,575,997 3,223,694,885 (3,812,973,081) (477,857,845) 1,080,454,863

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.



BANCO NACIONAL DE LAS EXPORTACIONES

Estado de Flujo de Efectivo

(Valores en RDS$)

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Intereses y comisiones cobradas por créditos

Otros ingresos financieros cobrados

Otros ingresos operacionales cobrados

Intereses pagados por captaciones

Intereses y comisiones pagados por financiamientos
Gastos generales y administrativos pagados

Otros gastos operacionales pagados

Impuesto sobre la renta pagado

Cobros diversos por actividades de operacién

Efectivo neto usado en las actividades de operacién

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Disminucion neta en inversiones
Créditos otorgados
Créditos cobrados
Adquisicion de propiedades, muebles y equipos
Producto de la venta de proyectos
inmobiliarios
Producto de la venta de bienes recibidos en
recuperacion de créditos

Efectivo neto provisto por las actividades de inversion

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Captaciones recibidas

Devolucién de captaciones

Operaciones de fondos tomados a préstamos

Devolucidn de capital

Efectivo neto usado en las actividades de financiamiento

AUMENTO (DISMINUCION) NETO EN EL EFECTIVO
Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
AL INICIO DEL PERIODO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
AL FINAL DEL PERIODO

Periodo de
cuatro meses
Afio terminado el terminado el
31 de diciembre 31 de diciembre de
2016 2015
110,925,666 18,932,952
219,656,877 103,791,285
104,444,752 20,283,810
(396,294,746) (135,590,573)
(125,610) (1,305,464)
(349,646,996) (145,601,734)
(38,710,415) (15,887,114)
(6,765,344) (4,556,129)
298,112,517 32,628,136
(58,403,299) (127,304,831)
524,534,940 135,125,764
(82,077,366) (200,741,194)
334,247,453 171,231,612
(1,086,697) (939,437)
29,475,604 -
48,348,273 16,910,541
853,442,207 121,587,286
985,778,213 77,323,490
(1,657,254,069) (71,652,099)
(53,534,147) (25,659,387)
(1,143,573) -
(726,153,576) (19,987,996)
68,885,332 (25,705,541)
37,894,432 63,599,973
106,779,764 37,894,432

(Continua)



BANCO NACIONAL DE LAS EXPORTACIONES

Estado de Flujo de Efectivo (Continuacién)

(Valores en RDS$)

Conciliacion entre el resultado del ejercicio y el efectivo
neto usado en las actividades de operacion:

Perdida del ejercicio

Ajustes para conciliar el resultado del ejercicio con
el efectivo neto provisto por las actividades de
operacion:

Provisiones:

Cartera de créditos
Rendimientos por cobrar
Estimacion por deterioro de cuentas por cobrar
Bienes recibidos en recuperacion de créditos
Disminucion de provisiones
Depreciaciones y amortizaciones
Efecto cambiario fondo tomados a
préstamos

Activos descargados y reconocidos como gastos

Pérdida neta en venta de bienes recibidos en
recuperacion de créditos

Ganancia neta en venta de proyectos
Inmobiliarios

Cambios netos en activos y pasivos:

Rendimientos por cobrar
Cuentas por cobrar
Cargos diferidos
Activos diversos

Intereses por pagar
Otros pasivos

Total de ajustes

Efectivo neto usado en las actividades
de operacion

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.

Periodo de
cuatro meses
Afio terminado el terminado el
31 de diciembre 31 de diciembre de
2016 2015
(480,860,595) (198,872,693)
6,076,178 9,553,900
20,099,644 8,562,184
53,381,840 9,181,863
53,073,595 44,303,387
(6,540,116) (12,544,946)
24,468,076 9,387,134
691,357 -
1,234,131 10,645,260
7,931,269 8,545,706
(15,243,566) -
5,066,656 4,794,110
347,236,139 (112,278,779)
2,311,852 5,772,435
(4,276,674) 105,143,219
3,993,323 (367,479)
(77,046,408) (19,130,132)
422,457,296 71,567,862
(58,403,299) (127,304,831)

Guarocuya Félix
Gerente General /
Vicepresidente Ejecutivo

Vilma Pérez
Vicepresidente de
Administracion y Finanzas

Joaquin Jimenez
Subgerente de
Operaciones Contables



BANCO NACIONAL DE LAS EXPORTACIONES
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2016 y 2015

(Valores en RD$)

Entidad

El anterior Banco Nacional de la Vivienda es una institucion financiera constituida el 12
de mayo de 1962 bajo la Ley No. 5894, con personalidad juridica y administracion
autonoma, siendo los accionistas el Estado Dominicano y las asociaciones de ahorros y
préstamos. El 11 de enero de 2004 fue promulgada la Ley No0.06-04, que transforma y le
da continuidad juridica al Banco, concediéndole una nueva razén social denominada Banco
Nacional de Fomento de la Vivienda y la Produccion (BNV).

El 17 de julio de 2015 fue promulgada la Ley 126-15 en la cual el BNV queda transformado
en Banco Nacional de las Exportaciones (BANDEX o el Banco), como entidad de
intermediacion financiera publica de fomento, de caracter accionario y capital mixto, con
personalidad juridica y administracion autdbnoma, con la garantia subsidiaria e ilimitada del
Estado Dominicano. El Banco Nacional de las Exportaciones, sera el continuador juridico
con todas las obligaciones y derechos, asi como sus activos, pasivos y contingencias del
BNV.

Hasta su transformacion el Banco era una institucion financiera dedicada al fomento de la
vivienda y la produccién en la Republica Dominicana. Con su transformacion, el Banco se
convierte en una entidad orientada a la promocién y el desarrollo del sector exportador a
través de la canalizacion de recursos a los sectores productivos que sustenten las
exportaciones nacionales, operando como banca de primer y segundo piso. ElI Banco
transformado no podrd realizar las operaciones siguientes; invertir en acciones de
empresas; financiar créditos destinados al consumo, créditos hipotecarios para la vivienda
y otros sectores no relacionados con el objetivo de la Ley; conceder directa o
indirectamente financiamientos al Estado Dominicano y efectuar condonaciones de
préstamos al margen de las reestructuraciones establecidas mediante el Reglamento de
Evaluacién de Activos aplicable al Banco.

El Banco tiene su domicilio en la avenida Tiradentes, esquina Heriberto Pieter, Santo
Domingo, Distrito Nacional.

Al 31 de diciembre de 2016 los principales ejecutivos del Banco son los siguientes:

Nombre Posicion
Donald Guerrero Ortiz Ministro de Hacienda - Presidente Ex Oficio
Guarocuya Félix Gerente General / Vicepresidente Ejecutivo
Vilma Pérez Vicepresidente de Administracion y Finanzas
Clara Yaryura Vicepresidente de Riesgo y Cumplimiento
Carmen Sancho Secretaria General
Marjorie Castillo Consultoria Juridica

El Banco se rige por la Ley gue lo crea, Ley Monetaria y Financiera y sus reglamentos, asi
como por las resoluciones de la Junta Monetaria de la Republica Dominicana y de la
Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana.

(Continla)
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Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Banco mantiene una oficina en la zona metropolitana
de Santo Domingo.

El Banco mantiene sus registros y prepara sus estados financieros en pesos dominicanos
(RDS$), que es la moneda de curso legal en la Republica Dominicana.

La emision de los estados financieros fue aprobada por el Consejo de Directores del Banco
el 7 de marzo de 2017.

Resumen de las principales politicas de contabilidad
Base contable de los estados financieros

Las politicas e informaciones financieras del Banco estan conformes con las practicas
contables establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana en
su manual de contabilidad para Instituciones Financieras, segin enmendado, las circulares,
resoluciones e instructivos emitidos por ese organismo Yy por la Junta Monetaria del Banco
Central de la Republica Dominicana, asi como lo establecido en la Ley Monetaria y
Financiera y otras leyes aplicables. Estas practicas difieren en algunos aspectos, en forma
y contenido, de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (en lo adelante
NIIF) aplicables para bancos e instituciones financieras. En consecuencia, los estados
financieros que se acompafian no pretenden presentar la situacion financiera, los resultados
de operaciones y flujos de efectivo de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

Los estados financieros que se acompafian estan preparados sobre la base del costo
historico, excepto por algunos terrenos y edificios que fueron revaluados para llevarlos a
su valor de mercado en el afio 2008.

Las practicas contables establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Republica
Dominicana difieren de las NIIF en algunos aspectos. Un resumen de las diferencias mas
importantes, es como sigue:

i)  Laprovision para la cartera de créditos corresponde al monto determinado en base a
una evaluacién de riesgos realizada por el Banco y los niveles de provisiones, de
conformidad con la clasificacion asignada a cada crédito (para los créditos
comerciales denominados mayores deudores) y los dias de atraso (en caso de los de
consumo, hipotecarios y menores deudores comerciales. Esta evaluacion (para los
mayores deudores comerciales), incluye la capacidad de pago en base a la
documentacion de los expedientes de crédito, el historial de pago y los niveles de
garantia son considerados solamente para la determinacion de las provisiones,
siguiendo los lineamientos del Reglamento de Evaluacion de Activos (REA), el
Instructivo para el Proceso de Evaluacion de Activos en Régimen Permanente y
circulares relacionadas.

(Continua)
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Notas a los Estados Financieros

De conformidad con las NIIF, para la evaluacion de la cartera de créditos se separan
los préstamos en individual y colectivamente evaluados. Elanalisis de los préstamos
individualmente evaluados se realiza préstamo por préstamo.

En el caso de los créditos colectivamente evaluados, para determinar si existe un
deterioro, se consideran la estimacion de los flujos de efectivo contractuales de los
activos del grupo de créditos, analisis de experiencia de pérdida histdrica y opiniones
de la gerencia sobre si la situacion econdémica actual y las condiciones de los créditos,
puedan cambiar el nivel real de las pérdidas inherentes historicas. La provision se
reconoce, si existe evidencia objetiva de que se ha incurrido en una pérdida por
deterioro, la cual resultaria ser el monto de la diferencia entre el valor en libros de
los préstamos y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados de dichos
créditos, descontados a la tasa de interés efectiva original y no se considera ninguna
dispensa.

Las précticas bancarias requieren que las entidades de intermediacion financiera
reconozcan provisiones por aquellos bienes muebles e inmuebles obtenidos en dacion
de pago, de acuerdo con los siguientes criterios: los bienes muebles se provisionan
en un plazo de dos afos, iniciando de forma lineal a partir del plazo de seis meses de
que el bien sea adjudicado (a razén de 1/18avo. mensual); los bienes inmuebles se
provisionan en un plazo de tres afios de forma lineal luego de transcurrido el primer
afio de su entrada en los libros (a razon de 1/24avo. mensual); y los titulos valores
siguen la base de provision de las inversiones. Las NIIF requieren que estos activos
sean provisionados cuando exista deterioro en su valor.

Los rendimientos por cobrar con una antigiiedad menor a 90 dias, son reservados
conforme a la clasificacion otorgada al capital correlativo, mientras que los
rendimientos por cobrar con una antigtiedad superior a los 90 dias son reservados en
un 100 %. Los rendimientos generados a partir de estas fechas no son reconocidos en
los estados financieros, se suspende el devengamiento y se contabilizan en cuenta de
orden. De conformidad con las NIIF, las provisiones para rendimientos por cobrar se
determinan en base a los riesgos existentes en la cartera (modelo de pérdidas
incurridas en vez del modelo de pérdidas esperadas). Si hubiese deterioro, los
préstamos son ajustados y posteriormente continda el devengo de rendimientos sobre
la base del saldo ajustado, utilizando la tasa de interés efectiva.

Las entidades financieras traducen todas las partidas en moneda extranjera a la tasa
de cambio oficial establecida por el Banco Central de la Republica Dominicana a la
fecha del balance general. Las NIIF requieren que todos los saldos en moneda
extranjera sean traducidos a la tasa de cambio a la cual el Banco tuvo acceso a la
fecha del balance general.

La Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana requiere que las
provisiones mantenidas para un préstamo al momento de ejecutarse su garantia sean
transferidas y aplicadas al bien adjudicado. Las NIIF solo requieren provision cuando
el valor de mercado del bien sea inferior al valor en libros del mismo o exista
deterioro.

(Continua)
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Las regulaciones bancarias requieren que las inversiones colocadas a corto plazo de
alta liquidez y que son facilmente convertibles en importes determinados de efectivo,
sean clasificadas como inversiones. Las NIIF requieren que las inversiones a corto
plazo de alta liquidez y con vencimiento original de hasta tres meses, sean
clasificadas como equivalentes de efectivo.

Las regulaciones bancarias requieren que las entidades de intermediacion financiera
clasifiquen las inversiones en cuatro categorias, las cuales son: a negociar,
disponibles para la venta, mantenidas hasta su vencimiento y otras inversiones en
instrumentos de deuda. Asimismo, permite clasificar en una de las tres primeras
categorias solo aquellas que se coticen en un mercado activo. Las inversiones a
negociar y disponibles para la venta deben registrarse a su valor razonable y las
inversiones mantenidas a vencimiento y las otras inversiones en instrumentos de
deuda, a su costo amortizado. Las NIIF no establecen la categoria de otras inversiones
en instrumentos de deuda y la clasificacion dependeré de la intencion de la gerencia.

La cartera de inversiones se clasifica en categorias de riesgo determinadas por las
regulaciones bancarias que requieren provisiones especificas, siguiendo los
lineamientos del Reglamento de Evaluacion de Activos, el Instructivo para la
Evaluacion de Créditos, Inversiones y Operaciones Contingentes del Sector Publico,
el Instructivo para el Proceso de Evaluacion de Activos en Régimen Permanente y
disposiciones especificas. Las NIIF requieren determinar provisiones en base a la
evaluacion de los riesgos existentes basado en un modelo de pérdidas incurridas en
lugar de un modelo de pérdidas esperadas.

Las regulaciones bancarias requieren que las inversiones en acciones se valten al que
resulte menor entre el costo de adquisicion y valor de mercado. De no existir
mercado, se valUan al costo menos deterioro, debiendo evaluar la calidad y solvencia
del emisor, utilizando lineamientos del Reglamento de Evaluacién de Activos y el
Instructivo para el Proceso de Evaluacion de Activos en Régimen Permanente. De
acuerdo con las NIIF, debe determinarse si existe control o influencia significativa.
De existir control, deben prepararse estados financieros consolidados. De existir
influencia significativa, las inversiones se valian bajo el método patrimonial y las
que no cumplen con las dos caracteristicas anteriores, son contabilizadas al valor del
mercado, ya sea con cambios en resultados o en patrimonio, dependiendo de su
clasificacion.

De conformidad con las practicas bancarias vigentes, el Banco debe revelar en forma
cuantitativa los riesgos a los cuales estad expuesto derivado de sus instrumentos
financieros, tales como, los riesgos de tasa de interés y de liquidez y calidad de credito
de los préstamos, entre otros. Las NIIF requieren las siguientes revelaciones que
permitan a los usuarios de los estados financieros, evaluar: a) la importancia de los
instrumentos financieros en relacién con su posicion financiera y resultados de la
entidad y b) la naturaleza y el alcance de los riesgos resultantes de los instrumentos
financieros a los cuales la entidad esta expuesta durante el ejercicio y a la fecha de
reporte y como la entidad maneja esos riesgos.

(Continua)
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La Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana no permite la liberacion
de provisiones de bienes adjudicados sin autorizacion previa. En la venta de bienes
adjudicados que estan provisionados, si se produce la venta a un valor mayor de su
valor en libros, no puede ser reconocida una ganancia tal y como requieren las NIIF,
sino que las provisiones liberadas deben ser transferidas a otras provisiones
regulatorias o solicitarse autorizacién a la Superintendencia de Bancos para
reconocerlos como ingresos.

La Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana autoriza a las entidades
de intermediacidon financiera a castigar un crédito con o sin garantia cuando ingresa
a cartera vencida, excepto los créditos a vinculados que deben ser castigados cuando
se hayan agotado todos los procesos legales de cobro y los funcionarios y directores
relacionados hayan sido retirados de sus funciones. Las NIIF requieren estos castigos
inmediatamente cuando se determina que los préstamos son irrecuperables.

La Superintendencia de Bancos requiere que los programas de computadoras, sean
previamente autorizadas por dicha Superintendencia para ser registradas como
activos intangibles y que se clasifiquen como activos diversos hasta que se obtenga
dicha aprobacion. La Superintendencia de Bancos indica el monto que podria
contabilizarse y el plazo maximo de amortizacién durante el cual se permitira el
diferimiento. Las NIIF requieren que estas partidas sean registradas como activos
intangibles, siempre y cuando las mismas vayan a generar beneficios econémicos
futuros.

La Superintendencia de Bancos permitié a los bancos de servicios mdltiples la
revaluacién de los inmuebles en el afio 2008 y no ha requerido la actualizacién de
estos valores posterior a esa fecha. Las NIIF establecen que estas actualizaciones
deben hacerse cada vez que existan cambios significativos en el valor de dichos
activos.

El Banco determina la vida Gtil estimada de las propiedades, muebles y equipo al
momento de su adquisicion, y registra en cuentas de orden los activos fijos que estan
totalmente depreciados. Las NIIF requieren que el valor residual y la vida Gtil de un
activo sea revisado, como minimo, al término de cada periodo anual, y si las
expectativas difieren de las estimaciones previas se realicen los cambios en estimados
correspondientes.

La Superintendencia de Bancos requiere que se califiquen como actividades de
inversion y de financiamiento, los flujos de efectivo de la cartera de préstamos y
depdsitos de clientes, respectivamente. Las NIIF requieren que los flujos de efectivo
de estas transacciones se presenten como parte de las actividades de operacion.

xvii) Existen diferencias entre la presentacion y ciertas revelaciones de los estados

financieros, segun las NIIF y las requeridas o autorizadas por la Superintendencia de
Bancos.

(Continua)
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Los efectos sobre los estados financieros de estas diferencias entre las bases de contabilidad
establecidas por la Superintendencia de Bancos y las NIIF, no han sido cuantificados.

Las principales politicas contables establecidas para la preparacion de los estados
financieros son:

Uso de estimados

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia haga estimaciones y
supuestos que afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelacion de activos y
pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y los montos reportados de
ingresos y gastos durante el periodo. Los estimados se usan principalmente para
contabilizar las provisiones para activos riesgosos, depreciacion y amortizacion de activos
de largo plazo, deterioro de los activos de largo plazo, contingencias. Los resultados reales
podrian diferir de dichos estimados.

Cartera de créditos

Los créditos estan registrados por el monto del capital pendiente menos la provision para
cartera de creditos.

El Banco asigna a los créditos reestructurados comerciales una clasificacion inicial no
menor de “C” independientemente de su capacidad y comportamiento de pago y riesgo
pais, que podrd ser modificada a una categoria de riesgo menor, dependiendo de la
evolucion de sus pagos. Se asigna ademas, la clasificacion de riesgo no menor de “D” a los
créditos reestructurados de consumo e hipotecarios para fines de la creacion de las
provisiones correspondientes, debiendo mantenerse en esa categoria dependiendo de su
evolucion de pago, pero en ningun caso su clasificacion sera menor que “B”.

Adicionalmente, el Banco aplica un mecanismo de arrastre de la cartera vencida a mas de
90 dias mediante el cual se considera el total del capital como vencido, cuando una de las
cuotas del total del crédito ha caido en esta condicion.

El devengamiento de rendimientos se suspende para la cartera de crédito vencida a mas de
90 dias (ver nota 2.4.2).

Determinacion de las provisiones para cubrir riesgos de incobrabilidad de la cartera
de créditos, otros activos y contingencias

Provision para cartera de créditos

La determinacion de las provisiones para cubrir riesgos de incobrabilidad de la cartera de
crédito se fundamenta en los criterios establecidos en el Reglamento de Evaluacion de
Activos, emitido por la Junta Monetaria en su Primera Resolucion del 29 de diciembre de
2004, circulares complementarias, instructivos y observaciones realizadas por la
Superintendencia de Bancos (base de determinacion de provisiones), la Primera
Resolucién de la Junta Monetaria de fecha 9 de julio de 2015 y en el Instructivo para el
Proceso de Evaluacion de Activos en Régimen Permanente emitido por la
Superintendencia de Bancos el 7 de marzo de 2008.

(Continua)
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De acuerdo con dicho Reglamento, la estimacion de la provision para cubrir riesgos de
incobrabilidad de la cartera de créditos depende del tipo de crédito, los cuales se subdividen
en mayores deudores comerciales, menores deudores comerciales, consumo e hipotecarios.
La evaluacion de los mayores deudores comerciales se realiza en base a un analisis
categorizado de cada deudor en funcion de su capacidad de pago, comportamiento histérico
de pago y riesgo del pais, a ser efectuado por el Banco de forma trimestral para el 100 %
de su cartera de los mayores deudores comerciales (sujeta a revision por la
Superintendencia de Bancos) y en porcentajes especificos segun la clasificacion del
deudor, excepto por los créditos a instituciones del Gobierno Central y otras instituciones
publicas que se clasifican de acuerdo a lo establecido por el Instructivo para la Evaluacion
de Créditos, Inversiones y Operaciones Contingentes del Sector Publico, asi como lo
establecido en la Primera Resolucion de la Junta Monetaria de fecha 9 de julio de 2015.

Los mayores deudores comerciales son clasificados considerando el analisis categorizado
de cada deudor en funcidn de su capacidad de pago, tal y como lo establece el Reglamento
de Evaluacion de Activos y evaluando otros factores tales como: indices de liquidez,
rentabilidad, apalancamiento, andlisis de mercado, comportamiento histérico de pago,
riesgo pais y alineacion. Las garantias, como factor de seguridad en la recuperacion de
operaciones de crédito son consideradas como un elemento secundario y no son tomadas
en consideracion en la clasificacion del deudor, aunque si en el computo de la cobertura de
las provisiones necesarias para el caso de los deudores comerciales (mayores y menores
deudores comerciales).

Los mayores deudores comerciales son aquellos cuyas operaciones totales de credito
aprobadas en el sistema financiero, sean iguales o superiores a RD$25 millones, tanto a
nivel individual como consolidado en el sistema.

En fecha 12 de agosto de 2016, la Superintendencia de Bancos de la Republica
Dominicana, emitid la circular SIB No. 005/16 segun la cual estos parametros fueron
cambiados para que en vez de considerar las operaciones totales de créditos aprobadas en
el sistema financiero, se consideren sélo los totales de creditos adeudados.

Se constituye provision por el efecto de fluctuacién de la tasa de cambio de los créditos en
moneda extranjera clasificados D y E y se considera como riesgo expuesto el 20 % de la
deuda para aquellos créditos garantizados clasificados D y E, con més de 90 dias de atraso.

La Superintendencia de Bancos otorg6 una prorroga a todas la entidades financieras para
requerir provision por diferencias positivas en cambio por créditos en moneda extranjera,
solamente para aquellos créeditos clasificados como D y E con méas de 90 dias de atraso
hasta que sea modificado el Reglamento de Evaluacion de Activos.

Para los créditos menores deudores comerciales, de consumo e hipotecario, la clasificacion
es determinada en base a los dias de atraso y para el caso de los créditos de consumo e
hipotecarios no toma en consideracion las garantias. Las garantias, como factor de
seguridad en la recuperacion de operaciones de créditos, son consideradas como un
elemento secundario y no son tomadas en consideracion en la clasificacion del deudor y
solamente son considerados para los deudores comerciales.
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Los castigos de créditos estan constituidos por las operaciones mediante las cuales las
partidas irrecuperables son eliminadas del balance, quedando solo en cuentas de orden. En
el caso de que la entidad de intermediacidon financiera no tenga constituido el 100 % de la
provision de un crédito, debera constituir el monto faltante antes de efectuar el castigo, de
manera que no afecte el nivel de provisiones requeridos de los demés créditos. Un crédito
puede ser castigado, con o sin garantia, desde el primer dia que ingrese a cartera vencida,
excepto los créditos con vinculados que solo se podran castigar cuando se demuestre que
se han agotado los procesos legales de cobro y los funcionarios o directores directamente
relacionados han sido retirados de sus funciones. Los créditos castigados permanecen en
cuentas de orden hasta tanto no sean superados los motivos que dieron lugar a su castigo.

Los excesos en provision para cartera de crédito no pueden ser liberados sin previa
autorizacion de la Superintendencia de Bancos, excepto las provisiones para rendimientos
por cobrar a méas de 90 dias.

Las garantias que respaldan las operaciones de créditos son clasificadas, segun el
Reglamento de Evaluacion de Activos y las modificaciones a través de la Primera
Resolucién de la Junta Monetaria de fecha 9 de julio de 2015, en funcion de sus multiples
usos y facilidades de realizacion. Cada tipificacion de garantia es considerada como un
elemento secundario para el computo de la cobertura de las provisiones, en base a un monto
admisible establecido. Las garantias admisibles seran aceptadas en base a los porcentajes
de descuento establecidos en dicho reglamento sobre su valor de mercado. Estas se
clasifican en:

Polivalentes

Se consideran garantias polivalentes los bienes inmuebles que no sean especificos de una
actividad, sino que puedan ser de maltiples usos, realizables, valorables, faciles de ejecutar,
transferibles, sin costos excesivos y estables en su valor. Estas garantias son consideradas
entre un 50 % y un 100 % de su valor de tasacion para fines de la cobertura de los riesgos
que respaldan, segun sea la garantia.

No polivalentes

Son las garantias respaldadas por bienes que, debido a su dificil realizacion, generalmente
no pueden ser usados para diferentes actividades. Estas garantias solo aplicaran entre un
30 % y 50 % del valor de la tasacion para fines de computo de la cobertura del riesgo que
respaldan.

Cada tipificacién de garantia es considerada para el computo de la cobertura de la deuda 'y
en base a una tabla (tabla 8) establecida en el Reglamento de Evaluacion de Activos y sus
modificaciones.

Las garantias se valUan al valor razonable, es decir, su valor neto de realizacion, mediante
tasaciones o certificaciones preparadas por profesionales calificados e independientes, con
una antigiiedad no superior a 12 meses para los bienes muebles, excluyendo los titulos de
renta fija, y un plazo no mayor a 18 meses para los bienes inmuebles.
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Provision para rendimientos por cobrar

La provision para rendimientos por cobrar vigentes es calculada usando porcentajes
especificos conforme a la clasificacion otorgada a la cartera de créditos correlativa. La
provision para los rendimientos por cobrar de créditos de consumo, microempresa e
hipotecarios, se basa en porcentajes especificos de cada tipo en funcion de la antigliedad
de saldos establecidos en el Reglamento de Evaluacion de Activos.

Los rendimientos por cobrar con 90 dias de vencidos se provisionan 100 %. A partir de
este plazo se suspende su devengamiento, se contabilizan en cuentas de orden y se
reconocen como ingresos solo cuando se cobran.

Provision para otros activos

El Reglamento de Evaluacion de Activos establece un plazo maximo de enajenacion de los
bienes recibidos en recuperacion de créditos de tres afios contados a partir de 120 dias de
la fecha de adjudicacion del bien, constituyéndose provision de acuerdo con los siguientes
criterios:

Bienes muebles 100 % Al término de dos afios, registrada en linea recta a
partir del séptimo mes.

Bienes inmuebles 100 % Al término del tercer afio, registrada en linea recta a
partir del decimotercer mes.

La provision correspondiente a la cartera de créditos para deudores, cuyas garantias han
sido adjudicadas a favor del Banco se transfiere a la provision para bienes adjudicados. La
provision de bienes recibidos en recuperacion de créditos que hayan sido vendidos, no
pueden liberarse sin previa autorizacion de la Superintendencia de Bancos; sin embargo,
las mismas pueden ser transferidas a otros activos riesgosos sin previa autorizacion.

El deterioro en el valor de los bienes adjudicados determinado por la diferencia entre el
valor contabilizado y el valor de mercado segun tasaciones independientes, se provisiona
cuando se determina.

Costos de beneficios de empleados
Bonificacion y otros beneficios

El Banco registra los beneficios a sus empleados, tales como bonificacién, regalia pascual
y vacaciones, entre otros, segun se incurren y de acuerdo a lo estipulado por las leyes
laborales del pais y sus propios planes de compensacion.

Plan de beneficios definidos

Un fondo de pensiones de beneficios definidos es un fondo postempleo distinto del fondo
de contribuciones definidas. EI Banco mantiene compromiso de pago de pensiones para el
personal que se jubild y pensiond hasta el 20 de octubre de 2012, fecha en que el Poder
Ejecutivo dicto el Decreto No. 616-12, mediante el cual en su Articulo 1 se establece la
suspension de todo aporte de fondos publicos que realicen las entidades del Estado a los
Fondos y Planes Complementarios de Pensiones existentes.
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Banco no ha reconocido el pasivo derivado de los
compromisos de las pensiones. El Banco reconoce como gastos las erogaciones realizadas
por las pensiones en el momento en que las mismas son pagadas.

Plan de aportaciones definidas

El Banco realiza aportes al plan de pensiones contributivo establecido con la entrada en
vigencia de la Ley de Seguridad Social No. 87-01, anteriormente del 9 de mayo de 2001,
mediante la cual fue creado el Sistema Social de la Republica Dominicana. Este sistema,
funciona bajo el esquema de capitalizacion individual y consiste en aportes que deben
realizar el empleador y los empleados de manera particular y que deben ser administrados
por Administradoras de Fondos de Pensiones (AFP). Los aportes realizados por el Banco
se reconocen como gastos cuando se incurren. A la edad de retiro, el empleado recibe de
la AFP, el monto de los aportes realizados por el empleador y el empleado, més el
rendimiento de la cuenta de capitalizacion individual.

Provision para preaviso y cesantia

El Cédigo de Trabajo de la Republica Dominicana requiere que los patronos paguen un
auxilio de preaviso y cesantia a aquellos empleados cuyos contratos de trabajo sean
terminados sin causa justificada. El Banco mantiene como politica pagar un auxilio de
preaviso y cesantia a todos los empleados que terminan sus contratos de trabajo. Para tales
fines, se constituye una provision por pasivos laborales y otros beneficios basados en un
estudio actuarial que determina el valor presente de estas obligaciones.

Valores en circulacién

Los valores en circulacion comprenden las obligaciones derivadas de la captaciéon de
recursos del publico a través de la emisidn de bonos, certificados financieros, certificados
de inversion y otros valores emitidos por el Banco que se encuentran en poder del publico.

Fondos tomados a préstamos

Los fondos tomados a préstamos comprenden las obligaciones contraidas por la institucion
con instituciones financieras del exterior exigibles por mas de un afio.

Valuacion de los distintos tipos de inversiones
Inversiones en valores y provision
Las inversiones son registradas al costo menos las provisiones requeridas.

El Instructivo para la Clasificacion, Valoracion y Medicion de las Inversiones en
Instrumentos de Deuda requiere que las entidades de intermediacion financiera clasifiquen
las inversiones en valores a negociar, mantenidas hasta vencimiento, disponibles para la
venta y otras inversiones en instrumentos de deuda.
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Negociables: son aquellas inversiones que las entidades tienen en posicion propia, con la
intencion de obtener ganancias derivadas de las fluctuaciones en sus precios como
participantes de mercado, que se coticen en una bolsa de valores u otro mercado
organizado. Las inversiones negociables se registran a su valor razonable y los cambios en
dicho valor, se reconocen en los resultados por fluctuacion de valores.

Disponibles para la venta: comprenden las inversiones mantenidas intencionalmente para
obtener una adecuada rentabilidad por sus excedentes temporales de liquidez o inversiones
que la entidad esta dispuesta a vender en cualquier momento y que estén cotizadas en un
mercado activo u organizado. Las inversiones disponibles para la venta se registran a su
valor razonable y las variaciones del valor de mercado se reconocen en el renglon de
patrimonio neto.

Mantenidas hasta el vencimiento: son aquellas inversiones que el Banco tiene la intencion
y la habilidad de mantener hasta su vencimiento, cotizarse en un mercado activo u
organizado y se registran a su costo amortizado usando el método de interés efectivo. La
prima o el descuento se amortizan a la cuenta de resultados durante la vigencia del titulo.

Otras inversiones en instrumentos de deudas: En esta categoria se incluyen las inversiones
en instrumentos de deuda adquiridos que por sus caracteristicas no califican para ser
incluidas en las categorias anteriores y para los que no existe un mercado activo para su
negociacion y se registran a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Para las inversiones en emisiones de titulos valores en instrumentos de deuda locales, el
importe de las pérdidas esperadas por deterioro o irrecuperabilidad se determina tomando
como base los criterios utilizados para la evaluacion de los mayores deudores comerciales,
acorde con lo establecido por el Reglamento de Evaluacion de Activos. Para las emisiones
de titulos valores en instrumentos de deuda internacionales, el importe de las pérdidas
esperadas por deterioro o irrecuperabilidad se determina tomando como base las
calificaciones de riesgo otorgadas por las firmas calificadoras internacionales reconocidas
por la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana o cualquier otra firma
calificadora de reconocimiento internacional, aplicandole los porcentajes de provision que
correspondan de acuerdo a las categorias de riesgo establecidas por el Reglamento de
Evaluacion de Activos.

Las inversiones en el Banco Central de la RepUblica Dominicana, en titulos de deuda del
Ministerio de Hacienda y en instrumentos emitidos o garantizados por el Estado
Dominicano se consideran sin riesgo, por lo tanto, no estan sujetas a provision.

El tipo de valor o instrumento financiero y su monto se presentan en la nota 5.
Inversiones en acciones y provision

Las inversiones en acciones se vallan tomando el menor entre el costo y el valor de
mercado. De no existir mercado, se registran al costo menos cualquier deterioro, para lo
cual se evalla la calidad y solvencia del emisor, utilizando lineamientos del Reglamento
de Evaluacion de Activos y el Instructivo para el Proceso de Evaluacion de Activos en
Régimen Permanente, excepto para las inversiones en subsidiarias, las cuales se registran
bajo el método de costo.
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La provisiones para las inversiones en acciones son determinadas siguiendo los mismos
criterios que para un crédito comercial de los denominados mayores deudores comerciales
(ver nota 2.4.1).

Las caracteristicas, restricciones, valor nominal, valor de mercado y cantidad de acciones
de las inversiones en acciones se presentan en la nota 9.

Valuacion de la propiedad, muebles y equipos y método de depreciacion utilizado
Base de registro

Las propiedades, muebles y equipos, excepto los terrenos y edificios que existian al 31 de
diciembre de 2008, son medidos al costo menos depreciacion acumulada y pérdidas por
deterioro. Los terrenos y edificios existentes a esa fecha estan registrados a su valor de
mercado determinado por tasadores independientes y las adquisiciones a partir de esa fecha
al costo de adquisicion.

El efecto de revaluacion de los terrenos y edificios existentes a diciembre del 2008, se
encuentran registrados como superavit por revaluacion dentro del patrimonio neto.

Depreciacion

La depreciacion se calcula utilizando el método de linea recta, el cual consiste en la
distribucion uniforme del costo del activo, entre su estimado de vida util.

Los porcentajes de depreciacion son los siguientes:

Descripcion Afios de
vida util
Edificaciones 30
Mobiliario y equipos 6-10
Equipos de transporte 4
Equipos de computo 4
Otros muebles y equipos 4

Valuacion de los bienes recibidos en recuperacion de créditos
Los bienes recibidos en recuperacion de créditos se registran al menor de costo o:

a) Elvalor acordado en la transferencia en pago o el de la adjudicacion en remate judicial,
segun corresponda.

b) El valor de mercado a la fecha de incorporacion del bien.

c) El saldo contable correspondiente al capital del crédito mas los rendimientos y/o
cuentas por cobrar que se cancelan.
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La provision sobre estos bienes se determina siguiendo los criterios establecidos por la
Superintendencia de Bancos que se describen en la nota 2.4.3.

Cargos diferidos

Los cargos diferidos incluyen el saldo a favor de impuesto sobre la renta e ITBIS y otros
pagos adelantados.

Los otros pagos adelantados se amortizan durante el plazo en el cual el Banco recibe el
servicio pagado.

Intangibles

Los activos intangibles corresponden a programas de computadoras previamente
autorizados por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana. Estos activos
son amortizados en linea recta en un periodo de cinco afos.

Activos diversos

Los activos diversos incluyen desembolsos efectuados por el Banco en proyectos en
proceso de urbanizacion, apartamentos y viviendas para ser vendidos a terceros. Estos
proyectos son reconocidos al menor entre su costo o el valor neto de realizacién. El Banco
revisa periddicamente el posible deterioro de estos activos mediante tasaciones realizadas
por peritos expertos del Banco, utilizando informacion relevante generada por
transacciones de mercado que involucran activos idénticos o comparables. Entre estos
factores se consideran la calidad del activo, su ubicacion, area y situacion legal, entre otros.
Los ajustes por deterioro son reconocidos como gastos en el periodo en que se detecta. Asi
mismo incluye los saldos pendientes de cobros de la cartera de créditos con calificacion de
riesgos D y E, la cual fue otorgada en administracion al Banco de Reservas de la Republica
Dominicana. Esta cartera es evaluada en base al cumplimiento de pagos de deudores y las
cobranzas realizadas.

Activos y pasivos en moneda extranjera

Las cantidades en los estados financieros estan presentadas en pesos dominicanos (RD$).
Los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten de acuerdo a la tasa establecida
por el Banco Central de la Republica Dominicana, a la fecha de los estados financieros.

Las transacciones ocurridas durante el afio y los ingresos o gastos se traducen a la tasa
vigente a la fecha de la transaccion. La diferencia resultante de la conversion de los activos
y pasivos en moneda extranjera se registra bajo el renglon de “ingresos (gastos) por
diferencia de cambio, neto” en los estados de resultados que se acomparian.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la tasa de cambio de cierre establecida por el Banco
Central de la Republica Dominicana era de RD$46.6171 y RD$45.4691, respectivamente,
en relacion con el délar estadounidense (US$).
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Reconocimiento de los ingresos y gastos
Ingresos y gastos financieros

El Banco registra sus ingresos por rendimientos sobre créditos e inversiones por el método
de lo devengado. Los rendimientos sobre préstamos se calculan utilizando el método de
interés simple sobre los montos de capital pendientes. Los rendimientos sobre préstamos
dejan de reconocerse cuando el préstamo llega a los 90 dias de atraso. A partir de estas
fechas se registran en una cuenta de orden. Una vez puestos en no acumulacion, los
ingresos por rendimientos son reconocidos cuando se cobran. Los rendimientos ganados
sobre inversiones se reconocen sobre la base del saldo del instrumento. La prima o los
descuentos en la adquisicién de estos instrumentos son amortizados durante la vida del
instrumento y reconocidos como parte de los rendimientos ganados o gastos financieros,
segln corresponda.

Los gastos por intereses sobre captaciones se registran en el estado de resultados sobre
bases de acumulacién de interés simple, excepto los correspondientes a cuentas de ahorro
y certificados financieros con rendimientos capitalizables, los cuales se acumulan
utilizando el método del interés compuesto (aplicado al saldo minimo para las cuentas de
ahorro).

Ingresos y gastos por disposicion de otras inversiones en instrumentos de deudas

Las ganancias y pérdidas obtenidas en las disposiciones de otras inversiones en
instrumentos de deudas, son reconocidas en el estado de resultados, por la diferencia entre
el valor de venta y el valor en libros de los instrumentos cuando los riesgos y beneficios
asociados con la inversion son transferidos al comprador.

Otros ingresos y otros gastos operacionales

Los otros ingresos operacionales se contabilizan cuando se devengan y los otros gastos
operacionales y gastos operativos, cuando se incurren. Los ingresos por comisiones y otros
servicios provenientes del manejo de cuentas, giros y transferencia, gastos legales y otros,
son reconocidos sobre bases de acumulacion cuando los servicios han sido provistos a los
clientes.

Otros ingresos y gastos

Los otros ingresos por sobrantes en operaciones, arrendamientos de bienes, ventas de
bienes y otros que se contabilizan cuando se devengan, y los otros gastos cuando se
generan.

Los otros ingresos por recuperacion de activos castigados y disminucion de provisiones
para activos riesgosos, son reconocidos cuando se cobran.
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Provisiones

El Banco reconoce las provisiones cuando tiene una obligacion presente como resultado
de un suceso pasado, es probable que tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos para cancelar tal obligacion y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacion.

Impuesto sobre la renta

El gasto por impuesto esta compuesto por el impuesto corriente. El gasto total causado por
el impuesto sobre la renta es reconocido como parte de los otros pasivos en los estados
financieros.

Impuesto corriente

El impuesto corriente es el impuesto esperado por pagar por la renta imponible del
ejercicio, usando tasas impositivas aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha de los
estados financieros.

Impuesto diferido

El impuesto diferido activo es reconocido solo si es probable que la renta neta imponible
sea suficiente para compensar el reverso de las partidas que lo originan. El impuesto
diferido es reducido hasta eliminarse en caso de no ser probable que el beneficio
relacionado al mismo se realice.

Instrumentos financieros

Un instrumento financiero se define como efectivo, evidencia de propiedad o interés en
una entidad, o un contrato que crea una obligacion contractual o derecho de entregar o
recibir efectivo u otro instrumento financiero de una segunda entidad en términos
potencialmente favorables a la primera entidad.

Los valores de mercado esti_mados de los in_strumentos financieros del Banco, su valor en
libros y las metodologias utilizadas para estimarlos, se presentan a continuacion:

Instrumentos financieros a corto plazo

El valor razonable de los instrumentos financieros a corto plazo, tanto activos como
pasivos, se estima sea igual su valor en libros segun estan reflejados en el balance general
del Banco, debido al periodo relativamente corto de tiempo entre el origen de los
instrumentos y su realizacion. En esta categoria estan incluidos: los fondos disponibles,
obligaciones con el publico y depositos de instituciones financieras del pais.
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Inversiones en valores y en acciones

El valor razonable de las inversiones en valores y en acciones se estima en base al valor
ajustado por el deterioro, el cual fue determinado siguiendo directrices establecidos en el
Reglamento de Evaluacion de Activos, ya que no existe un mercado activo de valores en
el pais que permita determinar los valores razonables de estas.

Valores en circulacién

Para los valores en circulacion no fue posible estimar el valor razonable debido a que para
estos no existe un mercado activo en la Republica Dominicana.

Cartera de créditos

La cartera de créditos estd valuada al valor en libros, ajustada por el estimado aplicado a
los créditos dudosos, segun establecen las autoridades reguladoras. Los créditos fueron
segregados por tipos, tales como comerciales, hipotecarios para la vivienda, créditos al
consumidor.

Rendimientos y costos de activos y pasivos financieros

Los rendimientos sobre los activos financieros son reconocidos bajo el método de lo
devengado, calculado bajo el método de interés simple sobre los montos de capital
pendiente y los costos de los pasivos son igualmente reconocidos como gasto bajo el mismo
método.

Baja en un activo financiero

Los activos financieros son dados de baja cuando el Banco pierde el control y todos los
derechos contractuales de esos activos. Esto ocurre cuando los derechos son realizados,
expiran o son transferidos.

Deterioro del valor de los activos

El Banco revisa sus activos de larga vida y sus intangibles identificados con la finalidad de
determinar anticipadamente, si los eventos o cambios en las circunstancias indican que el
valor contable de estos activos sera recuperado en las operaciones.

El valor recuperable de un activo que es mantenido y usado en las operaciones, es medido
mediante la comparacion del valor contable de los activos con el mayor entre el valor de
mercado del activo y los flujos netos de efectivo descontados que se espera seran generados
por este activo en el futuro. Si luego de hacer esta comparacion, se determina que el valor
contable del activo ha sido afectado negativamente, el monto a reconocer como pérdida
sera el equivalente al exceso contable, sobre el valor recuperable de dicho activo y el mismo
es cargado a los resultados del afio que se determina.
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Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar estan registradas al costo amortizado neto de cualquier pérdida por
deterioro. El gasto por cuentas por cobrar de dudosa recuperacion es establecido a través
de un cargo a la cuenta de gastos por péerdida en cuentas de dudoso cobro. Estas cuentas
por cobrar son cargadas a resultados cuando la gerencia considera que su cobrabilidad es
dudosa, de acuerdo con los abonos realizados, el historial de pago de los clientes y de la
evaluacion de garantias, en los casos que existan.

Superavit por revaluacion

El superavit por revaluacién corresponde a la diferencia entre el valor tasado por peritos
independientes y el valor en libros de los terrenos y edificios al momento de la revaluacion,
neto de la depreciacion correspondiente.

Transacciones en moneda extranjera y exposicion a riesgo cambiario

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 en los balances generales se incluyen derechos y

obligaciones en moneda extranjera cuyo saldo incluye el importe de la conversion a
moneda nacional por los montos, que se resumen a continuacion:

2016 2015
Importe en Importe en
moneda moneda
extranjera Total en extranjera Total en
uss$ RD$ US$ RD$
Activos
Fondos disponibles 260,849 12,160,024 343,587 15,622,582
Inversiones 2,281,000 106,333,605 5,000,000 227,345,500
Cartera de créditos, neto 993,088 46,294,882 249,033 11,323,315
Total activos 3,534,937 164,788,511 5,592,620 254,291,397
Pasivos
Obligaciones con el publico (3,000) (139,859) (5,981,180) (271,958,884)
Fondos tomados a préstamos (589,806) (27,495,049) (1,768,711) (80,421,696)
Total pasivos (592,806) (27,634,908) (7,749,891) _(352,380,580)
Posicidn corta de moneda
extranjera 2942131 __ 137,153,603 _(2,157,271) __(98,089,183)

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la tasa de cambio usada para convertir de moneda
nacional a moneda extranjera fue de RD$46.6171 y RD$45.4691, respectivamente en
relacion con el délar estadounidense (US$).
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Fondos disponibles

Los fondos disponibles al 31 de diciembre de 2016 y 2015, consisten de:

2016 2015
Caja (a) RD$ 510,501 519,840
Banco Central de la Republica
Dominicana (b) 75,456,942 7,875,713
Bancos del pais (c) 30,812,321 29,498,879

RD$ 106,779,764 37,894,432

(@ Incluye US$100 para el 2016.

(b) Mediante la cuarta resolucion adoptada por la Junta Monetaria del 29 de octubre de
2015, dispuso al Bandex mantener un coeficiente de encaje legal requerido
equivalente a un 10.01 % en moneda nacional y un 20 % en moneda extranjera de
los pasivos sujetos a encaje, el cual debe estar integrado en 100 % en efectivo en el
Banco Central.

Al 31 de diciembre de 2016, el encaje legal requerido asciende a RD$34,440,334 y
US$2,361. Para estos fines el Banco mantiene efectivo en el Banco Central de la
Republica Dominicana por montos de RD$71,566,769 y US$55,740.

(¢) Incluye US$260,749 y US$343,587, en el 2016 y 2015, respectivamente.

Inversiones

Las inversiones del Banco, las cuales estan clasificadas como otras inversiones en
instrumentos de deuda al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se detallan como sigue:

Monto Tasa de
Tipo de inversion Emisor RD$ interés Vencimiento
2016
Otras inversiones en
instrumentos de deuda:
Certificados financieros Banco Central de la
Republica Dominicana (a) 832,436,709 10.00 % hasta Enero -
15.00 % Septiembre 2017
Certificados overnight Banco Central de la
Republica Dominicana 50,900,000 4.00 % Enero 2017
Bonos Ministerio de Hacienda de la
Republica Dominicana 3,045,000 5.00 % hasta
12.50 % Febrero 2018
Certificados financieros Banco de Reservas de la
Republica Dominicana
(Corresponde a
US$1,881,000) 87,686,765 2.15 % hasta Abril -
2.65 % Enero 2017
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2016

Certificados financieros

Certificados financieros

Certificados financieros

Certificados financieros

Certificados financieros

Certificados financieros

Certificados financieros

Certificados financieros

Certificados financieros

Certificados financieros

Certificados financieros

Certificados financieros

Depositos a plazo

Rendimientos por cobrar

Provisidn para inversiones

Notas a los Estados Financieros

Monto Tasa de
Emisor RD$ interés
Banco Popular Dominicano,
S. A., Banco de Servicios
Multiples 60,000,000 11.85%
Banco Popular Dominicano,
S. A., Banco de Servicios
Mudltiples (Corresponde a
US$400,000) 18,646,840 1.70 %
Banco BHD - Ledn, S. A. 120,000,000 10.00 % hasta
12.00 %
Banco BDI 60,000,000 10.50 % hasta
Banco Multiple Caribe 120,000,000 10.50 % hasta
Banco Lopez de Haro 50,000,000 10.00 %
Banco Ademi 117,000,000 10.25 %
Banco de ahorro y crédito 24,000,000 9.25%
Adopem
Banco de Ahorro y Crédito 10,000,000 9.70 %
Fondesa
Motor de Crédito Banco de 110,000,000 9.50 % hasta
Ahorro y Crédito 11.00 %
Asociacion Popular de Ahorros
y Préstamos, S. A. 120,000,000 11.00 % hasta
12.00 %
Asociacion La Nacional de
Ahorros y Préstamos, S. A. 110,000,000 10.50 %
11.00 %
Banco Hipotecario
Financiero (b) 227,113 _14.00%
1,893,942,427
28,002,590
(14,773,449)
— 1907171568

Vencimiento

Febrero 2017

Enero 2017
Enero 2017

Enero 2017

Enero 2017
Marzo 2017

Enero 2017

Enero 2017

Marzo 2017
Marzo 2017

Enero 2017
Enero 2017

Enero 2017
Febrero 2017

Enero 2017
Marzo 2017

N/A
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Monto Tasa de
Tipo de inversion Emisor RD$ interés Vencimiento
2015
Otras inversiones en
instrumentos de deuda:
Certificados financieros Banco Central de la
Republica Dominicana (a) 913,338,977 10.00 % hasta Febrero 2016
15.00 % Abril 2017
Certificados overnight Banco Central de la
Republica Dominicana 28,500,000 3.50 % Enero 2016
Bonos Ministerio de Hacienda de
la Republica Dominicana 385,265,000 5.00 % hasta Noviembre 2016
12.50 % Febrero 2018
Certificados financieros Banco Popular Dominicano,
S. A., Banco de Servicios
Maltiples 445,000,000 10.30 % hasta Enero 2016
10.65 %
Certificados financieros Banco BHD - Leén, S. A. 250,000,000 10.30% Enero 2016
Certificados financieros Asociacion Cibao de Ahorros
y Préstamos, S. A. 3,963,473 6.25 % Marzo 2016
Certificados financieros Asociacion Peravia de Ahorros
y Préstamos, S. A. 4,693,351 6.00 % Junio 2016
Certificados financieros Asociacion Maguana de
Ahorros y Préstamos, S. A. 3,166,667 6.50 % Febrero 2016
Certificados financieros Asociacion La Nacional de
Ahorros y Préstamos, S. A. 87,000,000 10.30 % Enero 2016
Certificados financieros Banco de Reservas de la
Republica Dominicana,
Banco de Servicios
Mudltiples (corresponde
a US$5,000,000) 227,345,500 2.50 % Diciembre 2016
Depdsitos a plazo Banco Hipotecario
Financiero (b) 227,113  14.00 % N/A
Depdsitos a plazo Banco de Desarrollo
Industrial 70,000,000 10.00 % Enero 2016
2,418,500,081
Rendimientos por cobrar 35,973,497
Provision para inversiones (14,796,163)
_2,439,677,415

(@) Incluye inversiones por RD$735,000,000, otorgadas en garantia de certificado
financiero emitido por el Banco por este mismo valor.

(b) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 estas inversiones se encuentran provisionadas en
un 100 %.
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Cartera de créditos

a)

b)

El desglose de la modalidad de la cartera por tipos de creditos al 31 de diciembre de
2016 y 2015, consiste de:
2016 2015
Creditos comerciales - préstamos
(incluye US$ 994,055 y US$250,000
Para 2016 y 2015 respectivamente) RD$ _ 963,600,946 1,166,930,230
Creditos de consumo - préstamos de
consumo 8,193,798 26,235,154
Creditos hipotecarios:
Adquisicién de viviendas 245,836,304 276,154,846
Construccion, remodelacion,
reparacion, ampliacion y otros 15,394,322 15,875,227
261,230,626 292,030,073
Subtotal 1,233,025,370 1,485,195,457
Rendimientos por cobrar
(incluye US$1,428 para ambos afos) 90,589,635 87,685,384
Provision para créditos y rendimientos
por cobrar (incluye US$2,395
para ambos afnos) (427,237,288) (417,510,022)
RD$ __896,377,717 1,155,370,819

Los créditos en su mayoria cuentan con garantia hipotecaria o prendaria y
vencimiento entre tres meses hasta 15 afios para los créditos comerciales y hasta 20
afios, para los hipotecarios, con una tasa de interés anual para los créditos en pesos
dominicanos que oscila entre 5.00% y 24.00 % y en dolares estadounidenses de un

8.50 % sobre el saldo insoluto del préstamo.

La condicidn de la cartera de créditos al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es:

2016 2015
Creditos comerciales:

Vigente (i) RD$ 304,127,759 411,832,774
Reestructurados (ii) 82,965,536 277,606,632

Vencida:
De 31 a 90 dias (iii) 30,518,560 12,634,750
Por més de 90 dias (iv) 138,762,812 89,077,373
En cobranza judicial (v) 278,849,308 202,161,840
835,223,975 993,313,369
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2016 2015
Créditos de consumo:
Vigente (i) 7,053,642 25,729,900
Vencida:
De 31 a 90 dias (iii) 74,366 -
Por més de 90 dias (iv) 1,065,790 505,254
8,193,798 26,235,154
Creditos hipotecarios:
Vigente (i) 184,596,971 202,939,819
Reestructurados (ii) 440,165 2,793,976
Vencida:
De 31 a 90 dias (iii) 28,454 30,343
Por més de 90 dias (iv) 25,754,068 32,312,370
En cobranza judicial (v) 50,410,968 53,953,565
261,230,626 292,030,073
Créditos a la microempresa:
Vigente (i) 82,421,562 127,661,452
Vencida:
De 31 a 90 dias (iii) 23,637,644 23,637,644
Por mas de 90 dias (iv) 22,317,765 22,317,765
128,376,971 173,616,861
Rendimiento por cobrar:
Vigente (i) 16,800,725 14,222,694
Reestructurados (i) 12,456,697 14,055,466
Vencida:
De 31 a 90 dias (iii) 1,087,640 5,884,104
Por mas de 90 dias (iv) 26,962,241 21,027,891
Cobranza judicial (v) 33,282,332 32,495,229
90,589,635 87,685,384
Provision para créditos y
rendimientos por cobrar (427,237,288) (417,510,022)

RD$ 896,377,717 1,155,370,819

(i) Representan créditos y rendimientos por cobrar que se encuentran al dia en el
cumplimiento del plan de pago pactado o que no presenten atrasos mayores de 30
dias contados a partir de la fecha en que se hayan hecho exigibles sus pagos.

(if) Representan capital y rendimientos por cobrar de préstamos que estando vigentes
o0 vencidos se les han cambiado los términos y condiciones de pago, resultando en
una variacion en la tasa de interés y el plazo de vencimiento del contrato original
del préstamo, asi como los créditos que se originan en la capitalizacion de
rendimientos, comisiones por moras y otros cargos de un credito anterior.
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(iii) Corresponden a cuotas de capital y rendimientos que presentan atrasos de 31 a 90
dias con respecto al dia en que debi¢ ser efectuado el pago de capital.

(iv) Corresponde al total de capital y rendimientos que presentan atrasos en sus pagos
de capital por un plazo mayor de 90 dias. Para los créditos pagaderos en cuotas,
estos son llevados a cartera vencida mediante el mecanismo de arrastre,
considerando los atrasos en el pago de las cuotas mayor a 90 dias.

(v) Corresponde al capital y rendimientos de préstamos que se encuentran en proceso
de cobro mediante la via judicial.

c) Por tipo de garantias:

2016 2015
Con garantias polivalentes (vi) RD$ 1,013,758,232 1,146,202,704
Con garantias no polivalentes (Vvii) 109,527,811 155,264,324
Sin garantias (viii) 109,739,327 183,728,429

1,233,025,370 1,485,195,457

Rendimientos por cobrar
Provisién para créditos y 90,589,635 87,685,384
rendimientos por cobrar (427,237,288) (417,510,022)

RD$ 896,377,717 1,155,370,819

(vi)Se consideran garantias polivalentes los bienes inmuebles que no sean especificos de
una actividad, sino que puedan ser de multiples usos, realizables, valorables, faciles de
ejecutar, transferibles sin costos excesivos y estables en su valor. Estas garantias son
consideradas entre un 50 % y un 100 % de su valor para fines de la cobertura de los
riesgos que respaldan, segun sea la garantia. Estas garantias son consideradas segun el
siguiente detalle:

Tipo de garantia Porcentaje de admisién
2016 2015

Titulos representativos de deuda emitidos
0 garantizados por el Estado Dominicano

(Banco Central, Ministerio de Hacienda) 100 100
Titulos representativos de deuda emitidos por

entidades de intermediacion financiera 95 95
Depdsitos a plazo en moneda nacional o extranjera de la

propia entidad de intermediacion financiera 100 100
Depdsitos a plazo en moneda nacional o extranjera de

otras entidades de intermediacion financiera 95 95
Avales o fianzas, cartas de crédito irrevocables y

cartas de crédito stand-by 95 95
Solares o terrenos 80 80
Solares o terrenos exclusivos para fines agropecuarios 80 80
Edificios residenciales, viviendas o apartamentos 80 80
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Tipo de garantia Porcentaje de admision
2016 2015
Edificios y locales comerciales 80 80
Vehiculos de motor con antigtiedad menor a cinco afios 50 50
Industrias de uso maltiple 70 70
Warrants de inventario 90 90

Valores de Fideicomisos garantizados por fideicomisos de

oferta pablica constituidos sobre titulos valores del

Banco Central y del Ministerio de Hacienda (a) - -
Certificados de garantia fiduciaria sobre fideicomisos

en garantia (a) - -
Flujos de fideicomisos de fuentes de pago 50 50
Otras garantias polivalentes 70 70

(@ El porcentaje de admisibilidad de las garantias fiduciarias, asi como su
clasificacion en polivalentes o no polivalentes, se establecen de acuerdo al bien
del patrimonio fideicomitido.

(vii) Garantias no polivalentes son las garantias reales que por su naturaleza se
consideran de uso Unico, y por tanto, presentan caracteristicas que las hacen de
dificil realizacion dado su origen especializado. Estas garantias aplicaran de
acuerdo con los siguientes porcentajes:

Porcentaje de admision

2016 2015
Vehiculos pesados 50 50
Hoteles en operacién 70 70
Proyectos hoteleros en construccion 80 50
Naves industriales 80 50
Zonas francas 80 60
Industrias de uso Unico 50 30
Otras garantias no polivalentes 50 _ 30

(viii) Este renglon considera como préstamos sin garantias, aguellos garantizados por
endoso de poliza de seguros y avales.

Hasta la modificacién de la tabla 8 del REA a través de la tercera resolucion de la

Junta Monetaria de fecha 20 de diciembre de 2016, estos tipos de garantia eran
consideradas no polivalentes.
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El 25 de junio de 2015, mediante la Octava Resolucion de la Junta Monetaria
se autorizé al Banco Central de la Republica Dominicana (Banco Central) y a la
Superintendencia de Bancos a disponer por parte de las instituciones financieras, el
reconocimiento de los fideicomisos como garantias admisibles, para fines de
mitigacion de provisiones, para este efecto, las entidades de intermediacion
financiera deberan considerar al valor de mercado de la garantia y el porcentaje
correspondiente conforme a la tabla siguiente:

Tipo de Garantia Admision

Fideicomisos en garantias sobre
un inmueble Dependiendo del bien del
patrimonio fideicomitido

Valores de Fideicomisos Dependiendo del bien del
patrimonio fideicomitido
Certificado de garantia fiduciaria Dependiendo del bien del
patrimonio fideicomitido
Tipo de Garantia Admision
Certificado de participacion fiduciaria Dependiendo del bien del
patrimonio fideicomitido
Fideicomisos de fuente de pago 100 %
d) Por origen de los fondos:
2016 2015
Propios RD$  1,233,025,370 1,485,195,457
Rendimientos por cobrar 90,589,635 87,685,384
Provisién para créditos y
rendimientos por cobrar (427,237,288) (417,510,022)

RD$ 896,377,717 1,155,370,819

e) Por plazos:

Corto plazo (hasta un afio) RD$ 61,886,875 25,248,476
Mediano plazo (mas de un afio
y hasta tres afios) 41,505,681 54,222,239
Largo plazo (mas de tres afios) 1,129,632,814 1,405,724,742
1,233,025,370 1,485,195,457
Rendimientos por cobrar 90,589,635 87,685,384
Provision para créditos y
rendimientos por cobrar (427,237,288) (417,510,022)

RD$ 896,377,717 1,155,370,819
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2016 2015
f) Por sectores econémicos:
Agricultura, ganaderia, cazay
silvicultura RD$ 387,670,047 442,908,844
Industrias manufactureras 400,003,641 511,724,485
Exportacion 64,673,247 31,304,333
Construccion 4,636,166 20,511,393
Viviendas 261,230,628 276,154,845
Intermediacion financiera 104,739,327 173,616,861
Reparacion de vehiculos,
automotores, efectos
personales y enseres
domesticos 10,072,314 28,974,696
Rendimientos por cobrar 90,589,635 87,685,384
Provisién para créditos y
rendimientos por cobrar (427,237,288) (417,510,022)
RD$ 896,377,717 1,155,370,819

Cuentas por cobrar

Un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se presenta a
continuacion:

2016 2015
Cuentas a recibir diversas:

Anticipos a proveedores RD$ 288,140 1,461,684

Cuentas por cobrar al personal 202,039 -

Otras cuentas a recibir diversas
en el pais 63,453,987 60,322,716
Ventas de terrenos y viviendas (i) 363,009,938 751,277,199
426,954,104 813,061,599
Estimacidn para deterioro de

cuentas por cobrar (260,087,140) (206,705,300)
RD$ 166,866,964 606,356,299

(i) Corresponden a ventas condicionales de terrenos y viviendas con fechas de
vencimiento que oscilan entre uno y tres afios. Asimismo, incluyen cuentas por cobrar
por ventas de proyectos de viviendas al Ministerio de Hacienda de la Republica
Dominicana y la Loteria Nacional por un valor de aproximadamente RD$101,000,000
y RD$341,000,000, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la cuenta por
cobrar a Loteria Nacional se encuentra 100 % provisionada.
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Bienes recibidos en recuperacion de créditos

Un resumen de los bienes recibidos en recuperacién de créditos al 31 de diciembre de 2016
y 2015, es como sigue:

2016 2015
Bienes recibidos en recuperacion
de créditos RD$ 946,338,648 1,011,859,451
Provisién por bienes recibidos
en recuperacion de créditos (582,657,361) (493,532,351)

RD$ __ 363,681,287

Los bienes recibidos en recuperacién de créditos por antigiiedad al 31 de diciembre de 2016
y 2015, es como sigue:

518,327,100

2016 2015
Monto Provision Monto Provision

Bienes inmuebles

Hasta 40 meses RD$ 588,850,044  (223,961,919) 802,495,338 (284,168,238)
Con mas de 40

meses 357,488,604 _ (358,695,442) 209,364,113 (209,364,113)
Total RD$ __ 946,338,648 _ (582,657,361) _1,011,859,451 (493,532,351)

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 , los bienes inmuebles recibidos en recuperacion de
créditos incluyen inmuebles con valor en libros de RD$415,000,000 y sobre los cuales con
una duracidn de tres afios, el Banco firmo un contrato de arrendamiento operativo con una
empresa local, por un monto anual de RD$33,200,000. El contrato de arrendamiento
establece una opcion a compra la cual podra ser ejercida por el inquilino durante la vigencia
del contrato por un monto de RD$415,000,000.

Inversiones en acciones

Un resumen de las inversiones en acciones en sociedades juridicas al 31 de diciembre de
2016 y 2015, se presenta a continuacion:

Monto de Porcentaje Valor Valor de Cantidad de
la inversion de Tipos de nominal mercado acciones en
RD$ participacion acciones RD$ RDS$ (a) circulacion
2016
469,430 0.12 % Comunes 100 - 86,639
100 1% Comunes 100 - 100
100,296 1% Comunes 100 - 1,603
569,826
(6,538) (b)
Total 563,288
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Monto de Porcentaje Valor Valor de Cantidad de
la inversion de Tipos de nominal mercado acciones en
RD$ participacion acciones RD$ RD$ (a) circulacion
2015
469,430 0.12 % Comunes 100 - 78,288
100 1% Comunes 100 - 7
100,296 1% Comunes 100 - 1,603
569,826
(6,538) (b)
Total 563,288

(@ Enla Republica Dominicana no existe un mercado activo de valores donde el Banco
pueda obtener el valor de mercado de estas inversiones.

(b) Corresponde a provision para inversiones en acciones.

Propiedad, muebles y equipos

El movimiento de la propiedad, muebles y equipos, por el afio terminado el 31 de diciembre
2016 y por el periodo de cuatro meses terminado el 31 de diciembre de 2015, es como
sigue:

Construcciones y

Edificaciones Mobiliario Equipos de adquisiciones
Terrenos y mejoras Y equipos transporte €en proceso Total

2016
Saldos al 1ro.

de enero de

2016 RD$ 198,513,801 328,327,000 53,595,639 12,694,543 748,308 593,879,291
Adiciones - - 196,636 - 890,061 1,086,697
Transferencias - - 6,436 - (6,436) -
Reclasificacion - (18,495) - - 18,495
Saldos al 31de

diciembre de 2016 198,513,801 328,308,505 53,798,711 12,694,543 1,650,428 594,965,988
Depreciacion

acumulada al 1ro.

de enero de 2016 - (76,116,404) (49,766,780)  (12,383,179) - (138,266,363)
Gasto de depreciacion - (16,343,977) (2,824,261) (287,518) - (19,455,756)
Saldos al 31 de

diciembre de 2016 - (92,460,381) (52,591,041) _ (12,670,697) - (157,722,119)
Propiedad, muebles

y equipos neto al

31 de diciembre

de 2016 RD$ __198,513,801 2 48,124 1,207,670 23,846 1,650,428 437,243,869
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Construcciones y

Edificaciones Mobiliario Equipos de adquisiciones
Terrenos y mejoras y equipos transporte €en proceso Total

2015
Saldos al 1ro.

de septiembre de

2015 RD$ 198,513,801 328,327,000 53,435,570 12,694,543 592,970,914
Adquisicion - - 172,634 - 766,803 939,437
Retiros y

descargos (12,565) (18,495) (31,060)
Saldos al 31

de diciembre

de 2015 198,513,801 328,327,000 53,595,639 12,694,543 748,308 593,879,291
Depreciacion

acumulada al 1ro.

de septiembre de 2015 (70,351,593) (47,988,986)  (12,221,503) (130,562,082)
Gasto de depreciacién (5,764,811) (1,789,873) (161,676) (7,716,360)
Retiros y descargos - 12,079 - - 12,079
Saldos al 31 de

diciembre de 2015 (76,116,404) (49,766,780) _ (12,383,179) - (138,266,363)
Propiedad, muebles

y equipos neto al

31 de diciembre

de 2015 RD$ __ 198,513,801 252,210,596 3,828,859 311,364 748,308 455,612,928

Los terrenos y edificaciones que mantiene el Banco estan reconocidos a su valor razonable
determinado por tasadores externos independientes en el afio 2008. La diferencia entre el
costo histérico de los terrenos y edificaciones y sus valores razonables a la fecha de la
tasacion ascendié a RD$273,348,692 y se presenta como capital pagado neto de la
depreciacién acumulada en el estado de patrimonio neto que se acompafa. Al 31 de
diciembre de 2016 y 2015, la depreciacion acumulada del superavit por revaluacion
asciende a RD$24,022,007 y RD$21,019,257, respectivamente.

Otros activos

Un resumen de los otros activos al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se presenta a

continuacion:

Cargos diferidos:
Otros cargos diferidos:

Saldo a favor de impuesto
sobre la renta (nota 18)

Saldo a favor de ITBIS
Pagos anticipados
Otros

Subtotal

2016 2015
RD$ 38,554,329 36,161,424
7,879,861 10,699,816
59,668 2,844,282
899,812 -
47,393,670 49,705,522
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2016 2015
Intangibles:
Programas de computadora 25,061,602 25,061,602
Amortizacion acumulada de
programas de computadora (22,555,442) (17,543,122)
Subtotal 2,506,160 7,518,480
Activos diversos:
Bienes diversos:
Cartera de crédito otorgada en
administracion, neta (a) 73,106,199 80,851,767
Proyectos inmobiliarios, neto (b) 2,224,407,752 2,216,756,692
Papeleria, Gtiles y otros 2,146,418 2,079,259
Subtotal 2,299,660,369 2,299,687,718
Total RD$ _2,349,560,199 2,356,911,720

(@) Como parte del proceso de transformacion del Banco y mediante acuerdo del 31 de

marzo de 2014, se transfiri6 un monto de RD$852,528,601 de la cartera de credito
comercial, consumo e hipotecaria clasificada “D y E”, en calidad de administracién
al Banco de Reservas de la Republica Dominicana, Banco de Servicios Multiples
(Banreservas). Esta cartera fue ajustada inicialmente en un 40 % por posible deterioro
de la misma. Por este servicio el Banco paga el 15 % del monto recuperado al
Banreservas. Segin comunicacion No. 0158 del 7 de abril de 2014, emitida por la
Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana, la cartera otorgada en
administracion es registrada como parte de los otros activos.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el valor de la cartera otorgada en administracion
asciende a RD$313,387,859 y RD$343,761,916, respectivamente, ajustada por
deterioro, atendiendo al comportamiento de pago y cobranzas realizadas a dicha
cartera por valor de RD$240,281,660 y RD$262,910,149, respectivamente, cuyo
efecto se incluyd como parte de las pérdidas acumuladas al inicio del periodo 2015
(ver nota 33) y otros gastos no operacionales en el estado de resultados del afio 2016
que se acompaiia.

(b) Corresponde a proyectos en proceso de urbanizacion, inmuebles tales como

apartamentos y viviendas y terrenos para ser vendidos. Estos proyectos estan valuados
al costo ajustado por deterioro. Un resumen de los proyectos inmobiliarios, es como
sigue:
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2016 2015

Area de terrenos de 528,888 metros
cuadrados, ubicado en Santo Domingo
Este. Estos terrenos forman parte del
proyecto habitacional Prados de la Cafia ~ RD$ 885,749,939 882,245,371

Area de terrenos de 388,577 metros
cuadrados, para 2016 y 2015
respectivamente, ubicado en el sector de
Manoguayabo, provincia de Santo
Domingo Oeste. Estos terrenos forman
parte del proyecto Hato Nuevo 706,127,361 692,426,716

Corresponden a 43 y 45 locales
comerciales terminados, para 2016 y 2015
respectivamente ubicados en el centro
comercial las Carreras, provincia Santiago
de los Caballeros 143,381,403 144,935,129

Area de terrenos de 91,171 metros
cuadrados, para 2016 'y 2015
respectivamente ubicado en el proyecto
Guavaberry de la provincia de San Pedro
de Macoris 120,314,338 125,341,547

Area de terrenos de 52,799.38 y 65,446
metros cuadrados, para 2016 y 2015
respectivamente ubicado en la provincia de
Santo Domingo Oeste. Estos terrenos
forman parte del proyecto Colinas |1 73,673,412 81,047,154

Corresponden a 6 y 28 apartamentos
terminados, ubicado en el Distrito
Nacional. Estos apartamentos son partes
del  proyecto inmobiliario  Arroyo
Manzano 14,435,146 68,798,715

Otros proyectos (i) 280,726,153 221,962,060

RD$ _2,224,407,752 2,216,756,692

(i) Corresponde a terrenos y proyectos inmobiliarios varios, ubicados en diferentes
provincias de la Republica Dominicana.
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Durante el afio 2016 se compensoé la deuda que mantenia el Banco con el Consejo Estatal
del Azucar (CEA) por RD$64,155,446, con la entrega de 22 apartamentos en el proyecto
Arroyo Manzano y una porcion de terreno de 18,118 mt2 en el proyecto Hato Nuevo.

El Banco ajusté el valor de estos proyectos de acuerdo a los siguientes supuestos:
tasaciones realizadas por peritos del Banco y validadas por tasadores externos,
considerando informacion relevante generada por transacciones de mercado que
involucran activos idénticos o ventas comparables. Entre estos factores se consideran la
calidad del activo, su ubicacion, area, calidad del entorno y situacion legal, entre otros
factores.

Al 31 de diciembre de 2015, el valor de estos inmuebles fue ajustado considerando los
factores antes indicados por aproximadamente RD$182,200,000, los cuales fueron
reconocidos contra las pérdidas acumuladas al inicio del periodo 2015 (ver nota 33).

Resumen de provisiones para activos riesgosos
El movimiento de las provisiones para activos riesgosos por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2016 y durante el periodo de cuatro meses terminado el 31 de diciembre de

2015, se presenta a continuacion:

Cartera de Rendimientos Otros
créditos Inversiones por cobrar activos (b) Total

2016

Saldos al 1ro. de

septiembre

de 2015 RD$ 359,529,543 14,802,701 57,980,479 493,532,351 925,845,074
Constitucion de

provisiones 6,076,178 - 20,099,644 53,073,595 79,249,417
Castigos contra

provisiones - (22,714) - - (22,714)
Disminucion de

provisiones - - (6,540,116) - (6,540,116)
Transferencia a

otros activos (c) - - - 26,142,975 26,142,975
Transferencia

de provisiones (9,908,440) - - 9,908,440 -
Saldos al 31 de

diciembre

de 2016 355,697,281 14,779,987 71,540,007 582,657,361 1,024,674,636
Provisiones

minimas

exigidas

al 31de

diciembre

de 2016 (a) RD$ _ 355,697,281 14,779,987 71,540,007 582,657,361 1,024,674,636
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Cartera de Rendimientos Otros
créditos Inversiones por cobrar activos (b) Total

2015

Saldos al 1ro. de

septiembre

de 2015 RD$ 374,742,712 29,652,069 53,123,770 429,224,830 886,743,381
Constitucion de

provisiones 9,553,900 - 8,562,184 44,303,387 62,419,471
Castigos contra

provisiones - (14,849,368) - - (14,849,368)
Disminucion de

provisiones - - (12,544,946) - (12,544,946)
Transferencia a

otros activos (c) (23,000,000) - 8,839,471 18,237,065 4,076,536
Transferencia

de provisiones (1,767,069) - - 1,767,069 -
Saldos al 31 de

diciembre

de 2015 359,529,543 14,802,701 57,980,479 493,532,351 925,845,074
Provisiones

minimas

exigidas

al 31de

diciembre

de 2015 (a) RD$ _ 359,529,543 14,802,701 57,980,479 493,532,351 925,845,074

(@ Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la provision minima exigida corresponde a los
montos determinados a esas mismas fechas en base a la autoevaluacion realizada por
el Banco, mas otros ajustes efectuados. En caso de que las provisiones determinadas
sean menores a las constituidas, la Superintendencia de Bancos no permite la
liberacion de provisiones, sin la previa autorizacion de dicha Superintendencia.

(b) Corresponde a provisién para bienes recibidos en recuperacion de créditos.

(c) Corresponde a transferencias de provisiones provenientes de las cuentas por cobrar y
otros activos diversos.
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13  Obligaciones con el publico

Las obligaciones con el publico se detallan como sigue:

a) Por tipo
Tasa Tasa
Moneda promedio Moneda promedio
nacional ponderada extranjera ponderada Total
RD$ anual (%) RD$ anual (%) RD$

2016
A plazo 9,128,695 2.69 % 131,644 1.50 % 9,260,339
Intereses por pagar 37,994 - 8,215 - 46,209

9,166,689 2.69 % 139,859 1.50 % 9,306,548
2015
A plazo 9,340,991 3.45% 271,952,798 2.00 % 281,293,789
Intereses por pagar 34,535 - 6,086 - 40,621

9,375,526 3.45 % 271 4 2.00 % 281,334,41

b) Por sector
2016
Sector privado no
financiero - - 131,644 1.50 % 131,644

Publico no financiero 9,128,695 2.69 % - - 9,128,695
Intereses por pagar 37,994 - 8,215 - 40,209

9,166,689 2.69 % 139,859 1.50 % 9,306,548
2015

Sector privado no

financiero - - 271,824,396 2.00 % 271,824,396
Publico no financiero 9,340,991 3.45% 128,402 - 9,469,393
Intereses por pagar 34,535 - 6,086 - 40,621

9,375,526 3.45% 271 4 2.00 % 281,334,41
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c) Por plazo de vencimiento

Tasa Tasa
Moneda promedio Moneda promedio
nacional ponderada extranjera ponderada Total
RD$ anual (%) RD$ anual (%) RD$

2016
De 0 a 15 dias 708,987 2.72% - - 708,987
De 16 a 30 dias 1,169,427 2.52 % - - 1,169,427
De 31 a 60 dias 1,033,628 2.75% 131,644 1.50 % 1,165,272
De 61 a 90 dias 1,701,842 274 % - - 1,701,842
De 91 a 180 dias 4,436,705 2.70 % - - 4,433,758
De 181 a 360 dias 78,156 2.87% - - 78,103
Intereses por pagar 37,944 - 8,215 - 49,159

9,166,689 2.69 % 139,859 1.50 % 9,306,548
2015
De 0 a 15 dias 789,099 3.25% 128,403 1.05 % 917,502
De 16 a 30 dias 1,263,827 271 % - - 1,263,827
De 31 a 60 dias 1,176,888 3.23% 271,824,395 2.00 % 273,001,283
De 61 a 90 dias 1,718,669 3.24 % - - 1,718,669
De 91 a 180 dias 4,315,729 3.26 % - - 4,315,729
De 181 a 360 dias 76,779 4.25 % - - 76,779
Intereses por pagar 34,535 - 6,086 - 40,621

9,375,526 3.45 % 271,958,884 2.00% 281,334,410

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las obligaciones con el pablico incluyen montos

restringidos por los siguientes conceptos:

Fondos Clientes
embargados fallecidos Total

2016
Obligaciones con el publico:

A plazo RD$ 237,169 - 237,169
2015
Obligaciones con el publico:

A plazo RD$ 387,283 26,642 413,925
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Los depositos de instituciones financieras del pais y del exterior se detallan como sigue:

a)

b)

Por tipo

2016

A plazo
Intereses por pagar

2015

A plazo
Intereses por pagar

Por plazo de vencimiento
2016

De 0a 15 dias

De 16 a 39 dias
De 31 a 60 dias
De 61 a 90 dias
De 91 a 180 dias
De 181 a un afio
Intereses por pagar

2015

De 16 a 39 dias
De 31 a 60 dias
De 61 a 90 dias
De 91 a 180 dias
De 181 a un afio
Intereses por pagar

incluyen montos restringidos.

Moneda
nacional
RD$

1,282,603
57,249

1,339,852

1,395,108
118,672

1,513,780

16,410
15,449
399,311
220,354
409,943
221,136
57,249

1,339,852

33,450
388,212
214,197
528,967
230,282
118,672

1,513,780

Tasa
promedio
ponderada

anual (%)

2.49 %

2.49 %

3.46 %

3.46 %

2.00 %
1.75%
2.75%
2.75%
1.52 %
3.63 %

2.49%

1.81 %
2.09 %
1.16 %
3.25%
4.83 %

3.46%

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los depositos de instituciones financieras del pais no

(Continua)
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Fondos tomados a préstamo

Un resumen de los fondos tomados a préstamo al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es como

sigue:
Acreedor Modalidad Garantia Tasa Plazo Saldo
2016
Instituciones financieras del exterior:
Deutsche Bank, S. A.
(corresponde a US$588,514) Préstamo  Solidaria Libor mas
200% (a) 2017 RD$ 27,434,816
Intereses por pagar (corresponde a
US$1,292) 60,233
RD$ _ 27,495,049
2015
Instituciones financieras del exterior:
Deutsche Bank, S. A.
(corresponde a US$1,765,542)  Préstamo  Solidaria  Libor mas
200% (a) 2017 RD$ 80,277,606

Intereses por pagar (corresponde a
US$3,169)

(@) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la tasa
respectivamente.

Valores en circulacion

144,090
RD$ _ 80,421,696

Libor era de 1.317 % y 0.864 %,

Un resumen de los valores en circulacion se presenta a continuacion:

a) Portipo
Tasa
Moneda promedio
nacional ponderada
RD$ anual
2016
Cédulas hipotecarias 132,856 2.81 %
Cédulas hipotecarias inactivas 6,886 0.00 %
Certificados financieros 4,377,121,273 7.65 %
Contratos de participacion 2,656,072 1.03 %
Contratos inactivos 38,518 0.04 %
Letras hipotecarias 532,500,000 9.62 %
Intereses por pagar 5,575,010 -
4,918,030,615 7.86 %
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Moneda
nacional
RD$
2015
Cédulas hipotecarias 152,646
Cédulas hipotecarias inactivas 6,663
Certificados financieros 4,426,263,137
Contratos de participacion 2,785,805
Contratos inactivos 77,255
Letras hipotecarias 882,500,000
Intereses por pagar 1,441,995
5,313,227,501
Por sector
2016
Publico no financiero 2,991,454 ,307
Privado no financiero 517,773,564
Financiero 1,408,757,340
No residente 45,404
4 918,030,615
2015
Publico no financiero 2,991,521,154
Privado no financiero 565,076,776
Financiero 1,756,545,653
No residente 83,918
5,313,227,501
Por plazo de vencimiento
2016
De 0 a 15 dias 37,671,376
De 16 a 30 dias 5,590,637
De 31 a 60 dias 375,566,899
De 61 a 90 dias 59,782,665
De 91 a 180 dias 865,942 505
De 181 a un afio 2,832,253,238
Mas de un afio 741,223,295
4 918,030,615

Tasa
promedio
ponderada

anual

7.15%
7.42 %
8.95 %

3.25%
7.86 %

6.79 %
7.08 %
9.46 %

3.25%
7.64 %

8.33 %
5.20 %
9.26 %
6.88 %
7.13%
7.15%

10.77 %
7.86 %
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Tasa
Moneda promedio
nacional ponderada
RD$ Anual
2015
De 0 a 15 dias 29,039,616 6.48 %
De 16 a 30 dias 21,161,500 6.41 %
De 31 a 60 dias 63,836,750 5.84 %
De 61 a 90 dias 26,870,533 5.10 %
De 91 a 180 dias 948,255,733 9.73%
De 181 a un afio 1,347,900,638 6.84 %
Més de un afio 2,876,162,731 7.42 %
5,313,227,501 7.64%

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el 71 % y el 66 %, respectivamente, de los valores

en circulacion estan concentrados en dos depositantes.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los valores en circulacion incluyen montos

restringidos por los siguientes conceptos:

Fondos Clientes
embargados fallecidos Total

2016

Valores en circulacion:

Certificados financieros RD$ 91,345,689 1,852,518 93,198,207

Contratos de participacion 404,235

404,235

Cédulas hipotecarias 160,350 12,412 172,762

RD$ _ 91,910,274 1,864,930 93,775,204

2015

Valores en circulacion:

Certificados financieros =~ RD$ 65,357,717 - 65,357,717
Contratos de participacion 2,796,963 62,042 2,859,005
Cédulas hipotecarias 203,286 - 203,286

RD$ __ 68,357,966 62,042 68,420,008

(Continua)
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Otros pasivos

Un resumen de los otros pasivos al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se presenta a
continuacion:

2016 2015

Otras retenciones por pagar RD$ 13,624,291 21,192,066
Acreedores diversos (a) 2,277,162 69,848,856
Provision para prestaciones

laborales (c) 62,016,802 148,881,612
Provision para litigios y

reclamos (nota 21) 3,698,800 3,698,800
Anticipos recibidos de clientes (b) 93,966,978 83,886,396
Otros pasivos 16,033,696 4,249,853

RD$ _191.617,729 _331,757,583

(@) Corresponden a obligaciones financieras que el Banco ha contraido y que son

(b)

(©)

exigibles a la vista, entre otros.

Corresponde a anticipos recibidos de clientes por adquisicién de vivienda, terrenos y
otros proyectos rurales, los cuales se encuentran en proceso de cambio de
titularizacion y/o conclusion del proyecto.

Corresponde a pasivos laborales basados en un estudio actuarial que determina el
valor presente de esta obligacion. Un detalle del plan de pasivos laborales es el
siguiente:

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Banco mantiene provision por pasivos
laborales (indemnizacion por cesantia) por un monto de RD$56,181,923 vy
RD$129,369,480, respectivamente, y otros beneficios a empleados (indemnizacion
por preaviso, vacaciones y otros) por un monto de RD$5,834,879 y RD$19,512,132,
respectivamente.

Un resumen de las principales suposiciones actuariales utilizadas por el Banco al 31
de diciembre de 2016 y 2015, es como sigue:

2016 2015
Tasa de descuento 8.00 % 8.00 %
Tasa de aumento salarial 4.50 % 450 %
Tasa de rendimiento 8.00 % 12.50 %
Tabla de mortalidad GAM-83 GAM-83

Los supuestos sobre mortalidad futura estan basados en las estadisticas y tablas de
mortalidad publicas.

Andlisis de sensibilidad

Sobre la base de la obligacion por el pasivo laboral al 31 de diciembre de 2016 y
asumiendo que todas las demas suposiciones actuariales permanezcan sin variaciones,
un cambio razonablemente posible en la suposicidn actuarial correspondiente a la tasa
de descuento de las obligaciones por el pasivo laboral de un 1 % generaria un efecto
en el pasivo por este concepto por un valor aproximado de RD$3,700,000.
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Impuesto sobre la renta

La conciliacion de los resultados reportados en los estados financieros y la renta neta

imponible al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es como Sigue:

Pérdidas antes de impuesto sobre la renta
por el periodo de 8 meses terminado
el 31 de agosto de 2015

Pérdidas antes de impuesto sobre la renta
por el afio terminado
el 31 de diciembre de 2016 y por
el periodo de cuatro meses terminado
el 31 de diciembre de 2015

RD$

Resultado antes de impuestos sobre la renta

Més (menos) partidas que originan
diferencias permanentes:

Impuesto sobre retribuciones
complementarias

Impuestos asumidos

Ingresos exentos por participacion en
en otras empresas

Intereses exentos Leyes Nos. 361-11
y 253-12

Ganancia en venta de inversiones
exentas

Temporales:
Diferencia entre depreciacion fiscal y contable
Pérdida fiscal en venta de bienes
Adjudicados
Provision para cuentas por cobrar
Provision para bienes adjudicados
Provision para prestaciones laborales
Amortizacion intangibles
Provision para litigios y demandas

Pérdida fiscal RD$

2016 2015
- (199,624,616)
(476,488,156) _ (194,316,564)

(476,488,156)

(393,941,180)

2,652,945
6,783,533

(1,095,990)
(11,391,406)

4,949,731

(662,826)
(64,172,812)

- (8,317,274)
(3,050,918) __ (68,203,181)
3,166,480 4,161,360

(7,931,269) -
53,381,840 111,998,070
53,073,595 44,303,386
(86,864,810) 148,881,612
(85,209) -
- 3,698,800
14,740,627 313,043,228

(464,798,447) _(149,101,133)

(Continua)
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El Cddigo Tributario de la Republica Dominicana establece que el impuesto sobre la renta
por pagar sera el mayor que resulte de aplicar el 27 % a la renta neta imponible o el 1 % a
los activos fijos netos sujetos a impuestos. Durante los afios 2016 y 2015 el Banco califico
para liquidar el impuesto sobre la base del 1 % a los activos fijos neto.

El detalle del impuesto determinado y saldo a favor al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es
como sigue:

2016 2015

Activos fijos neto sujetos a impuestos  RD$ 437,243,869 455,612,928
Tasa impositiva 1% 1%
Impuestos determinado 4,372,439 4,556,129
Saldo a favor del afio anterior (36,161,424) (39,618,707)
Compensable 1 % sobre activos

productivos (b) - (1,663)

Anticipos pagados (6,765,344) (1,097,183)

Saldo a favor (a) RD$ 38,554,329) 36,161,424)

(@) El impuesto determinado fue totalmente compensado con saldo a favor al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 y se presenta como parte de los cargos diferidos en el renglon
de otros activos en los balances generales que se acomparian.

Conforme al Articulo | de la Ley No. 557-05, que modifica el Literal K del Articulo
No. 287 del Codigo Tributario, las pérdidas que sufrieren las personas juridicas en sus
ejercicios econdmicos, podran ser compensadas en los periodos fiscales siguientes, sin
extenderse mas alla de cinco afios. Sin embargo, la compensacion estaria sujeta a que se
aproveche cada afio no mas del 20 % de las mismas y que en el cuarto afio este 20 % no
exceda el 80 % de la Renta Neta Imponible (RNI) y el quinto, que no exceda del 70 %.

El movimiento de las pérdidas trasladables y compensables se presenta a continuacion:

2016 2015
Pérdida fiscal trasladable ajustada
por inflacién al inicio RD$ 512,201,834 443,173,528
Pérdida fiscal del afio 464,798,447 149,101,133
Pérdidas fiscales vencida (102,440,367) (88,634,706)
Pérdida fiscal trasladable
al final del afo (i) RD$ 874,559,914 503,639,955

(i) Tal como se indica en la nota 1, el Banco es el continuador juridico del BNV,
consecuentemente la declaracion anual de sociedades incluye los resultados del periodo
correspondiente al 31 de diciembre de 2016 y 2015. Asimismo, el saldo a favor de
impuesto sobre la renta y las perdidas compensables del anterior Banco Nacional de
Fomento de la Vivienda y la Produccion (BNV) fueron transferido al Banco Nacional
de las Exportaciones (BANDEX).
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Las perdidas fiscales pueden ser compensadas con beneficios futuros, si los hubiere, y cuyo
vencimiento es el siguiente:

2016 RD$ 199,340,713
2017 199,340,713
2018 199,340,713
2019 199,340,713
2020 77,197,062

RD$ 874,559,914

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la gerencia del Banco no reconocié el impuesto
diferido originado sustancialmente por la diferencia entre la depreciacion fiscal y contable
y la provisiones de cuentas por cobrar, prestaciones laborales, bienes recibidos en
recuperacion de crédito y pérdidas fiscales debido a que se tiene dudas sobre la
recuperabilidad del mismo. Un detalle de las partidas que componen el impuesto diferido,
€S Como sigue:

2016 2015
Propiedades, mobiliario y equipos RD$ 28,829,074 21,078,865
Estimacidn para deterioro de
cuentas por cobrar 77,063,527 54,456,374
Provision para bienes recibidos en
recuperacion de crédito 157,317,487 135,490,284
Pérdidas fiscales trasladables 236,131,177 135,982,788

RD$ 499,341,265 347,008,311

Patrimonio neto

Un resumen del patrimonio del Banco, propiedad 94 % del Estado Dominicano, se
presenta a continuacion:

Acciones Comunes

Autorizadas Emitidas
Cantidad Monto RD$ Cantidad Monto RD$
Saldo al 31 de
diciembre
de 2016 10,000,000 _10,000,000,0000 62,719 62,719,000
Saldo al 31 de
diciembre
de 2015 10,000,000 10,000,000,000 62,719 62,719,000

(Continua)
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Un resumen de la conformacion del patrimonio neto del Banco al 31 de diciembre de 2016
y 2015, es como sigue:

2016 2015

Capital (i) RD$ 62,719,000 62,719,000
Capital donado (ii) 287,617,600 287,617,600
Acciones en tesoreria (iii) (901,000) -

Otras reservas patrimoniales (iv) 1,549,579,307 1,549,579,307
Superavit por revaluacion (v) 248,575,997 251,578,747
Capital adicional pagado (vi) 3,223,694,885 3,223,937,458
Pérdidas acumuladas (Vvii) (3,812,973,081) (3,614,851,076)
Pérdidas del periodo (477,857,845) (198,122,005)

(i)

(i)

(iii)

(iv)

RD$ 1,080,454,863 1,562,459,031

Capital social

Corresponde al capital inicial donado por el Estado Dominicano compuesto por
61,818 acciones comunes, las cuales tienen un valor nominal de RD$1,000 cada una.

Capital donado

Mediante el Decreto No. 339-97 del 31 de julio de 1997, el Estado Dominicano
autorizo transferencias de inmuebles al Banco. Estos terrenos fueron entregados al
Banco en calidad de donacién para el desarrollo de proyectos habitacionales en
beneficio de familias de escasos recursos.

Acciones en tesoreria

Corresponde a la recompra de 901 acciones comunes y su prima correspondiente de
tres instituciones financieras, las cuales tienen un valor nominal de RD$1,000 cada
una.

Otras reservas patrimoniales

El Banco destina un 10 % de sus utilidades liquidas de cada ejercicio para la
constitucién y mantenimiento de un fondo de reserva legal. Solo cuando dicho fondo
ascienda al 20 % o mas de su capital pagado, podra el Banco reducir la asignacion
al 5 % de sus utilidades liquidas. Ademas, el Banco transfiere la totalidad de sus
utilidades de cada ejercicio a otras reservas patrimoniales, mediante la aprobacion
de la Asamblea General de Accionistas, en base a las atribuciones que le confiere la
Ley Organica del Banco en su Articulo No. 12.
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Superdvit por revaluaciéon

El Banco revalu6 sus terrenos y edificios necesarios para el desarrollo de sus
operaciones a su valor estimado de mercado determinado por tasadores
independientes en el afio 2008, segun permiten las Normas Prudenciales de
Adecuacidon Patrimonial. El valor de la revaluacion es de RD$294,367,949. Al 31
de diciembre de 2016 y 2015 el valor de revaluacion neto la depreciacion acumulada
asciende a RD$248,575,997 y RD$251,578,747, respectivamente. EI Banco en
funcion a la regulacion establecida considerd este monto como capital secundario,
previa autorizacion de la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana.

Capital adicional pagado

Corresponde a los aportes realizados por el Estado Dominicano para futura
capitalizacion por un valor de RD$241,613,324 y los importes recibidos por encima
del valor nominal de las acciones emitidas en el pais por un valor de
RD$2,982,081,561.

Pérdidas acumuladas

Como parte del proceso de transformacion del Banco a los requerimientos de la Ley
No. 126-15, las pérdidas acumuladas incluyen un monto RD$3,124,816,984,
correspondientes a ajustes surgidos en el proceso de adecuacion del Banco previa
autorizacion de la Superintendencia de Bancos. De acuerdo a los requerimientos de
la Ley No. 126-15 el capital inicial del Banco sera el resultante del proceso de
saneamiento efectuado al balance general al 31 de agosto de 2015, méas cualquier
ajuste posterior derivado de este proceso.

Limites legales y relaciones técnicas

Los limites y relaciones técnicas requeridas por la Autoridad Monetaria y Financiera al
31 de diciembre de 2016 y 2015, es como sigue:

Segln

Concepto de limite normativa Entidad
2016
Requerimiento minimo de:

Encaje legal en RD$ RD$ 34,440,334 71,566,769

Encaje legal en US$ US$ 2,361 55,740
Requerimiento minimo de:

Indice de solvencia 10.01 % 15.09%
Creditos individuales:

Con garantias reales 167,854,622 133,667,035
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Segln
Concepto de limite normativa Entidad
2016
Sin garantias reales 83,927,311 82,451,563
Partes vinculadas 419,636,555 54,433,722
Inversiones en acciones:
Entidades no financieras 6,271,900 100,396
Entidades de apoyo y servicios
conexos 12,543,800 469,430
Propiedades, muebles y equipos 839,273,109 437,243,869
Financiamientos en moneda
extranjera 483,689,492 27,434,816
2015
Requerimiento minimo de:
Indice de solvencia 10 % 19.98 %
Créditos individuales:
Con garantias reales 264,075,255 184,701,400
Sin garantias reales 132,037,628 119,377,622
Partes vinculadas 660,188,139 203,334,449
Inversiones en acciones:
Entidades no financieras 6,271,900 100,396
Entidades de apoyo y servicios
conexos 12,543,800 469,430
Propiedades, muebles y equipos 1,320,376,277 455,612,928
Financiamientos en moneda
extranjera 483,689,492 80,277,606

Compromisos y contingencias

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Banco mantiene compromisos y contigencias,

segun se detalla a continuacion:

(@) Cuota Superintendencia

La Junta Monetaria de la Republica Dominicana, requiere que las entidades
financieras realicen un aporte para cubrir los servicios de inspeccion de la
Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana. EI gasto por este
concepto durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2016 y por el periodo de
cuatro meses terminado el 31 de diciembre de 2015, fue de aproximadamente
RD$22,400,000 y RD$8,234,000, respectivamente, y se presenta como parte de los
otros gastos operativos en los estados de resultados que se acompafian.
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(b) Arrendamiento de edificacion

(©)

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Banco mantiene en calidad de arrendadora
una porcién del edificio al Ministerio de Energia & Minas, S. A. y otros espacios
menores a otras entidades, el monto mensual del arrendamiento es de
aproximadamente US$25,500 para ambos periodos, equivalentes a RD$1,189,000.
Estos contratos tienen vigencia de un afio, renovable a vencimiento. El ingreso por
este concepto durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2016 y por el periodo
de cuatro meses terminado el 31 de diciembre de 2015 fue de RD$14,268,596 y
RD$15,486,883, respectivamente, y se presenta como parte de 10s otros ingresos en
los estados de resultados que se acomparian.

Demandas

El Banco mantiene varios litigios y demandas originadas en el curso normal de las
operaciones por un monto aproximado de RD$55,000,000. EI Banco considera,
junto con sus asesores legales que la resolucion de estos reclamos no resultara en un
efecto material adverso. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el monto provisionado
para hacer frente a estas demandas asciende a aproximadamente RD$3,700,000,
para ambos periodos, y se presenta como parte de los otros pasivos en los balances
generales que se acompafan.

Cuentas de orden

Las cuentas de orden que se presentan en los balances generales al 31 de diciembre de
2016 y 2015, consisten de:

2016 2015
Rendimientos en suspensos RD$ 307,881,879 266,413,825
Dividendos recibidos en acciones 8,255,073 7,889,404
Creditos castigados 28,829,061 28,829,061
Capital autorizado 10,000,000,000 10,000,000,000
Cartera en administracién 342,143,119 343,716,916
Titulos valores autorizados no emitidos 237,500,000 237,500,000
Titulos valores emitidos no colocados 120,000,000 120,000,000
Otras cuentas por cobrar 181,851,731 181,851,731
Patrimonio Fiduciario 469,553,513 -
Otros 41,734,303 41,734,303

RD$ __ 11,737,748,679 11,227,935,240
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23 Ingresos y gastos financieros

Un resumen de los ingresos y gastos financieros por el afio terminado el 31 de diciembre
2016 y por el periodo de cuatro meses terminado el 31 de diciembre de 2015, se presentan

a continuacion:

Ingresos financieros:

Por cartera de créditos:
Comerciales
Consumo
Hipotecarios
Microcreditos

Subtotal

Por inversiones - otras inversiones
en instrumentos de deuda

Total
Gastos financieros:
Por captaciones:
Depdsitos del publico
Valores en poder del publico

Subtotal

Por financiamientos - financiamientos

obtenidos

Total

2016

RD$ 72,162,851
1,616,800
25,799,381
14,250,885
113,829,917

211,685,970

RD$ __ 325,515,887

RD$ (1,443,559)
(398,928,367)

(400,371,926)

(41,753)
RD$ __ (400,413,679)

24 Ingresos (gastos) por diferencia de cambio

Un detalle de los principales ingresos (gastos) por diferencia de cambio reconocidos
durante el afio terminado el 31 de diciembre 2016 y por el periodo de cuatro meses
terminado el 31 de diciembre de 2015, es como sigue:

Ingresos de cambio por:
Cartera de crédito
Inversiones
Disponibilidades
Ajustes por diferencias en cambio

Subtotal

2016

RD$ 2,266,556

11,577,200
1,166,161
3,773,282

18,783,199

2015

23,687,564
1,105,315
9,803,972
6,598,369

41,195,220

76,734,907

117,930,127

(1,915,623)
(133,769,172)

(135,684,795)

(843,763)
(136,528,558)

2015

282,585
6,820,355
807,528
4,290,993

12,201,461
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2016 2015
Gastos de cambios por:
Valores en poder del publico (3,231,000) (5,918,371)
Financiamientos obtenidos (5,348,955) (856,376)
Ajustes por diferencias de cambio (6,842,486) (4,601,436)
Subtotal (15,422,441) (11,376,183)
RD$ 3,360,758 825,278

25  Otros ingresos (gastos) operacionales

Un resumen de los otros ingresos (gastos) operacionales durante el afio termiando el 31
de diciembre de 2016 y por el periodo de cuatro meses terminado el 31 de diciembre de
2015, se presenta a continuacion:

2016 2015
Otros ingresos operacionales:
Comisiones por servicios:
Otras comisiones RD$ 2,685,533 1,058,997
Ingresos diversos por ganancia
en venta de proyectos
inmobiliarios - 5,814,215
Ingreso por cuentas a recibir 64,962 -
Ingreso por Intermediacion Instrumento 5,542 -
Otros ingresos operacionales
diversos 97,636,600 12,585,320
97,707,104 18,399,535

RD$ 100,392,637 19,458,532

Otros gastos operacionales:
Comisiones por servicios:

Otros servicios RD$ (9,216,853) (5,281,150)
Gastos diversos:
Intermediacion de instrumento (13,201,574) (10,626,279)
Otros gastos operacionales
diversos (95,361,640) (12,276,738)
(108,563,214) (22,903,017)

RD$ __ (117,780,067) (28,184,167)
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Remuneraciones y beneficios sociales

Un resumen de las remuneraciones y beneficios sociales durante el afio terminado el 31
de diciembre 2016 y por el periodo de cuatro meses terminado el 31 de diciembre de 2015,
se presenta a continuacion:

2016 2015
Sueldos, salarios y participaciones
en beneficios (a) RD$ 184,274,557 67,181,278
Seguros sociales 6,743,157 3,093,796
Contribuciones al plan de
pensiones y jubilaciones 7,426,977 3,398,526
Otros gastos del personal 56,024,205 20,930,241

RD$ 254,468,896 94,603,841

(@) Al 31 de diciembre del 2016 y por un periodo de cuatro meses terminado el 31 de
diciembre de 2015 un importe de RD$36,408,361 y RD$34,105,009, respetivamente,
corresponde al pago de empleados pensionados.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las remuneraciones y beneficios sociales incluyen
aproximadamente RD$45,878,410 y RD$11,322,000, respectivamente, de retribucién de
personal directivo del Banco, los cuales se definen como aquellos que ocupan la posicion
de director en adelante.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el Banco mantiene una némina de 100 y 245
empleados respectivamente.

Otros ingresos (gastos)

Un resumen de los otros ingresos (gastos) durante el afio terminado el 31 de diciembre
2016 y por el periodo de cuatro meses terminado el 31 de diciembre de 2016 y 2015, se
presenta a continuacion:

2016 2015
Otros ingresos:

Ganancia por participacion en otras

empresas RD$ 1,095,990 -
Disminucidn de provisiones por -

activos riesgosos 6,540,116 12,544,946
Ganancia en venta de inversiones

en acciones - 8,980,100
Arrendamientos de bienes 48,786,883 15,486,883
Recuperacion de cartera otorgada en

administracion 41,989,654 39,176,881
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2016 2015
Recuperacion de cuentas por
cobrar totalmente provisionadas 8,900,000 -
Depositos de clientes no
identificados 1,393,992 -
Otros ingresos no operacionales 27,527,236 -
136,233,871 76,188,810
Otros gastos:
Pérdida en venta de bienes recibidos
en recuperacion de creditos (7,931,269) (8,545,706)
Gasto por deterioro de cuentas por
cobrar (53,381,840) (9,181,863)
Otros (9,119,962) (1,995,746)
(70,433,071) (19,723,315)
RD$ 65,800,800 56,465,495

Evaluacion de riesgos

Los riesgos a los que esta expuesto el Banco son los siguientes:
Riesgo de tasas de interés

En moneda

2016 Nacional Extranjera
Activos sensibles a tasas RD$ 2,974,339,310 152,628,487
Pasivos sensibles a tasas (4,922.998,542) (27,434,816)
Posicién neta RD$ _ (1,948,659,232) 125,193,671
Exposicion a tasa de
interés RD$ 62,709,482 443,769
2015
Activos sensibles a tasas RD$ 3,660,727,456 242,968,082
Pasivos sensibles a tasas (5,322,515,519) (352,236,490)
Posicién neta RD$ _ (1,661,788,063) (109,268,408)
Exposicion a tasa de

interés RD$ (265,398,305) (159,133)

Las tasas de interés del Banco pueden ser revisadas periddicamente de acuerdo a contratos
establecidos entre las partes.
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Riesgo de liquidez

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 los activos y pasivos mas significativos agrupados
segun su fecha de vencimiento, son los siguientes:

2016

Activos:
Fondos disponibles
Inversiones y
rendimientos por
por cobrar
Cartera de créditos
y rendimientos

Cuentas por cobrar (i)

Total activos

Pasivos:
Obligaciones
con el pablico (ii)
Dep6sitos en
instituciones
financieras del
pais y del exterior
Fondos tomados
a préstamo
Valores
en circulacion
Otros pasivos (ii)

Total pasivos

2015

Activos:
Fondos disponibles
Inversiones y
rendimientos por
por cobrar
Cartera de créditos
y rendimientos

Cuentas por cobrar (i)

Total activos

Hasta De3la De 91 dias De uno Mas de
30 dias 90 dias aun Afio a5 afios 5 afios Total

RD$ 106,779,764 - - - - 106,779,764

830,608,190 253,786,692 49,919,733 787,358,289 272,113  1,921,945,017

21,309,925 31,151,627 90,569,380 148,402,222  1,032,181,851  1,323,615,005

29,839,876 23,506,493 36,849,280 22,330,419 314,428,036 426,954,104

RD$ __988,537,755 __308,444,812 _ 177,338,393 __ 958,090,930 _1,346,882,000 _3,779,293,890

RD$ 1,924,624 2,867,115 4,514,809 - - 9,306,548

89,106 619,666 631,080 - - 1,339,852

- - 27,495,049 - - 27,495,049

48,492,443 432,732,317  3,695,583,330 741,141,790 80,735  4,918,030,615

36,777,935 - - 28,251,376 62,016,802 127,046,113

RD$ 87,284,108 436,21 3,728,224,268 769,393,166 62,097,537 5,083,218,177
RD$ 37,894,432 - - - - 37,894,432
897,099,771 75,981,210 659,570,036 69,434,496 752,388,065 2,454,473,578
56,966,687 73,694,799 137,132,113 442,615,673 862,471,569 1,572,880,841
342,444,935 104,876,931 66,780,150 77,014,996 221,944,587 813,061,599
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financieras del

pais y del exterior
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a préstamo
Valores

en circulacion
Otros pasivos (ii)

Total pasivos
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Hasta
30 dias

2,052,926

31,608

49,827,940
21,192,066

De3la
90 dias

2,895,557

602,409

92,058,855
69,848,856

De 91 dias De uno Mas de
aun Afo a5 afios 5 afios
4,392,508 271,993,419
879,763
53,662,494 26,759,202
2,295,178,711  2,876,161,995
- - 88,136,249

Total

281,334,410

1,513,780

80,421,696

5,313,227,501
179,177,171

(i) Corresponden a las operaciones que representan un derecho de cobro para el Banco.

(ii) Corresponden a las operaciones que representan una obligacion para el Banco.

La razon de liquidez al 31 de diciembre de 2016 y 2015 del Banco consiste en:

2016

Razén de liquidez:
A 15 dias ajustada
A 30 dias ajustada
A 60 dias ajustada
A 90 dias ajustada

Posicion:
A 15 dias ajustada
A 30 dias ajustada
A 60 dias ajustada
A 90 dias ajustada
Global (meses)

2015

Razén de liquidez:
A 15 dias ajustada
A 30 dias ajustada
A 60 dias ajustada
A 90 dias ajustada

En moneda

Nacional Extranjera
501.40 % 58,911.26 %
340.49 % 55,596.09 %
283.51 % 69,094.15 %
238.48 % 69,219.78 %
592,870,462 1,660,800
591,403,174 1,666,936
652,631,013 2,074,812
624,472,777 2,079,157
5.27 0.34
2685.34 % 2962.66 %
1222.00 % 2311.23 %
669.50 % 1867.65 %
509.11 % 1814.26 %
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En moneda
Nacional Extranjera
Posicion:
A 15 dias ajustada 832,402,268 331,990
A 30 dias ajustada 900,475,553 340,404
A 60 dias ajustada 929,847,355 395,505
A 90 dias ajustada 1,010,782,778 406,027
Global (meses) (4.91) (40.25)

El Reglamento de Riesgo de Liquidez establece que las entidades de intermediacion
financiera deberan presentar una razén de liquidez ajustada en ambas monedas a 15 y 30
dias no inferior a 80 % y a 60 y 90 dias no inferior a 70 %. Al 31 de diciembre de 2016 y
2015 las razones de liquidez mantenidas por el Banco son superiores a las requeridas.

Valor razonable de los instrumentos financieros

Un resumen de la informacién del valor razonable de los instrumentos financieros al 31

de diciembre de 2016 y 2015, se presenta a continuacion:

Valor en
libros
2016
Activos financieros
Fondos disponibles RD$ 106,779,764
Inversiones, neto (a) 1,907,171,568
Cartera de créditos, neto (a) 896,377,717
Cuentas por cobrar, neta 166,866,964
Inversiones en acciones,
neto (b) 563,288
Pasivos:
Obligaciones conel pablico (a) RD$ 9,306,548
Dep0sitos en instituciones
financieras del pais y del
exterior (a) 1,339,852
Fondos tomados a préstamo (a) 27,495,049
Valores en circulacion (a) 4,918,030,615
2015
Activos financieros
Fondos disponibles RD$ 37,894,432
Inversiones, neto (a) 2,439,677,415
Cartera de créditos, neto (a) 1,155,370,819
Cuentas por cobrar, neta 606,356,299
Inversiones en acciones, neto (b) 563,288

Valor de
mercado

106,779,764
N/D
N/D
166,866,964

N/D

N/D

N/D
N/D
N/D

37,894,432
N/D

N/D
606,356,299
N/D
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Valor en Valor de
libros mercado
Pasivos:
Obligaciones con el publico (a) RD$ 281,334,410 N/D
Depdsitos en instituciones
financieras del pais y del
exterior (a) 1,513,780 N/D
Fondos tomados a préstamo (a) 80,421,696 N/D
Valores en circulacion (a) 5,313,227,501 N/D

(N/D) No disponible.

(a) En la Republica Dominicana no existe un mercado activo de valores donde se puede
obtener el valor de mercado de las inversiones Asimismo , el Banco no ha realizado
andlisis del valor de mercado de sus inversiones a vencimiento, cartera de créditos,
inversiones en acciones, obligaciones con el pablico, valores en circulacién y fondos
tomados a préstamos, cuyos valores de mercado pueden ser afectados por cambios en
la tasa de intéres, debido a que no fue practico y/o no existia informacion de mercado.

(b) En la Republica Dominicana no existe un mercado activo de valores donde se pueda
obtener el valor de mercado de las inversiones en acciones.

Operaciones con partes vinculadas

La Primera Resolucion de la Junta Monetaria del 18 de marzo de 2004, aprobo el
Reglamento sobre Limites de Créditos a Partes Vinculadas que establece los criterios para
la determinacion de las vinculadas de las entidades de intermediacion financiera. Las
operaciones y saldos mas importantes con partes vinculadas, segun el criterio establecido
en el Reglamento sobre Limites de Créditos a Partes Vinculadas al 31 de diciembre de
2016 y 2015 y el efecto en resultado por el periodo cuatro meses terminado el 31 de
diciembre de 2016 y 2015, es como sigue:

Efecto en
resultados
Creditos ingreso Garantias
vigentes (gastos) reales
2016
Vinculados a la
administracion RD$ _ 54,433,722 3,795,026 107,110,987
2015
Vinculados a la
administracion RD$ _ 203,334,449 1,624,332 432,012,259
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Debido a su naturaleza las transacciones con entes relacionados pudieran incluir
transacciones a condiciones diferentes a las del mercado.

Los principales saldos y operaciones con vinculados a la propiedad identificada por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2016 y por el periodo de cuatro meses terminado el 31
de diciembre 2015, incluyen:

Efecto en
resultados
ingresos
Saldo (gastos)

2016
Fondos disponibles RD$ 83,144,720 -
Inversiones en instrumento

de deuda 931,981,554 126,962,319
Rendimientos por cobrar 20,525,269 -
Cuentas por cobrar 92,466,018 -
Otros activos (cartera dada

en administracion) 313,387,859 27,639,353
Valores en circulacién 735,164,306 (78,754,032)
2015
Fondos disponibles RD$ 24,293,767 -
Inversiones en instrumento

de deuda 1,554,449,477 112,992,023
Rendimientos por cobrar 6,010,962 -
Cuentas por cobrar 381,998,262 -
Otros activos (cartera dada

en administracion) 343,761,916 17,229,815
Obligaciones con el publico 275,134,734 (2,294,994)
Valores en circulacion 740,828,943 (25,970,000)

Otras revelaciones
Proceso de transformacion

El 17 de julio de 2015, el poder ejecutivo de la Republica Dominicana promulgo la Ley
No. 126.15, segun la cual se transforma el Banco Nacional de Fomento de la Vivienda y
la Produccion (BNV) en Banco Nacional de la Exportacion (BANDEX), a una entidad de
intermediacion financiera publica de fomento al sector exportador, de caracter accionario
y capital mixto, con personalidad juridica y administracion autonoma, que cuenta con la
garantia subsidiaria e ilimitada del Estado Dominicano. Segun esta transformacion, el
BANDEX sera continuador juridico del BNV, con todas sus obligaciones y derechos, asi
COMo sus activos, pasivos y contingencias resultantes de su saneamiento previo.
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El patrimonio inicial del BANDEX sera el resultado del proceso de depuracion
previamente efectuado por el BNV a sus activos, pasivos y contingentes, mas un aporte
patrimonial de parte del Estado Dominicana de RD$1,000,000,000.

Seguln la Ley de Transformacién del BNV No. 126-15, el BANDEX no podra realizar las
operaciones siguientes: invertir en acciones de empresas; financiar créditos destinados al
consumo, créditos hipotecarios para la vivienda y otros sectores no relacionados con el
objetivo de la Ley; conceder directa o indirectamente financiamiento al Estado
Dominicano y efectuar condonaciones de préstamos al margen de las reestructuraciones
establecidas mediante el Reglamento de Evaluacion de Activos aplicable al BANDEX.
Sin embargo, debido a que la nueva entidad es un continuador juridico del BNV, mantiene
activos que seran desmontados en la medida que vaya recuperandose.

Un resumen de los activos que forman parte de los balances generales que deberan ser
desmontados de acuerdo a la nueva Ley No. 126-15 y que reduciran el patrimonio del
Banco al momento del desmonte, al 31 de diciembre de 2016, es como sigue:

Activos a Saldos al 31 de Saldos
desmontar diciembre 2016 proforma
2016
Activos:
Fondos disponibles RD$ - 106,779,764 106,779,764
Inversiones, neto - 1,907,171,568 1,907,171,568
Cartera de crédito, neto (831,704,470) 896,377,717 64,673,247
Cuentas por cobrar, neto (158,061,390) 166,866,964 8,805,574
Bienes recibidos en recuperacién
de créditos, neto (363,681,287) 363,681,287 -
Inversiones en acciones, neto (563,288) 563,288 -
Propiedades, planta y equipo, neto - 437,243,869 437,243,869
Otros activos (2,297,513,951) _ 2,349,560,199 52,046,248
Total de activos RD$ _(3,651,524,386) _6,228,244,656 2.576,720,270

Resultados operativos

Los resultados econdmicos del Bandex al 31 de diciembre de 2016 y 2015 incluyen
RD$3,812,973,081 y RD$3,614,851,076, respectivamente, de pérdidas acumuladas y
pérdidas del periodo por RD$480,860,595 y RD$198,872,693 millones respectivamente.

Estas pérdidas obedecen el proceso de ajustes iniciado en julio del 2013 con miras a
transformar el antiguo Banco Nacional de Fomento de la Vivienda y la Produccion (BNV)
en un banco de fomento y desarrollo de las exportaciones, BANDEX, lo que conllevo la
implementacién de un Plan de Saneamiento con miras a segregar del balance del BNV
todas las operaciones que venia realizando por su ley organica, pero que no entraban en el
esquema operacional de la nueva entidad.

(Continua)



31.2

58
BANCO NACIONAL DE LAS EXPORTACIONES

Notas a los Estados Financieros

En ese sentido, bajo la supervision de la Superintendencia de Bancos, se inicio el proceso
de saneamiento de la entidad que incluye, entre otras actividades: a) Adecuacion de la
estructura organica y funcional del Banco, incluyendo la reduccion del personal; b)
Segregacion de la cartera hipotecaria, comercial no ligada a la exportacion y de consumo;
segregacion de la cartera de los inmuebles y proyectos inmobiliarios desarrollados por el
Banco.

La implementacion del plan de saneamiento para la transformacion del BNV a Bandex,
conllevo pérdidas entre abril del 2014 y diciembre del 2015 por venta de cartera de créditos
e intereses dejados de cobrar por aproximadamente RD$1,000,000,000 al salir el Banco de
mas de 3 mil millones en venta y administracion de cartera de préstamos.

El Banco se encuentra completando el proceso de transformacion de acuerdo a lo
establecido en la ley, incluyendo la adecuacién de su estructura organica y funcional y la
reduccion del personal ante la nueva especialidad del Banco. Asimismo, se espera transferir
la cartera de RD$2,300 millones en inmuebles y proyectos inmobiliarios a fin de disminuir
los costos asociados con el mantenimiento y control de estos proyectos.

La ley prevé una capitalizacion directa inicialmente de hasta RD$8 mil millones, lo cual
permitiria a muy corto plazo mejorar considerablemente la rentabilidad del Banco y
cumplir su objetivo de satisfacer necesidades crediticias del sector exportador, operando
como banco de primer y segundo piso. Durante el mes de enero de 2017, el Banco recibio
aportes por este concepto por un valor de RD$200,000,000.

Otros asuntos

El 12 de febrero de 2016, la Junta Monetaria de la Republica Dominicana mediante la
Resolucion No. 2512, resuelve que el Banco debe realizar los ajustes y las acciones
recomendadas por la Superintendencia de Bancos para garantizar el saneamiento y
viabilizar el plan de sostenibilidad del Banco, un detalle de estos asuntos es como sigue:

a) Iniciar o proseguir el proceso de licitacion u administracion fiduciaria de la cartera de
créditos no relacionada al sector exportador, incluyendo préstamos de consumo e
hipotecarios y aquellos otorgados a vinculados al Banco

b) Continuar el proceso de readecuacion de la estructura organizacional, funcional y
administrativa, incluyendo el ajuste de sus gastos en general, a la realidad institucional
y al objeto propuesto para el Banco

c) Completar el proceso de negociacion para la entrega en administracion de los
proyectos y bienes recibidos en recuperacion de créditos, o en su defecto, identificar
otras alternativas a realizarse que garanticen que dichos proyectos puedan ser
ejecutados

d) Completar el proceso de traspaso de la ndomina de pensionados a la ndémina de
pensiones del Gobierno Central y abstenerse de otorgar nuevas pensiones con cargo
al presupuesto del Banco. Segun comunicacion recibida del Ministerio de Hacienda
de la Republica Dominicana de fecha 18 de noviembre de 2016 esta nomina se
encuentra en proceso de completar los tramites correspondientes para la
reincorporacion de los mismos al fondo de pensiones civiles del Estado Dominicano.
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e) Realizar los ajustes a los estados financieros, de todas aquellas partidas que de
conformidad con la Ley de Transformacion del Banco sean necesarias para desmontar
las operaciones que permiten su capitalizacion. Al 31 de diciembre de 2016 el Banco
se encuentra en proceso de completar dichos requerimientos exigidos por la Junta
Monetaria.

Futura aplicacion de normas

Circular SB: No. 007/16 del 12 de diciembre de 2016, se modifican los Capitulo Il y IV
del Manual de Contabilidad para Instituciones Financieras, a fin de adecuar la seccién
"Operacion” de la cuenta "129.02- Provision para rendimientos por cobrar de cartera de
créditos"”, conforme a lo que establece el Articulo 71 del Reglamento de Evaluacién de
Activos (REA), de que las entidades de intermediacién financiera no podran revertir
provisiones sin la previa autorizacion de la Superintendencia de Bancos e incorporar el
modelo de contabilizacion identificado con el nombre “Rendimientos por cobrar de la
cartera de créditos” para indicar el tratamiento contable aplicable al devengo, suspenso y
constitucion de los rendimientos por cobrar.

La Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana, otorg6 una prorroga para la
adecuacion de la referida circular, siendo la nueva fecha el 2 de enero de 2017.
Transacciones no monetarias

Las transacciones no monetarias ocurridas durante el afio 2016 y el periodo de cuatro meses
terminado el 31 de diciembre de 2015, es como sigue:

2016 2015
Castigos de inversiones RD$ 22,714 14,855,907
Bienes adjudicados y recibidos como
dacién de pago de proyectos 39,933,356 48,336,713
Cuentas por cobrar (39,933,356) (48,336,713)
Otros activos 47,940,486 -
Bienes recibidos en recuperacion
de créditos (47,940,486) -
Transferencias entre provision para
activos riesgosos:
Cartera de crédito (9,908,440) (1,767,069)
Rendimientos por cobrar - 19,839,471
Bienes recibidos en recuperacion 9,908,440 26,520,581
Otros activos (26,142,975) -
Bienes adjudicados 26,142,975 -
Otros pasivos (64,155,446) -
Activos diversos (64,155,446) -
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Ajustes a saldos iniciales

Durante el periodo de cuatro meses terminado el 31 de diciembre de 2015, la gerencia del
Banco realizd correcciones a sus saldos iniciales originados en la determinacion de
valores ajustados de los bienes inmuebles incluidos en otros activos, asi como deterioro
determinado en el andlisis de recuperabilidad de la cartera de crédito otorgada en
administracién. Como resultado de dicha correccion se realizaron ajustes que afectaron
las pérdidas acumuladas previamente reportados al 31 de agosto de 2015 por
RD$296,033,734.

Notas requeridas por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana

La Resolucién No. 13-1994 y sus modificaciones, especificamente la Circular SB
No. C/012/05 del 30 de septiembre de 2005 de la Superintendencia de Bancos de la
Republica Dominicana, establece las notas minimas que se deben incluir en los estados
financieros de las instituciones financieras. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las
siguientes notas no se incluyen porque las mismas no aplican:

Cambios en las politicas contables.

Fondos interbancarios.

Aceptaciones bancarias.

Obligaciones subordinadas.

Reservas técnicas.

Responsabilidades.

Reaseguros.

Utilidad por accion.

Informacion financiera por segmentos.

Fondo de pensiones y jubilaciones.

Operaciones importantes descontinuadas, indicando la fecha en que ocurri6 el evento.

Cambios en la propiedad accionaria cuyo monto y entidad de acciones supere el 1 %,

debiendo indicar los montos y cantidades de acciones.

Reclasificacion de pasivos de regular significacion.

¢ Ganancias 0 pérdidas por venta de activos fijos u otros activos en subsidiarias,
sucursales u oficinas del exterior.

+ Pérdidas originadas por siniestros.

+ Efectos de cambio en el valor del mercado sobre el valor en libro de las inversiones
en titulos de valores.

+ Efectos de contratos, tales como instrumentos financieros derivados y arrendamientos.
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