f SUPERINTENDENCIA DE BANCOS
¥ DE LA REPUBLICA DOMINICANA

“Afio del Fomento de las Exportaciones”

CIRCULAR SIB:
No. 015/18
Alas : Entidades de Intermediacién Financiera (EIF)
Asunto : Aprobar y poner en vigencia el “Instructivo para la Valoracién y

Contabilizacién de Operaciones de Derivados”.

Visto : El literal I, articulo 40, literal j, articulo 42 y literal j, arficulo 75, de la Ley No.
183-02, Monetaria y Financiera, del 21 de noviembre de 2002, que
autoriza a los Bancos Mdltiples, Bancos de Ahorro y Crédito vy
Asociaciones de Ahorros y Préstamos a realizar contratos de Derivados
de cualqguier modalidad.

Visto s El literal a, articulo 54, de la Ley No. 183-02, Monetaria y Financiera, del 21
de noviembre de 2002, que establece que las entidades de
infermediacién financiera estan obligadas a llevar la contabilidad de
todas sus operaciones, de acuerdo con el plan de contabilidad y normas
contables que elabore la Superintendencia de Bancos, siguiendo los
estdndares internacionales prevalecientes en materia de contabilidad.

Vista 2 La Ley No. 249-17, del Mercado de Valores de la RepUblica Dominicana,
del 21 de diciembre de 2017.

Vistas : Las disposiciones contenidas en la Séptima Resolucidon de la Junta
Monetaria, del 8 de diciembre de 2016, que aprueba la normativa que
regula las operaciones de Derivados Cambiarios realizadas por los
Bancos MUltiples.

Visto H El Manual de Contabilidad para Instituciones Financieras, puesto en
vigencia mediante la Resolucion No. 13-94, del 9 de diciembre de 1994y
sus modificaciones.

Vistas ; Las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por
el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas
en inglés).

Vista 2 La Carta Circular SB: No. 002/14, del 29 de mayo de 2014, “"Encuesta
sobre Operaciones de Derivados en las Entidades de Intermediacién

Financiera".
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Considerando Que, mediante la publicacién de la citada Carta Circular SB: No. 002/14,
la Superintendencia de Bancos, realizdé un estudio diagnostico sobre el
uso de Instrumentos Financieros Derivados en las enfidades de
intfermediacion financiera, cuyos resultados servirian de base para
adecuar el marco regulatorio aplicable y las practicas de supervision,
para lograr una evaluacion efectiva del riesgo asociado a esas
operaciones.

Considerando Que el resultado del diagnéstico, arrojé que los Bancos Multiples, han
estado realizando de manera habitual, operaciones de Derivados, para
atender demandas de divisas de sus clientes a futuro.

Considerando Que la evolucién del mercado dominicano, ha incrementado el interés
de las entidades de intermediaciéon financiera en la utilizacién de
Derivados, ya sea para facilitar dichos instrumentos a sus clientes, como
estrategia de inversion de las EIF o para fines de cobertura en la gestion
de los riesgos de sus posiciones propias y de sus activos y pasivos.

Considerando Las posibles implicaciones de su operatividad, debido a la naturaleza de
dichas operaciones y los riesgos asociados a este tipo de instrumentos.

Considerando Que la Superintendencia de Bancos, debe contar con informacién
financiera actualizada, 0Otil y relevante, que promueva la transparencia
en los estados financieros, de las exposiciones a los riesgos mds
significativos, originados por las operaciones de Derivados.

Considerando Que esta informacién es especialmente importante, en las operaciones
con Derivados realizadas en forma privada u "Over-the-Counter” — OTC
(por sus siglas en inglés), para promover una adecuada gestion de
riesgos por parte de las EIF.

Considerando: Que es interés de la Superintendencia de Bancos, que las EIF cuenten
con una adecuada y robusta gestion de riesgos de las operaciones de
Derivados, para garantizar su propia estabilidad y la del sistema
financiero nacional.

Considerando Que la Superintendencia de Bancos, reconoce la importancia de
adecuar el Manual de Contabilidad para Instituciones Financieras, para
establecer las normas para el reconocimiento y valoracion de las
operaciones de Derivados, gue a la fecha no existe, de conformidad
con los principios establecidos en las Normas Infernacionales de

Informacién Financiera (NIIF). W
j\ N
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Considerando Que esta propuesta fue andlizada por un equipo técnico
multidisciplinario de la Superintendencia de Bancos y el Banco Central
de la Republica Dominicana, logrando una normativa, que recoge las
mejores practicas internacionales, sobre la materia.

Considerando Que la Superintendencia de Bancos, en cumplimiento de la Ley No. 107-
13, sobre los Derechos de las Personas en sus Relaciones con la
Administracion y de Procedimiento Administrativo, del é de agosto de
2013, publico la propuesta del Instructivo, el 2 de octubre de 2017, para
el conocimiento y opinién de los sectores interesados.

Considerando Las observaciones realizadas por la Asociacién de Bancos Comerciales
de la Republica Dominicana. Inc. (ABA), sobre la propuesta del
“Instructivo para la Valoraciéon y Contabilizacién de Operaciones de
Derivados" y que las mismas, fueron debidamente ponderadas por el
equipo técnico de la SIB.

Por tanto:

El Superintendente de Bancos, en uso de las atribuciones que le confiere el literal e, del articulo
21, de la Ley No. 183-02, Monetaria y Financiera, del 21 de noviembre de 2002, dispone lo
siguiente:

1. Aprobar y poner en vigencia, el “Instructivo para la Valoracién y Contabilizaciéon de
Operaciones de Derivados”, que se adjunta a la presente Circular, con la finalidad de
establecer los lineamientos esenciales que deben considerar las enfidades de
intermediacién financiera, al realizar operaciones de Derivados de cualquier modalidad,
que sean negociados en el mercado bursatil, en el mercado OTC (Over-the-Counter), o
cualquier otro mercado regulado.

2. Establecer que las EIF, valorardn todos sus Derivados a valor razonable a la fecha de su
reconocimiento inicial y subsecuentemente. Si el valor razonable es positivo, lo
contabilizard como un activo y si es negativo, como un pasivo, afectando las cuentas de
ingresos y gastos, segun cormresponda y registrando simultdneamente, el valor nominal del
contrato en cuentas contingentes.

3. Disponer que, de manera transitoria, las EIF utilizardn las cuentas contables vigentes
establecidas en el "Capitulo Il - Catdlogo de Cuentas” del Manual de Contabilidad para
Instituciones Financieras, hasta tanto entre en vigencia la modificacién integral del citado
Manual de Contabilidad, publicado para fines de consulta publica, en el cual, se incluyen
las nuevas cuentas para el registro de estas operaciones, conforme a las nuevas
regulaciones dictadas por la Junta Monetaria y la Superintendencia de Bancos y los
principios establecidos en las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF). Las
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entidades utilizarGn las cuentas de activos, pasivos, ingresos, gastos y cuentas

contingentes siguientes:

141.00 DIFERENCIAL DE POSICION POR CONTRATOS A FUTURO CON

DIVISAS

141.01 Por compras a futuro de divisas

141.02 Por ventas a futuro de divisas

244.00 DIFERENCIAL DE POSICION POR CONTRATOS A FUTURO CON

DIVISAS

246.01 Por compras a futuro de divisas

246.02 Por ventas a futuro de divisas

424.00 INGRESOS POR CAMBIO DE DIVISAS

424.02 Ganancias por posicion por contratos a futuro con divisas
424.02. M.O1 Por compras a futuro de divisas

424.02. M.02 Por ventas a futuro de divisas

42498 Diferencia de cambio por contratos a futuro con divisas
524.00 GASTOS POR CAMBIO DE DIVISAS

524,02 Pérdida por posicién por contrato a futuro con divisas
524.02. M.01 Por compras a futuro de divisas

524.02. M.02 Por ventas a futuro de divisas

524.98 Diferencias de cambio por contratos a futuro con divisas
819.00 OTRAS CUENTAS DE REGISTRO

819.19 Contrato de compra-venta a futuro con divisas

819.19. M.O1 Por compra a futuro

819.19. M.02 Por venta a futuro

829.00 OTRAS CUENTAS DE REGISTRO

829.19 Contrato de compra-venta a futuro con divisas

829.19. M.01 Por compra a futuro

829.19. M.02 Por venta a futuro

4. Laos EIF, para fines de mantener un mejor control interno de estas operaciones, deberdn
crear los auxiliares comespondientes, diferenciandolos por el tipo de instrumento y clase
de subyacente, de conformidad con los tipos de productos definidos en el Instructivo.

5. Moaodificar el "Capitulo IV - Modelos de Contabilizacion” del Manual de Contabilidad para
Instituciones Financieras, a fin de adecuar el "Modelo de Contabilizacién No. § -
Operaciones a Futuro con Divisas”, al esquema contable aplicable a las operaciones de
"Contratos a Plazo {Forward)"”, "Permuta Cambiaria Directa (Foreign Exchange Swaps)" y
“Permuta de Divisas (Cross Currency Swaps)", siguiendo los principios contables de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), el cual, se incluye en el Anexo |,
de esta Circular.
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6.

Modificar el Literal D, Capitulo V, del Manual de Contabilidad para Instituciones
Financieras, para establecer la informacion minima a revelar en las notas a los estados
financieros de las entidades de intermediacion financiera, para que los grupos de interés,
puedan evaluar la significatividad de los Derivados para su posicion patrimonial y
resultados, la exposicién a riesgos que generan y su gestion, las que se incluyen en el
Anexo ll, de esta Circular.

Las disposiciones contenidas en este Instructivo, se consideran parte integrante del
Manual de Contabilidad para Instituciones Financieras vigente, hasta tanto la
Superintendencia de Bancos, apruebe la modificacién integral del referido Manual de
Contabilidad.

Otorgar un plazo a las entidades de intermediacion financiera, para realizar las
adecuaciones pertinentes, para la aplicacién prospectiva, a partir del 1 de enero de 2019,
de las disposiciones establecidas en el presente Instructivo.

Esta disposicion deroga y modifica cualquier otra disposicién de este Organismo que le
sea contraria.

. Las entidades de intermediacién financiera que infrinjan las disposiciones contenidas en

la presente Circular, en cualquiera de sus aspectos, serdn pasibles de la aplicacion de las
sanciones por la Superintendencia de Bancos, en base a la Ley No.183-02, Monetaria y
Financiera, del 21 de noviembre de 2002 y el Reglamento de Sanciones, aprobado por la
Junta Monetaria en la Quinta Resolucion, del 18 de diciembre de 2003 y su modificacion.

. La presente Circular deberd ser noftificada a las partes interesadas en su domicilio social y

publicada en la pdagina web de esta Institucion, www sib.gob.do, de conformidad con el
literal h, del articulo 4, de la Ley No. 183-02, Monetaria y Financiera y el mecanismo de
notificacién de los Actos Administrativos de la Superintendencia de Bancos, dispuesto en
la Circular SB: No. 015/10, emitida por este Organismo el 21 de septiembre del 2010.

Dada en la ciudad de Santo Domingo de Guzmdn, Distrito Nacional, Capital de la RepuUblica
Dominicana, a los quince (15) dias del mes de agosto del afio dos mil dieciocho (2018).

2 G S
LAAA/JGMA/MCH/AECO/CG/AS

Departamento de Normas i,
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I. FINALIDAD, ALCANCE Y AMBITO DE APLICACION
I.1. Finalidad

El presente Instructivo tiene por finalidad proporcionar los lineamientos esenciales que deben
considerar las Enfidades de Intermediacién Financiera, en lo adelante EIF, autorizadas a realizar
operaciones de Derivados de cualquier modalidad, al amparo de las disposiciones establecidas
en el literal |, articulo 40, literal j, articulo 42, y literal j, articulo 75, de la Ley No.183-02, Monetaria y
Financiera, del 21 de noviembre de 2002.

Por tanto, cualquier operacién con Derivados, debe cumplir con las caracteristicas y condiciones
establecidas en este Instructivo, sin perjuicio de las disposiciones contenidas en la Séptima
Resoluciéon de la Junta Monetaria, del 8 de diciembre de 2016, que aprueba la normativa que
regula las operaciones de Derivados Cambiarios realizadas por los Bancos Mdltiples y demdas
disposiciones que emita la Administracién Monetaria y Financiera, sobre el particular.

1.2. Alcance

El presente Instructivo aplicard para todas las transacciones de Derivados que sean negociados
en mercados organizados a través de mecanismos centralizados de negociacién y en el
mercado OTC (Over-the-Counter). También, alcanzan los instrumentos financieros hibridos, que
son aquellos que incluyen simultdneamente un contrato principal, que no es un Derivado y un
Derivado -denominado Derivado Implicito-, que no es transferible de manera independiente.
Comprende los requerimientos minimos de documentacién, valoracién, contabilizacion e
informacién y los requerimientos prudenciales de estas operaciones.

1.3. Ambito de aplicacién
Las disposiciones contenidas en este Instructivo son aplicables a las EIF siguientes:
a. Bancos Multiples.
b. Bancos de Ahormro y Crédito, solo en moneda nacional.
c. Asociaciones de Ahorros y Préstamos, solo en moneda nacional.
Il. GLOSARIO DE TERMINOS
Para los fines de aplicaciéon de las disposiciones del presente Instructivo, los términos y expresiones
gue se indican més adelante, tanto en maydscula como en minUscula, singular o plural, tendran

los significados siguientes:

a) Cartas de Confirmacién: Todo documento y evidencia escrita o electrénica, que confirme o
resulte efectiva para confirmar cada transaccion entre las partes. %
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b)

<)

d)

e)

f)

g)

h)

)

k)

Cobertura: Es una estrategia financiera que tiene el objetivo de reducir, mitigar o transferir el
riesgo ante potenciales movimientos futuros de las variables del mercado, mediante el uso de
Derivados.

Coberiura Contable o Contabilidad de Cobertura: Es la técnica que modifica el
reconocimiento normal para pérdidas y ganancias en posiciones primarias e instrumentos de
cobertura asociados, de tal modo que ambos (las pérdidas y ganancias generadas por la
partida cubierta y las generadas por el instrumento de cobertura), sean reconocidas al mismo
tiempo en las utilidades del mismo periodo.

Commodities: Corresponden a las materias primas de tipo energético, de metales y de
alimentos o insumos, utilizadas como activos subyacentes en un contrato de Derivados.

Contrato a Plazo (Forward): Es un acuerdo transado de manera bilateral segun las condiciones
especificas pactadas entre dos (2) partes, donde una parte se obliga a vender y la otra a
comprar una cantidad especifica, de un determinado subyacente, en una fecha futurq,
fijando en la fecha de celebracién, las condiciones bdsicas del Derivado, entre ellas
principalmente, el precio, la fecha de entrega del subyacente y la modalidad de entrega.

Contrato a Futuro: Es un acuerdo estandarizado, negociado en Bolsa de Valores o de
Derivados o en un mercado organizado, donde una parte se obliga a vender y la otra a
comprar, una cantidad especifica de un determinado subyacente, en una fecha futura y
determinada y con un precio establecido de antemano. Estos contratos se compensan y
liquidan a través de una entidad de contrapartida cenfral.

Derivado: Es un instrumento financiero o contrato, cuyo resultado financiero deriva o esta
condicionado, a la variacién o evolucién del precio o rentabilidad de uno o varios
subyacentes financieros o no financieros, y que se caracterizan por fijar una fecha de
liguidacién futura.

Derivade Cambiario: Es todo Instrumento Financiero Derivado, cuyo subyacente es una divisa,
tasa de cambio o tasa de interés en moneda exiranjera.

Derivado Implicito: Es un componente de un contrato hibrido, en el que también se incluye
un contrato principal que no es un Derivado, con el efecto de que algunos de los flujos de
efectivo del instrumento combinado, varien de forma similar a un derivado independiente.

Entidad de Contrapartida Central: Es una entidad que se interpone entre las contrapartes de
los confratos negociados en uno o mds mercados financieros, convirfiéndose en el
comprador para cada vendedor y en el vendedor para cada comprador, garantizando con
ello, la ejecucion de los contratos abiertos.

Fecha de Negociacién: Es la fecha en que ambas partes acuerdan contractuaimente,
realizar una operacién de Derivado.
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m)

o)

p)

q)

r

f)

v)

Fecha de Liquidacién: Es el dia hdbil en el que las partes cancelan sus obligaciones, conforme
a las condiciones generales pactadas en las cartas de confirmacion. En el caso de las
permutas o swaps, pudieran definirse multiples fechas de liquidacion, segin se acuerde en el
Conftrato Marco y en las cartas de confirmacién de dichas operaciones.

Fecha de Vencimiento o Entrega: Es la fecha donde finalizan todas las obligaciones de la
operacidon de Derivados, conforme a las condiciones generales pactadas en el Contrato
Marco y la carta de confirmacién. La fecha de liguidacién, pudiera ser igual a la fecha de
vencimiento, si asi se determinare en la carta de confirmacion.

Mecanismos centralizados de negociacién: Son las bolsas de valores y los sistemas
electrénicos de negociacién directa, los cuales permiten la negociacién multilateral de las
partes.

Mercado OTC: Es el mercado que se desarolla fuera de los mecanismos centralizados de
negociacién, con valores de oferta publica, de acuerdo a lo establecido con la Ley del
Mercado de Valores.

Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF): Son estdndares técnicos contables,
adoptados por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad (International
Accounting Standards Board o IASB, por sus siglas en inglés). Constituyen los Estandares
Internacionales o normas internacionales en el desarrollo de la actividad contable y suponen
un manual contable, de la forma como es aceptable a nivel mundial.

Opciones: Son acuerdos, mediante los cuales, se establece para el adguirente de la opcion,
el derecho, mds no la obligacion, de comprar o vender el subyacente, segun se trate de una
opcién de compra ‘call option’ o de una opcién de venta 'put option’, respectivamente.

Opcién de Compra (Call Option): Es un contrato financiero, que le otorga al adquiriente el
derecho, pero no la obligacién de compra de un determinado subyacente, al precio
acordado. El vendedor de la opcién de compra tiene la obligacién de vender el activo, en
el caso de que el comprador ejerza el derecho a comprar.

Opcién de Venta (Put Option): Es un contrato financiero, que le otorga al adquiriente el
derecho, pero no la obligacién de venta de un determinado subyacente, al precio
acordado. El vendedor de la opcién de venta contrae la obligaciéon de comprar el activo,
en el caso de que el comprador de la opcidn de venta ejerza su derecho a vender.

Operador de Derivados (Trader): Es el profesional que realiza operaciones de compra y venta
de Derivados, por parte de la EIF.

Permutas Financieras (Swap): Son aquellas operaciones en las que las partes, mediante
contrato, acuerdan un intercambio de flujos de efectivo, durante un tiempo y metodologia
previamente establecidos. Dentro de esta categoria se incluyen: W
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i. Permuta Cambiaria Directa (Foreign Exchange Swap): Son acuerdos sobre divisas,
donde las partes se comprometen de manera simultdnea, a vender y comprar una
cantidad de dinero a una determinada tasa de cambio, en la fecha de inicio del
contrato, y a realizar la transaccién inversa, con la misma cantidad de dinero, en una
fecha futura, a una tasa de cambio a plazo (forward) acordada al inicio del contrato.

ii. Permuta de Divisas (Cross Currency Swap): Son acuerdos, donde las partes se
comprometen a intercambiar en una fecha futura, pagos regulares de intereses y
principal durante un periodo acordado, en el que una de las partes, paga en una
divisa o moneda local y la ofra paga en una divisa diferente.

ili. Permuta de Intereses (Interest Rate Swap): Son acuerdos en el que las partes, se
intercambian flujos calculados sobre un monto nominal, denominados en una misma
moneda, pero referidos a distintas tasas de interes.

v) Posicion Corta: Que se posee saldo neto vendedor.
w) Posicién Larga Que se posee saldo neto comprador.

x) Subyacente: Es una variable observable, como un activo, un precio, una tasa de cambio, una
tasa de interés o un indice, que, junto con el monto nominal y las condiciones de liquidacién,
sive de base o de referencia, para la estructuracién y liquidacidon de un Instfrumento
Financiero Derivado.

y) Tasa de Cambio a Plazo (Tasa de cambio Forward): Es la tasa de cambio, en la que las partes
acuerdan intercambiar en una fecha futura, la entrega de las divisas o de la cobertura,
definida en el contrato de Derivado Cambiario.

z) Valor Nominal: Es el importe de la transaccién especificada en el conirato.
aa) Valor Razonable: Representa el precio que seria recibido por vender un activo, o pagado por
transferir un pasivo, en una transaccién ordenada entre participantes del mercado, en la
fecha de la medicién.
lll. DE LAS OPERACIONES CON DERIVADOS
lll.1. Caracteristicas de las operaciones
Un Derivado es un instrumento financiero, que se encuentra sujeto a NIIF 9 y que conforme a la
definicién establecida en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (en lo adelante

NIIF), emitidas por el International Accounting Standard Board (IASB, por sus siglas en inglés),
cumple con las tres (3) caracteristicas siguienfes:
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i. El valor del instrumento cambia de acuerdo a los cambios de una variable financiera
subyacente (tasa de interés, tipo de cambio, precio de titulos valores, entre otros) o de
una variable no financiera que no es especifica de ninguna de las partes del contrato.

ii.  Norequiere una inversion inicial neta o requiere una inversion inicial minima.

ii.  Seliquidard en una fecha futura.

lll.2. Finalidad de las operaciones

Las entidades de intermediacion financiera podran realizar las operaciones con Derivados, para
las siguientes finalidades:

a. Derivados con fines de negociacidn, para facilitar dichos instrumentos a los clientes que
los solicitan para la gestion de sus riesgos 0 como estrategia de inversién de las EIF.

b. Derivados con fines de cobertura econdmica, para utilizarlos en la gestion de los riesgos
de sus posiciones propias y de sus activos y pasivos.

Las EIF pueden utilizar sus Derivados con fines de cobertura econdémica, con el propdsito de
reducir o mitigar los riesgos a los que estan expuestas, por ejemplo, como pagos o cobranza en
moneda extranjera. Los Derivados que se negocien con fines de cobertura econdmica, deben
quedar claramente identificados y documentados desde el momento de su celebracion. En estos
casos, debe haber una designacion especifica por parte de la entidad, sobre el tipo de riesgo
que se desee cubrir; por ejemplo, cubrir el riesgo de variacion del valor razonable de un activo o
pasivo o grupos de activos o pasivos, de alteracién en sus flujos de caja o una inversion neta en
un negocio en el extranjero.

Una cobertura puede ser cortaq, sila entidad es propietaria de un activo o espera poseerio con la
expectativa de venderlo en el futuro, lo que la expone al riesgo de que su precio disminuya antes
de la venta; o larga, si anticipa que comprard un activo en algin momento en el futuro y le
preocupa el riesgo de que su precio aumente antes de que la compra ocurra.

Una cobertura también puede ser contable. La cobertura contable intenta reflejar los efectos de
cobertura econdémica en los registros contables. Para efectos de este Instructivo, las EIF no
aplicardn contabilidad de cobertura en sus operaciones de Derivados designados como
instrumentos de cobertura.

11l.3. Tipos de productos

Las EIF podrdn contratar Derivados negociados en mercados organizados a través de
mecanismos centralizados de negociacién o en el mercado OTC, siempre que sean consonos
con el objeto social de la entidad. Los tipos de Instrumentos Financieros Derivados que alcanza
este Instructivo, son los siguientes:

a. Contrato a Plazo (Forward).
b. Contrato a Futuro. W
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c:
d.
e.

Opciones de Compra o Venta, se exceptian las opciones sobre moneda extranjera.
Permutas Financieras (Swaps).
Otros que reglamentariamente autorice la Junta Monetaria.

lIl.4. Subyacentes permitidos

A los efectos de este Instructivo, solo se considerardn los subyacentes siguientes:

0oaQ

d.
e

Monedas.

Tasas de Interés.

Titulos Valores de Deuda con una cdlificacién de riesgo, de conformidad con el
Reglamento de Evaluaciéon de Activos (REA).

Commodities, Unicamente para contratos sin entrega.

Oftros que reglamentariamente autorice la Junta Monetaria.

A los efectos de este Instructivo, solo se consideran los Derivados bdsicos o convencionales que
correspondan a forwards, futuros, opciones y swaps, sobre los subyacentes permitidos. Los
Derivados que tengan cualquier ofro tipo de subyacente u otros Derivados, que por sus
caracteristicas y por el riesgo que lleven asociados, sean mdas dificiles de entender, se consideran
Derivados complejos y, por tanto, no serdn objeto de este Instructivo.

111.5. Identificacién de Derivados Implicitos

Las EIF deben evaluar los términos de los siguientes tfipos de contratos, para determinar si
contienen un Derivado implicito:

®ap0oTQ

Contratos de instrumentos de deuda.
Contratos de instrumentos de patrimonio.
Contratos de arrendamientos.

Contratos de segurocs.

Conftratos ejecutorios.

De manera enunciativa pero no limitativa, ciertos términos y frases, podrian indicar la presencia
de un Derivado implicito en un contrato. Por ejemplo:

~PQ0DT0

Precio basado en una férmula.

El derecho de compra / venta de unidades adicionales.
Intercambio / canjeables.

Indexado / referenciado.

Prima / strike / limites.

Derecho de cancelar / extender / recomprar / retorno.

R\
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ll.5.1. Derivados Implicitos que son separables

Los Derivados Implicitos incluidos en los instrumentos financieros hibridos, donde el contrato
principal que no es un Derivado, es un pasivo financiero, se segregarén de dichos contratos,
fratdndose de manera independiente a efectos contables, si se cumplen las siguientes
condiciones:

a. Las caracteristicas y riesgos econdémicos del Derivado Implicito, no estdn estrechamente
relacionadas con las del contrato principal que no es un Derivado.

b. Un instrumento distinto con las mismas condiciones que las del Derivado Implicito,
cumpliria la definicién de Derivado.

c. E contrato hibrido no se valora por su valor razonable con cambios en pérdidas vy
ganancias.

Si un contrato hibrido esté@ constituido con instrumentos financieros Derivados que se integran al
componente no Derivado, pero son contractualmente transferibles de manera independiente o
fienen una contraparte distinta a la del componente no Derivado, no es un Derivado Implicito,
sino un instrumento separado y, por tanto, debe separarse del contrato principal y contabilizarse
como un Derivado.

Los Derivados Implicitos que requieren ser separados, deben ser medidos a su valor razonable
durante el reconocimiento inicial y posterior. Si un Derivado Implicito requiere ser separado de su
contrato principal, pero no se pudiese medir ese Derivado Implicito de forma separada, sea en
la fecha de adquisicién o al final de un periodo contable posterior sobre el que se informa,
designard la totalidad del contrato hibrido como a valor razonable con cambios en resultados.

lll.5.2. Derivados implicitos que no son separables

Un Derivado Implicito en un instrumento financiero hibrido se considera no separable, cuando los
componentes Derivados ¥ no Derivados del mismo no son contractualmente transferibles de
manera independiente o no tienen una contraparte distinta. Los Derivados Implicitos en un activo
financiero no se separan del contrato principal y todo el instrumento debe ser medido a su valor
razonable con cambios en resultados.

IV.VALORACION Y CONTABILIZACION

IV.1. Consideraciones generales
La valoraciéon y contabilizacién de todas las operaciones con Derivados, se cefiird a lo estipulado
a contfinuacién, segin la naturaleza de cada operaciéon y considerando las disposiciones

contenidas en el Instructivo para el Uso de Valor Razonable de Instrumentos Financieros en las
Entidades de Intermediacion Financiera. Estos lineamientos han sido elaborados siguiendo los

R
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criterios esenciales de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF 9 - Instrumentos
Financieros" y la “NIIF 13 - Medicion del Valor Razonable”. Por consiguiente, resultan de aplicacion
dichas NIIF 2 y NIIF 13, en el caso de existir situaciones no previstas en el presente Instructivo y en
el citado Instructivo para el uso de Valor Razonable de Instrumentos Financieros.

Las entidades autorizadas valorardn todos sus Derivados a valor razonable a la fecha de su
reconocimiento inicial y subsecuentemente. Si el valor razonable es positivo, lo revelard como un
activo, y si es negativo, como un pasivo. Simultdneamente, el valor nominal del contrato debe
ser registrado en cuentas contingentes.

Los cambios en el valor razonable de los Derivados, ocurridos desde la fecha de la transaccién
hasta el momento de la valoracién, se reconocerdn diariamente en el valor del Derivado en las
cuentas del balance y en cuentas de resultados (pérdida o ganancia), para el ejercicio por el
cual se informan, en los rubros contables definidos en el “Manual de Contabilidad para
Instituciones Financieras". Estas operaciones deben ser reveladas en los estados financieros
anuales auditados de la entidad y en los reportes que la Superintendencia de Bancos requiera,
conforme a las disposiciones contenidas en el referido Manual de Contabilidad y en el "Manual
de Requerimientos de Informacién de la Superintendencia de Bancos Orientados a la Supervision
Basada en Riesgos'.

IV.2. Valoraciéon de los Derivados

IV.2.1. Valor razonable en el reconocimiento inicial

La mejor evidencia del valor razonable de un Derivado al momento del reconocimiento inicial,
es normalmente el precio de transaccién. El precio de la fransaccion es el precio pagado por
adquirir el activo, o recibido por asumir el pasivo (un precio de entrada). Por el contrario, el valor
razonable del activo o pasivo, es el precio que se recibiria por vender el activo o pagaria por
transferir el pasivo (un precio de salida).

En el momento inicial, salvo prueba en contrario, se entenderd que, a la fecha de negociacion,
el valor razonable del Derivado es igual a cero, dado que no se realizan pagos ni entregas fisicas
entre las partes, excepto en el caso de las opciones, donde el valor razonable en el momento
inicial, es igual al precio de la prima cobrada o de la prima pagada.

En algunos casos, el valor razonable de un Derivado en el momento del reconocimiento inicial,
puede diferir del precio de la transaccién’. Sin embargo, en esos casos, la entidad reconocerd la

! Bl instructivo para el Uso de Valor Razonable de Instrumentos Financieros en las Entidades de Intermediacion Financiera,
describe las situaciones en las que el precio de la fransaccién, puede no representar el valor razonable de un activo o un
pasivo en el reconocimiento inicial. Estas situaciones son las siguientes:
a. La fransaccién es entre dos partes vinculadas, con excepcidn de los casos en que exista evidencia de que la
fransaccion se realizé en condiciones de mercado.
b. Silatransaccion esta forzada por parte del vendedor.
c. Sila unidad de cuenta en la transaccién es diferente de la unidad de cuenta del activo o pasivo que serd
medido a valor razonable.
d. Elmercado en el que tiene lugar la transaccién es diferente del mercado principal (0 el mercado mds ventajoso)
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diferencia como una ganancia o una pérdida, si y solo si, el valor razonable estd evidenciado por
un valor cotizado en un mercado activo para un activo o pasivo idéntico (esto es, que use datos
de Nivel 1, segUn NIIF 13) o basarse en una técnica de valoracién que solo use datos observables
de mercado. En todos los demds casos, el precio de transaccién provee la mejor evidencia de
valor razonable y, por tanto, la ganancia en el primer dia es prohibida.

Cuando se trate de operaciones de Derivados, realizadas por las entidades de intermediacion
financiera con partes vinculadas, las mismas se realizardn en condiciones de mercado y, por
tanto, en esos casos, una enfidad no podrd reconocer ganancias al momento del
reconocimiento inicial.

IV.2.2. Valoracién posterior

Luego de su valoracion inicial, las EIF deberdn efectuar las valoraciones de sus operaciones de
Derivados, al menos diariamente. Siempre que sea posible, determinardn el valor razonable a
precios de mercado. Unicamente, en caso de no ser posible la valoracién a precios de mercado,
las entidades deberdn valorar sus posiciones de Derivados mediante un modelo, siempre que
pueda demostrarse que esta valoraciéon es prudente.

El valor razonable de los Derivados negociados por una entidad, quedard asimilado a su
cotizacion diaria directa o se valorardn recurriendo al precio establecido en fransacciones
recientes realizadas en el mercado con los mismos o similares instrumentos. En su defecto, las
entidades podran utilizar informacién de valoracién, de un proveedor de precios autorizado por
la Superintendencia de Valores, o cualquier otfra fuente de medicién del valor razonable, de
acuerdo con las mejores practicas internacionales, que utilice datos observables. A tales efectos,
las valoraciones deben realizarse, tomando en consideracion los aspectos siguientes:

IV.2.2.1. Valoracién a mercado

Las enfidades deberdn valorar sus operaciones con Derivados a precios de mercado, siempre
gue exista un precio diario de transacciones frecuentes y regulares en el mercado para una
determinada operacién, en cuyo caso, debe fratarse de un precio de negociaciéon en un
mercado secundario y provisto por alguna plataforma de suministro de informacién financiera.

Los Derivados que se transen y estén inscritos en bolsas o sistemas electronicos de negociacion,
deben valorarse sobre la base del respectivo valor razonable en la fecha de valoracién o de la
informaciéon para su valoracién, segun comresponda, obtenido en la bolsa o sistema en donde
esteé inscrito y la EIF lo haya negociado.

Para los Instrumentos Financieros Derivados que se negocien en el mercado OTC, las EIF podrdn
emplear informacién de valoracién, obtenida de las sociedades administradoras de sistemas de
registro de operaciones sobre valores, cuando dichos sistemas de registro, suministren diariamente
informacion, sobre los respectivos precios de las operaciones con Derivados.



<’ SUPERINTENDENCIA DE BANCOS
DE LA REPUBLICA DOMINICANA

INSTRUCTIVO PARA LA VALORACION Y Versién: lera.
CONTABILIZACION DE OPERACIONES DE DERIVADOS Fecha: 15/08/2018
Aprobado mediante la Circular SIB: No. 015/18, del 15 de agosto de 2018 Pdgina: 12 de 20

1V.2.2.2, Valoracién por modelo

La valoracion segin modelo, se define como cualquier valoracion obtenida a partir de
referencias, extrapolada o calculada de otro modo, a partir de un dato de mercado.

En el caso de que no exista un precio de mercado para una operacion de Derivados, las
entidades podrdn utilizar informacién de valoracién provista por una sociedad proveedora de
precios autorizada por la Superintendencia de Valores de la RepUblica Dominicana o en su
defecto, estimardn el valor razonable, utilizando modelos de valoracidén reconocidos
internacionalmente en el dmbito financiero, siempre que pueda demostrarse que esta valoracidn
es prudente, siguiendo los criterios establecidos en el Instructivo para el Uso de Valor Razonable
de Instrumentos Financieros en las Entidades de Intermediacién Financiera.

Los modelos de valoracion, los pardmetros y las fuentes escogidas para la valoraciéon de
Derivados, deben estar técnicamente sustentadas y documentadas dentro de sus politicas,
revisadas por el Comité de Riesgos y aprobadas por el Consejo de la entidad, previamente a la
negociacion de las operaciones que vayan a valorarse medianie el uso del modelo. Los modelos
de valoracion, deben estar debidamente soportados por infraestructuras tecnoldgicas
adecuadas y sistemas de informacion robustos, que permitan apoyar estas operaciones.

Dichas politicas, la sustentacién técnica y el acta en la que el Consejo las aprobd, deben ser
enviadas para conocimiento de la Superintendencia de Bancos. La Superintendencia, evaluard
gue las entidades cuenten con estrategias, politicas, practicas, procedimientos y estructuras
administrativas adecuadas, incluyendo durante periodos de tension, para establecer y verificar
las valoraciones de las operaciones de Derivados y determinar la idoneidad de las valoraciones
producidas por terceros.

Con los resultados de la evaluacion, la Superintendencia comunicard sus preocupaciones a la
Alta Gerencia o de ser necesario, al Consejo de la entidad, y en caso de detectarse deficiencias
significativas que requieran atenciéon inmediata, podrd requerir que corrija las deficiencias en un
plazo de tiempo especifico, o cese en el uso del modelo, cuando se determine que no se
cumplen las condiciones para una valoraciéon prudente.

IV.3. Registro contable de las operaciones

Las EIF, deben registrar las operaciones de Derivados, utilizando las cuentas que se encueniran
habilitadas en el Catdlogo de Cuentas del "Manual de Contabilidad para Instituciones
Financieras", diferencidndolos por el tipo de instrumento y clase de subyacente, siguiendo los
criterios definidos en este numeral. En el Anexo |, se incluyen los modelos de contabilizacién de
estas operaciones.
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IV.3.1. Contabilizacién inicial

Al momento de la transaccidon, dado que el valor razonable normalmente es igual a cero, no
deben afectarse las cuentas del balance y del estado de resultados. En cuentas contingentes, la
entidad debe reconocer el monto nominal del derecho (de compra o venta) y el monto nominal
de la obligacién (de compra o venta).

En el caso especifico de las operaciones de Derivados Cambiarios, la forma para determinar el
valor inicial del derecho y de la obligacién en cuentas contingentes, corresponderd al nominal
en moneda extranjera, multiplicado por la tasa de cambio forward del contrato.

En el caso particular de las opciones, el valor razonable en el momento inicial, es igual al precio
de la prima cobrada o de la prima pagada. Cuando una entidad compre una opcién, sea ‘call’
o 'put’, el reconocimiento debe efectuarse siempre, en las respectivas subcuentas de opciones
en el activo. De manera similar, cuando la entidad emita la opcidn, el reconocimiento de la prima
recibida debe efectuarse siempre, en las respectivas subcuentas de opciones en el pasivo.

Una permuta de divisas, que requiera un intercambio inicial de divisas diferentes con valores
razonables iguales, cumple también con la definicién de Derivado, porque tiene una inversion
neta inicial nula. El intercambio inicial de moneda a valor razonable en estos acuerdos (inversion
neta es cero), no es considerado como una inversién neta inicial. En su lugar, es un intercambio
de un tipo de efectivo por otro tipo de efectivo.

1V.3.2. Contabilizacién posterior

El contrato debe valorarse en forma diaria y reconocer el gjuste por cambios de valoracion,
incluyendo la exposiciéon a los diferentes tipos de riesgos. Los Derivados que arrojen valor
razonable positivo, es decir, favorable para la entidad, se deben registrar en el activo y reconocer
una ganancia por incremento de valor. De manera andloga, los que arrojen valor razonable
negativo, es decir, desfavorable para la enfidad, deben registrarse en el pasivo y reconocer una
pérdida por reduccién de valor.

A modo de ejemplo, en un contrato de compra en el cual la entidad asume una posicion larga,
si a la fecha de valoracion el precio del Derivado se estd cotizando por encima del precio
confractual, representando en términos de valor presente una diferencia positiva, la entfidad
debe registrar una ganancia, afectando una cuenta de activos, por el incremento de valor en
contratos de Derivados. De manera similar, en un contrato de venta en el cual la entidad asume
una posicion corta, si a la fecha de valoracién el precio Derivado se estd cotizando por encima
del precio contractual, representando en términos de valor presente una diferencia negativa, la
entidad debe registrar una pérdida, afectando una cuenta de pasivos, por la reduccién de valor
en contratos de Derivados.

En el caso especifico de las opciones, el registro contable de las fluctuaciones en el valor
razonable de la opcién que resulten como producto de la valoracién diaria, con respecto al valor
inicial que corresponde a la prima efectivamente cobrada o pagada, debe afectar el estado
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de resultados. Cuando la entidad compre una opcidn, el registro de las fluctuaciones por valor
razonable, debe efectuarse con abono a la cuenta del activo inicialmente contabilizada.
Cuando la entidad sea quien vende la opcion, las fluctuaciones por valor razonable deben
efectuarse con cargo a la cuenta de pasivos inicialmente contabilizada.

Desde el momento en el que una entidad de contrapartida central, acepte interponerse como
contraparte de dichas operaciones, las mismas deben registrarse en las cuentas de contratos de
futuros, dependiendo del subyacente de que se trate y sobre el cual se pacté la operacion.

Los cambios en el valor razonable para una misma operacion de Derivados que resulten en signos
opuestos, se deben reversar de las cuentas del activo o del pasivo, segin corresponda. Sin
embargo, dado que las cuentas de ingresos y gastos no pueden ser afectadas por registros
contrarios a su origen, cuando los cambios en el valor razonable sean contrarios al valor
acumulado, el registro del ajuste por valoracion se debe realizar por un monto que, al comparar
los balances de las cuentas de ingresos y gastos de estas operaciones, el resultado neto de dichas
cuentas, refleje el precio de mercado de la operaciéon (Ver modelo de contabilizaciéon No. 4,
Ordinal lll, Literal D).

En la fecha en que se liquide con la contraparte algin flujo de la operacién con Derivados, la
entidad debe registrar el valor del flujo neto liquidado, ya sea positivo o negativo, afectando la
subcuenta correspondiente de ingresos o gastos.

En la fecha de la liquidacion de las operaciones con Derivados, se deben cancelar los saldos
correspondientes de las cuentas de balance y cualquier diferencia se debe imputar como
ganancia o pérdida, en las respectivas cuentas del estado de resultados, segun aplique. Si el
saldo acumulado del Derivado en dicha fecha es positivo, debe registrarse inmediatamente en
la subcuenta de ingresos, y si es negativo, debe contabilizarse en la respectiva subcuenta de
gastos. Este procedimiento debe llevarse a cabo de manera independiente, instrumento por
instrumento, cada vez que éstos se liquiden.

V. NOTIFICACION DE LAS OPERACIONES

Antes de iniciar operaciones con un nuevo producto de Derivados, las EIF deben nofificar
mediante comunicacién escrita a la Superintendencia de Bancos, anexando las informaciones
y documentos siguientes:

1. Copia del Acta del Consejo o del Organo corespondiente designado por este, que aprueba
la operacion.

2. Resumen Ejecutivo: Andlisis de impacto econdmico financiero, principales aspectos del
estudio de impacto sobre el perfil de riesgo de la entidad y beneficio del producto financiero
para el publico.



) SUPERINTENDENCIA DE BANCOS
DE LA REPUBLICA DOMINICANA

G

INSTRUCTIVO PARA LA VALORACION Y Version: lera.
CONTABILIZACION DE OPERACIONES DE DERIVADOS Fecha: 15/08/2018
Aprobado mediante la Circular SIB: No. 015/18, del 15 de agosto de 2018 Pagina: 15 de 20

3. Manual de Politicas, aprobado por el Consejo y Manual de Procedimientos, aprobado por el
Organo competente, con una descripcién detallada del producto, los procesos, las politicas
y procedimientos, que reflejen los controles sobre los cuales el producto o el servicio, debe ser
llevado a cabo. El mismo, debe ser remitido dentro del plazo de quince (15) dias de su
aprobaciéon. Como minimo, el manual de politicas y procedimientos, debe detallar:

a. Descripcion del producto financiero Derivado:
i) Tipos de Derivados (forwards, swaps, futuros, opciones).
i) Subyacentes de los contratos.
i) Contrapartes.

b. Finalidad delinstrumento (cobertura o negociacion).

c. Moddalidad de negociacién del producto (Bolsa de valores, sistemas elecironicos de
negociacion directa, OTC, entre ofros).

d. Mercado(s) disponible(s) para su liquidacion / cierre.

e. Medicion a valor razonable:
i) Metodologia para su medicion a valor razonable.
i) Disponibilidad de precios y tasas para su medicién a valor razonable, en fuentes de
precio de libre acceso u otras fuentes confiables.

f. Gestidn de riesgos:

i) Riesgos identificados de los productos solicitados (de mercado, crédito, operacional,
liquidez, entre otros).

i) Métodos para la medicién y supuestos para la valoracién de los riesgos identificados.

i) Debida diligencia de las contrapartes.

iv) Limites internos, alertas y otras herramientas establecidas para controlar los riesgos
identificados.

v) Limites internos, gestion y alertas de la posicion neta en moneda extranjera.

g. Aspectos operativos:

i) Descripcién de las responsabilidades del personal que participa directamente en la
negociacién, registro, medicién a valor razonable y confrol de riesgos y auditoria de
los productos, precisando su ubicacion dentro de la organizacion de la entidad y linea
de reporte.

i) Capacitacién relevante recibida por el personal que participard directamente en la
negociacion, registro, medicién a valor razonable, control de riesgos y auditoria de los
productos.

i) Tratamiento contable de los productos, especificando las cuentas analiticas
involucradas, conforme al *“Manual de Contabilidad para Instituciones Financieras”,
para su reconocimiento, medicion periddica y liquidacién.

iv) Modelos de contratos suscritos en el mercado OTC con los clientes: contrato marco y
carta de confirmacion.
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v) Descripcion de los sistemas electrénicos u otros medios a utilizar en su negociacion.

vi) Descripcion de los programas informaticos a ufilizar, para el monitoreo de sus
posiciones.

vii) Descripcion de los sistemas de registro utilizados para su contabilizacion.

h. Aspectos de Mercado:
i) Andlisis de la demanda de sus clientes o potenciales clientes, en el mercado del
Derivado.
i) Descripcién de los mercados disponibles para su negociacion.

i. Cualquier otra informacién que la Superintendencia de Bancos o el Banco Central
enfiendan necesaria.

Las EIF deben mantener a disposicion de la Superintendencia de Bancos, la documentacion
necesaria que avale el registro de las operaciones de Derivados, debiendo disponer de la
siguiente informacién, respecto de sus operaciones:

a. Registros auxiliares de contabilizaciéon diaria y valoracion a mercado de las operaciones
de Derivados.

b. Contratos relacionados a sus operaciones de Derivados.

Cartas de confirmacién.

Cualguier otra informacion que la Superintendencia de Bancos y el Banco Central

consideren necesaria.

oo

La Superintendencia de Bancos, evaluard si la entidad cuenta con un marco adecuado de
control de gestion de riesgos de las operaciones con Derivados. La Superintendencia podra
objetar la operacién, cuando considere que la entidad no cumple con los requisitos minimos
establecidos en el presente Instructivo, para ofrecer estos productos.

VI.DE LA CAPTURA Y DOCUMENTACION DE LAS OPERACIONES

Las EIF deben contar con procesos eficientes de negociacién, que le permitan capturar y
confirmar de manera eficiente, los detalles de las operaciones con Derivados. Todas las
operaciones con Derivados pactadas en mercados organizados a través de mecanismos
centralizados de negociacion y en el mercado OTC, con sus clientes, deben conservar el respaldo
fisico (original o copia, grabacién magnetofénica, medios electrénicos, segin sea el caso) de las
ordenes y confirmaciones.

Todas las comunicaciones orales provistas o recibidas, relativas a cotizaciones, solicitudes, ofertas,
instrucciones, operaciones y precios, que conduzcan a la ejecucidon de una transaccidon de
Derivados, deben ser grabadas en un teléfono provisto por la EIF. Asimismo, las EIF deben registrar
vy almacenar todas las comunicaciones escritas enviadas o recibidas, relativas a cotizaciones,
solicitudes, ofertas, instrucciones, operaciones y precios, que conduzcan a la ejecucién de una
transaccion de Derivados, comunicada por facsimiles, mensagjes instantdneos, chats, coreo
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electrénico, dispositivos méviles u otros medios electrénicos o digitales. Cualquier grabacién o
registro de comunicaciones, debe redlizarse de acuerdo a las leyes vigentes al respecto y con el
consentimiento de las partes involucradas.

VI.1. Confirmaciones
VI.1.1. Confirmaciones escritas

Las érdenes recibidas, deben quedar registradas en un documento escrito de confirmacion (Deal
Ticket), disefiado por la EIF. En dicho documento, deben quedar consignados, en forma legible,
los datos relacionados con las caracteristicas del Derivado a negociar, las condiciones de
negociacién y la informacidn relativa a la contraparte de la operacién. Este documento, debe
quedar debidamente suscrito por el personal autorizado para recibir las drdenes, indicando la
fecha en que se recibe, ademds de contar, con la firma del personal autorizado para la
aprobacion de negociaciones.

VIL.1.2. Confirmaciones telefénicas
Al recibir las érdenes, el operador de Derivados, antes de concluir la llamada, deberd dejar

consignada la confirmacion del pacto, en forma clara, en la grabacidn, con los siguientes datos,
en su orden:

a. Nombre del cliente.

b. Tipo de orden de compra o venta.

c. Caracteristicas del Derivado.

d. Condiciones de negociacion en las cuales se desea comprar, vender u otro tipo de
operacién de que se frate.

e. Reiterar las fechas de negociaciéon y de cumplimiento de los Derivados.

f. Indicarla forma de pago y medio, en que se llevard a cabo la operacion.

g. Siexisten garantias a utilizar y a quién pertenecen.

h. Si la operacién es redlizada en mercados organizados a fravés de mecanismos

centralizados de negociacién o en el mercado OTC.
i. Cualquier otra informacién relevante en la operacion.

El sistema de grabaciéon que se utilice, debe:

a. Determinar con exactitud el dia, la hora, minutos y segundos, en que se realiza la
transaccion y la duracion de la llamada.

b. Establecer de forma automdtica la activacién de “grabar”, en el momento que ingrese o
salga alguna llamada.

c. Permitir tomar copias de respaldo en los equipos de computacion (servidores,
computadores de escritorio o portdtiles) y en general, cualquier dispositivo autorizado, a
ser utilizado en la mesa de operaciones, a través de los cuales se pueda enviar o recibir
datos.
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Las confirmaciones telefénicas podran ser utilizadas para reducir cualquier discrepancia en los
acuerdos negociados, pero en ningin modo, podrédn ser un sustifuto de soporte de cada
operacién de Derivados realizada por la EIF. Las grabaciones, su transcripcion y toda la
documentacién que soporte cada operacién de Derivados realizada por la EIF, debe
conservarse por un periodo de diez (10) anos, de conformidad con el articulo 51, de la Ley No.
183-02, Monetaria y Financiera.

Vi.2. Politicas de operacién

Las EIF deben tener un protocolo de instrucciones y politicas, que regulen el comportamiento del
operador de Derivados en la sala de negociaciones, el cual debe incluir como minimo:

a. Laforma en que se redlizan las negociaciones.

b. Elnouso de celulares o cualquier sistema de transmisiéon de datos o de voz, que no permita
su grabacién y registro, para fines de negociacién y confirmacion de operaciones.

c. La obligacién de pactar operaciones en la sala de negociaciones o en los mecanismos
de grabacién establecidos.

d. El acceso restringido.

e. Otras medidas de seguridad que se estimen necesarias.

Una vez redlizado el pacto en la mesa de negociaciones, un drea distinta de la EIF, debe
confirmar la informacién respecto a la operacién, a mas tardar, al final del dia laboral en que se
celebre el acuerdo, permitiendo efectuar la liquidacién y registro contable de la confirmacion el
mismo dia, con el objeto de que el sistema pueda generar informacién actualizada de manera
rdpida, acerca de las pérdidas y ganancias diarias, las posiciones de riesgo, entre ofras
informaciones. Las operaciones no confirmadas a mas tardar dentro de las veinticuatro (24) horas
siguientes, deben ser sometidas inmediatamente a investigacion, para su registro y regularizacion.
En el drea que se confirma la negociacién, también debe existir un sistema de grabacion.

El protocolo de la confirmacién del pacto, debe contener la hora y fecha de la grabacién y todas
las informaciones, y debe estar a disposicidn de la Superintendencia de Bancos. Los documentos
que sustentan cada operacién, deben contener la fecha y hora en que estas fueron realizadas y
la identificacion del operador de Derivados y del empleado que confimé la operacion. El
protocolo de instrucciones debe estar establecido en el Manual de Politicas y Procedimientos de
la EIF.

VIl REQUERIMIENTOS PRUDENCIALES

VIL1. Limites de conceniracién

Las operaciones con Derivados, estardn sujetas a los limites de concentracién de créditos
individuales, con una persona fisica, juridica o grupo de riesgo, de conformidad con los
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lineamientos establecidos en el Reglamento Sobre Concentracion de Riesgos, aprobado por la
Junta Monetaria, en la Quinta Resolucion, del 19 de diciembre de 2006 y sus modificaciones.

Para observar el cumplimiento de estos limites, las operaciones con Derivados deben sumarse al
saldo de todos los montos adeudados, gue mantenga con el mismo cliente o contraparte, su
grupo vinculado o su grupo econdmico. A estos fines, la exposicién de Derivados se determinard,
no solo en base a las variaciones de sus valores razonables reconocidas en el activo del balance,
sino también, teniendo en cuenta los derechos contingentes con la misma contraparte.

VIl.2. Limites a la posiciéon de cambio

Las operaciones con Derivados en moneda exiranjera, deben considerarse en el cdlculo de la
posiciéon neta de cambio y estardn sujetas a los limites establecidos en el articulo 23, ordinal 1, del
"Reglamento Cambiario”, aprobado por la Junta Monetaria, en la Sexta Resolucién, del 12 de
octubre de 2006.

Las entidades deben calcular diariamente, el cumplimiento de los limites de las posiciones de
cambio, incluyendo los Derivados en moneda exiranjera, conforme al formato establecido en el
Reporte “RTCO1 - Posicidn Neta en Moneda Extranjera y Cdlculo de Valor en Riesgo por
Variaciones en el Tipo de Cambio", del "Manual de Requerimientos de Informacién de la
Superintendencia de Bancos Orientados a la Supervisién Basada en Riesgos'.

VIL.3. Capital regulatorio

Las EIF que readlicen operaciones de Derivados, especialimente en el mercado OTC, deben
mantener adecuados niveles de capital, que permitan cumplir con los niveles minimos requeridos
de solvencia, para no plantear un riesgo a la estabilidad financiera de la entidad y del sistema y
cubrir los riesgos inherentes a estas operaciones. Ademds de mantener un nivel adecuado de
capital, deben asegurar que todos sus riesgos materiales, por posiciones en el balance y fuera de
balance, hayan sido capturados adecuadamente, para determinar ese nivel de capital.

Los Derivados crean dos tipos de exposicién: a) la que surge de las variaciones del subyacente,
reflejado en su valor razonable en el balance o fuera de balance y b) la exposicién al riesgo de
crédito de contraparte. Reglamentariamente, se determinaré la metodologia, para el cdlculo de
la medida de exposicidén de las operaciones de Derivados.

VIIl. INFORMACION Y DIVULGACION

Las EIF deben revelar en las notas a los estados financieros, la informaciéon financiera minima
requerida en el “Manual de Contabilidad para Instituciones Financieras”, incluida en el Anexo |,
del presente Instructivo. A estos efectos, deben presentar informacién acerca del detalle de los
Derivados, indicando:
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a. Elvalor nominal y el valor de mercado de los Derivados de negociacion y de cobertura, y
el impacto de la variacién del valor de mercado.

b. El desglose por vencimiento y tipo de riesgo.

c. EH detalle por tipo de cobertura.

d. Un desglose por tipo de Derivado y canal de negociacién.

En adicién, las EIF deben revelar informacion, acerca de la gestion de los riesgos de las
operaciones con Derivados, para que los grupos de interés en los estados financieros de la
entidad, puedan evaluar la significatividad de sus Derivados para su posicidon patrimonial y
resultados, la exposicion a riesgos que generan y su gestion. La entidad presentard informacion
relevante, significativa y Util, especifica de sus negocios y actividades.

Las entidades, deben revelar cualquier otra informacion adicional -cuantitativa y cualitativa- que
consideren relevante, para que los usuarios de los estados financieros, tengan una mejor
comprension de los riesgos a los que estdn expuestas por sus operaciones con Derivados, su
exposicidon, impacto y gestion.

Para fines de reporte de las operaciones con Derivados, las EIF deben tomar en consideracion los
lineamientos del "Manual de Requerimientos de Informaciéon de la Superintendencia de Bancos
Orientados a la Supervisibn Basada en Riesgos”.

IX. SANCIONES

Las entidades de intermediacion financiera, que infrinjan las disposiciones establecidas en el
presente Instructivo, en cualquiera de sus aspectos, serdn pasibles de la aplicacién de sanciones,
por la Superintendencia de Bancos, en base a la Ley No. 183-02, Monetaria y Financiera, del 21
de noviembre del 2002 y el Reglamento de Sanciones, aprobado por la Junta Monetaria, en la
Quinta Resolucidn, del 18 de diciembre de 2003 y su modificacion. /}ﬁ
&
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MODELO DE CONTABILIZACION No. 05

OPERACIONES DE DERIVADOS

Este modelo es aplicable para todas las operaciones de Derivados. Para determinar el valor
razonable, las entidades deben cumplir con los lineamientos del Instructivo sobre el Uso de Valor
Razonable de Instrumentos Financieros en las Entidades de Intermediacion Financiera, y en caso de
existir situaciones no previstas en el citado Instructivo, siguiendo los principios de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF 13 “Medicién del Valor Razonable”. Para simplificar
los ejemplos de la contabilizacién del valor razonable, se incluird un valor dado, pues la
determinacion del mismo, utiliza diversos supuestos que no estan siendo incluidos en este modelo de
contabilizacion.

Dado que las cuentas de ingresos y gastos no pueden ser afectadas por registros contrarios a su
origen, cuando los cambios en el valor razonable sean contrarios al valor acumulado, el registro del
ajuste por valoracién, se debe realizar por un monto que, al comparar los balances de las cuentas
de ingresos y gastos de estas operaciones, el resultado neto de dichas cuentas, refleje el precio de
mercado de la operacidn.

Los modelos de contabilizacién que se incluyen, corresponden al tratamiento contable aplicable a
los tipos de Derivados siguientes:

I. Coniratos a plazo (Forward)
» Con entrega (Full Delivery)
» Sin entrega (Non Delivery)

Il. Permuta cambiaria directa (Foreign Exchange Swaps)
lll. Permuta de divisas (Cross Currency Swaps)

» Con intercambio de nominales
» Sinintercambio de nominales

l.  CONTRATOS A PLAZO (FORWARD) DE DIVISAS

Son acuerdos bilaterales, segun las condiciones especificas pactadas entre dos (2) partes, para
comprar o vender una cantidad especifica de divisas, en una fecha futura. Estos contratos, segun la
modalidad de entrega, podrdn ser:

Con entrega (Full Delivery): Cuando se lleva a cabo, la entrega fisica del activo subyacente.

De cobertura (Non Delivery): Cuando solo se lleva a cabo la compensacion de efectivo, es decir, en
la fecha de vencimiento, las partes se comprometen a liquidar la diferencia, entre la tasa de cambio
de contado (Spot) vigente a la fecha de vencimiento de la operacion vy la tasa de cambio futura
(Forward) pactada en la fecha de la negociacion.
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DATOS:

El 28 de agosto de 2017, el Banco suscribe un contrato forward para comprar USD 100,000 el 28 de
febrero de 2018, a una tasa de USD 1: DOP 44.00, a un plazo de 6 meses. A la fecha de vencimiento
de la operacién, el Banco recibird USD 100,000, en intercambio de DOP 4,400,000.00 el 28/02/2018.
La tasa de cambio de contado (spot) al momento de la negociacion, es de USD 1: DOP 42.00 y no
tuvo cambios durante la vigencia del contrato.

Al 31 de diciembre de 2017, la tasa forward para USD, publicada por el medio de comunicaciéon
oficial es:

42.50 42.70 42.90 42.40 43.20 44.00

Simplificando el ejemplo, se asume que la tasa de descuento es cero. Al 31 de diciembre de 2017, el
valor razonable del contrato forward, arroja un valor negativo de DOP (130,000.00), que es la
aproximacién del valor nominal * (tasa acordada - tasa forward esperada 2 meses). USD100,000 *
(44.00 - 42.70). El 28 de febrero del 2018, el Banco liquidé el contrato forward a la tasa de cambio
convenida.

Nota: Este modelo de contabilizacién, utiliza de manera transitoria, las cuentas contables vigentes establecidas en el "Capitulo
Il - Catélogo de Cuentas”, del Manual de Contabilidad para Insfituciones Financieras, hasta tanto se apruebe la modificacién
integral del citado Manual, en el cual se intfroducirdn las cuentas de registro comespondientes a las operaciones de contrato
a plazo (forward).

A)  28/08/2017. Registro inicial al momento de pactar el contrato

Registro del conirato. Se considera que el acuerdo se hizo de buena fe y a tasa de mercado,
por tanto, el valor razonable al inicio es DOP 0.

Dr. Cr.
141.01.2 Diferencial de posicién por compra a futuro de divisas, o
524.02.2.01 Pérdida por posicién por compra a futuro de divisas 0
424.02.2.01 Ganancia por posicién por compra a futuro de divisas, o
246.01.2 Diferencial de posicién por compra a futuro de divisas 0

Reaistro del derecho. Para registrar en cuentas contingentes, los derechos de recibir el monto
nominal del contrato, al término del plazo pactado.

Dr. Cr.
819.19.M.01  Contrato por compra a futuro de divisas 4,400,000
829.19.M.01  Contrato por compra a futuro de divisas 4,400,000

Cdlculo: USD 100,000 * DOP 44.

* P
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B) 31/12/2017. En fecha de cierre diario: Ajuste por valoracién durante el plazo del contrato. El
contrato debe valorarse en forma diaria, siguiendo los lineamientos generales del Instructivo para
el Uso de Valor Razonable de Instrumentos Financieros. Simplificando el ejemplo, se asume que
la tasa de descuento es cero. Al 31 de diciembre de 2017, asumiendo que la tasa forward al
vencimiento del contrato es de DOP 42.70, el valor razonable del contrato arroja una diferencia
negativa de DOP (130,000), la cual estd representada por una aproximacién del valor nominal *
(tasa acordada - tasa forward esperada 2 meses), USD100,000 * (44.00 — 42.70).

Dr. Cr.
524.02.2.01 Pérdida por posicion por compra a futuro de divisas 130,000
246.01.2 Diferencial de posicion por compra a futuro de divisas 130,000
C) 28/02/2018. Fecha de liquidacién. Liguidacion del contrato. Para fines ilustrativos, se incluyen

los ejemplos de contabilizaciéon en los diferentes tipos (compra o venta) y modalidades (con
enfrega y sin entrega), que se pueden presentar en los contratos forward.

En un Derivado Cambiario, en la fecha de liquidacion, el registro se realiza de la manera
siguiente:

Si el contrato es con entrega (Full delivery):

a)

b)

c)

Si es un contrato de compra, se registra la entrada de efectivo por las divisas recibidas,
calculada a la tasa de cambio de contado (spot) vigente a la fecha de vencimiento de
la operacion, y la salida de efectivo en moneda nacional, por el precio pactado en la
operaciéon, cancelando las cuentas del activo o del pasivo correspondiente, por
reduccion o incremento de valor de los contratos de derivados cambiarios, seguin
corresponda.

Si es un contrato de venta, se registra la salida de efectivo por las divisas vendidas,
calculada a la tasa de cambio de contado (spot) vigente a la fecha de vencimiento de
la operacion, vy la entrada de efectivo en moneda nacional por las divisas entregadas,
calculadas por la tasa pactada en la operacién, cancelando las cuentas del activo o
del pasivo correspondiente, por reduccidén o incremento de valor de los contratos, segun
corresponda.

Simultédneamente, se realiza el reverso de las cuentas contingentes, por el monto nominal
del derecho o la obligacién (de compra o venta).

Si el contrato es sin entrega (Non delivery):

a) Se registra la entrada o salida de efectivo por la compra o venta de divisas, segun
corresponda, por la diferencia, entre el tipo de cambio a plazo pactado (forward) y el tipo
de cambio de contado (spot) vigente en la fecha de vencimiento, multiplicado por el valor
del contrato, cancelando las cuentas del active o del pasivo comrespondiente, por el
incremento o reduccién de valor en los contratos a plazo (forward) de divisas.
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b) Simultdneamente, se redliza el reverso de las cuentas contingentes, por el monto nominal
del derecho o la obligacidén (de compra o venta).

C.1. Contrato de compra de divisas con entrega (FDF - Full Delivery Forward). En este tipo de
contrato, se lleva a cabo la entrega fisica del activo subyacente, esto es, dar entrada a las
divisas objeto del contrato por el valor de mercado, y entregar el precio pactade en moneda
nacional. Asumiendo gue no hubo variacion en la tasa de cambio de contado (spot) vigente,
desde el momento de la negociacion hasta la fecha de liquidacion, que es de USD 1: DOP

42,00.
Dr. Cr.

113.01.2 Depdsitos a la vista y de ahorro en entidades de

intermediacién financiera del pais - Cuentas corrientes 4,200,000
246.01.2 Diferencial de posicién por compra a futuro de divisas 130,000
524.02.2.01 Pérdida por posicion por compra a futuro de divisas 70,000
113.01.1 Depdsitos a la vista y de ahoro en entidades de

intermediacion financiera del pais - Cuentas corrientes 4,400,000

C.2. Contrato de Compra de Divisas sin Enirega (NDF - Non Delivery Forward). En este tipo de
contrato, sélo se lleva a cabo la compensacion de efectivo, es decir, las partes se
comprometen a liquidar la diferencia, entre la tasa de cambio de contado (spot) vigente en
la fecha de liquidacion vy la tasa de cambio forward pactada en la fecha de la negociacién,
sobre el monto establecido en el contrato.

Dr. Cr.
246.01.2 Diferencial de posicidon por compra a futuro de divisas 130,000
524.02.2.01 Pérdida por posicidén por compra a futuro de divisas 70,000
113.01.1 Depdsitos a la vista y de ahomo en entidades de
intermediacién financiera del pais - Cuentas corrientes 200,000

C.3. Cancelar el contrato. Para cancelar la cuenta contingente, al momento de la liquidacion del

contrato.
Dr. Cr.
829.19.M.01 Contrato por compra a futuro de divisas 4,400,000
819.19.M.01 Contrato por compra a futuro de divisas 4,400,000

Il. PERMUTA CAMBIARIA (SWAP) DIRECTA

Son acuerdos sobre divisas, donde las partes se comprometen de manera simultdnea, a vender y
comprar una cantidad de divisas, a una determinada tasa de cambio, en la fecha de inicio del
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contrato, y a realizar la transaccidn inversa, con la misma cantidad de dinero, en una fecha futura,
a una tasa de cambio a plazo (forward), acordada al inicio del contrato.

DATOS:

El 2 de enero de 2018, el Banco suscribe un contrato de permuta cambiaria, a un mes de plazo, con
fecha de vencimiento el 1 de febrero de 2018, para comprar USD10,000 a una tasa de USD 1: DOP
46.70 a la fecha de negociacién y entregar USD10,000 a una tasa de USD 46.90, en la fecha de
vencimiento de la operacién. Al inicio del contrato, el Banco recibird USD10,000 y entregard en
intercambio DOP 467,000. Al final del conirato, el Banco tiene la obligacion de entregar USD 10,000 y
recibird DOP 469,000. En la fecha de liguidacion, la tasa de cambio de contado (spot) vigente es de
USD 1: DOP 47.00.

Nota: Este modelo de contabilizacion, utiliza de manera transitoria, las cuentas contables vigentes establecidas en el "Capitulo
Il - Cataloge de Cuentas”, del Manual de Contabilidad para Instituciones Financieras, hasta tanto se apruebe la modificacion
integral del citado Manual, en el cual se infroduciran las cuentas de registro correspondientes a las operaciones de permuta
cambiaria (swap) directa.

A) 02/01/2018 - Fecha de inicio de la operacion.

Intercambio de divisas. Banco recibe USD10,000 y entrega DOP 467,000 (USD10,000 * DOP

46.70).
Dr. Cr.
113.01.2 Depdsitos a la vista y de ahorro en entidades de
intermediacioén financiera del pais - Cuentas corrientes 467,000
113.01.1 Depésitos a la vista y de ahomro en entidades de
intermediacién financiera del pais - Cuentas corrientes 467,000

Registro_del derecho: Por el monto nominal del contrato, al término del plazo pactado.
(USD10,000 * DOP 44.90)
Dr. Cr.
819.19.M.01  Contrato por compra a futuro de divisas 469,000

829.19.M.01  Contrato por compra a futuro de divisas 469,000

B) 01/02/2018. En fecha de cierre diario: Ajuste por valoracién durante el plazo del contrato. El
contrato debe valorarse en forma diaria, siguiendo los lineamientos generales del Instructivo para
el Uso de Valor Razonable de Instrumentos Financieros. Simplificando el ejemplo, se asume que
la tasa de descuento es cero. Suponer que el valor razonable del contrato arroja una diferencia
negativa de DOP (1,000), el cual estd representado por una aproximaciéon del valor nominal
10,000 * (tasa spot USD47.00 - tasa forward acordada USD 46.90). Notar que este valor es dado,
pues la determinacién del mismo, utiliza diversos supuestos que no estdn siendo incluidos en este
modelo de contabilizacion.
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Dr Cr.
524.02.2.01 Pérdida por Posicidon por compra a futuro de divisas 1,000
246.01.2 Diferencial de posicién por compra a futuro de divisas 1,000

C) 02/02/2018 - Fecha de vencimiento.

Intercambiar las divisas. Para dar salida a las divisas por el valor de mercado vy recibir el precio
pactado en moneda nacional. (tasa pactada DOP 46.90 - tasa spot vigente a la fecha de
vencimiento DOP 47.00 = DOP 0.10), cancelando las cuentas correspondientes del balance.

Dr. Cr.
113.01.1 Depésitos a la vista y de ahorro en enfidades de
intermediacién financiera del pais - Cuentas corrientes 469,000
246.01.2 Diferencial de posicion por compras a future de divisas 1,000
113.01.2 Depdsitos a la vista y de ahorro en entidades de
intermediacién financiera del pais - Cuentas corrientes 470,000
Cancelar el contrato. Desaparece la obligacién.
Dr Cr.
829.19.M.01  Contrato por compra a futuro de divisas 469,000
819.19.M.01 Contrato por compra a futuro de divisas 469,000

lll. PERMUTA (SWAP) DE DIVISAS

Son acuerdos, donde las partes se comprometen a intercambiar en una fecha futura, pagos
regulares de intereses y principal durante un periodo acordado, en el que una de las partes, paga
en una divisa o moneda local y la ofra, paga en una divisa diferente. Este tipo de contrato,
generalmente puede definirse y acordarse bajo dos (2) escenarios diferentes, como sigue:

Escenario No. 1: Con intercambio de nominales. Involucra el intercambio del valor nominal de dos
divisas diferentes, a la firma del contrato. Ambos intercambios se realizan al mismo tipo de cambio
inicial, es decir, el Banco compra una determinada cantidad de divisas a un tipo de cambio de
contado, y a la vez, se compromete a vender, en un plazo determinado, la misma cantidad de
divisas al mismo tipo de cambio de contado. Durante la vida del contrato, las partes intercambian
pagos periddicos de intereses en las divisas corespondientes.

Escenario No. 2: Sin intercambio de nominales. No se requiere el intercambio del valor nominal de
divisas, ni al inicio ni al final del contrato; sin embargo, el contrato estipula el intercambio neto o bruto
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de los flujos futuros de intereses en las diferentes divisas, basado en un monto nominal
predeterminado. Esto es, el Banco se compromete a pagar al cliente en una moneda determinada,
el valor equivalente al interés segin el contrato, determinado con referencia al valor nominal
denominado en dicha moneda y concomitantemente, tiene el derecho de recibir de parte del
cliente en una moneda diferente, el valor equivalente al interés, segun el contrato, con referencia al
valor nominal denominado en dicha moneda.

En ambos casos, los pagos de intereses sujetos a intercambios, pueden ser realizados sobre una base
neta (esto es, se liquida el valor neto de los intereses a cobrar y pagar) o sobre una base bruta (esto
es, se liquidan/intercambian los valores brutos de intereses a cobrar y pagar).

Cabe destacar, que algunos contratos pueden requerir un intercambio mutuo de moneda u ofros
activos, al inicio del contrato. En este caso, la inversién neta es la diferencia entre los valores
razonables de los activos intercambiados. Un ejemplo, es un swap de moneda, que requiere el
infercambio de monedas al inicio y al vencimiento del contrato, similar al escenario No.l
anteriormente citado. El intercambio inicial de moneda a valor razonable en estos acuerdos
(inversién neta es cero), no es considerado comao una inversion neta inicial. En su lugar, esto es un
infercambio de un tipo de efectivo, por otro tipo de efectivo.

DATOS DEL PRESTAMO DEL CLIENTE:

Suponga que determinado cliente, adquiere una deuda por USD 1,000, pactada con una tasa de
interés fija de 8% anual, con pagos semestrales de intereses y pago Unico de principal al vencimiento,
dentro de un ano. El cliente no es generador de divisas y desea cubrirse de una devaluacién del
peso dominicano respecto al ddlar, durante la vigencia del préstamo. El tipo de cambio de contado
a la fecha es DOP 45 por cada ddlar.

DATOS DEL CONTRATO DE PERMUTA (SWAP) DE DIVISAS:
Escenario No. 1: CON INTERCAMBIO DE NOMINALES

El 3 de enero de 2018, el Banco suscribe un acuerdo de permuta (swap) de divisas con un cliente,
bajo los siguientes términos:

a) Intercambio inicial de los montos de principal, al tipo de cambio de DOP 45 por ddlar. El Banco
recibe USD 1,000 y paga al cliente el equivalente de DOP 45,000.

b) Intercambio de pagos semestrales de interés, durante el plazo de doce meses (un ano). El Banco
pagard semestralmente al cliente, una tasa de interés de 8% anual sobre los USD 1,000 = (USD1,000
* 8% = USD 80/2 = USD 40). El cliente pagard semestralmente al banco, una tasa de 13% anual
sobre los DOP 45,000 = (DOP 45,000 * 13% = DOP 5,850/2 = DOP 2,925).

c) Intercambio final de los montos de principal, al tipo de cambio de DOP 45 por cada ddlar. El
Banco recibe DOP 45,000 y devuelve al cliente USD 1,000.

Nota: Este modelo de contabilizacion, ufiliza de manera transitoria, las cuentas contables vigentes, establecidas en el "Capitulo
Il - Catalogo de Cuentas”, del Manual de Contabilidad para Instituciones Financieras, hasta tanto, se apruebe la modificacion
integral del citado Manual, en el cual se introduciran las cuentas de registro correspondientes a las operaciones de permuta
(swap) de divisas.
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A) 03/01/2018. Registro inicial al momento de pactar el contrato

Intercambio inicial de divisas: El Banco recibe USD 1,000, a un tipo de cambio DOP 45 por cada

délar.
Dr. Cr.
113.01.2 Depdsitos a la vista y de ahoro en entidades de
intermediacion financiera del pais - Cuentas corrientes 45,000
113.01.1 Depdsitos a la vista y de ahorro en entidades de
intermediacién financiera del pais - Cuentas corrientes 45,000

Redistro en cuentas contingentes: Se registra el derecho y la obligacion del intercambio final
de los montos de principales, al tipo de cambio forward del contrato. (USD 1,000 * DOP 45 =

DOP 45,000)
Dr. Cr.
819.19.M.01 Contrato por compra a futuro de divisas 45,000
829.19.M.01  Contrato por compra a futuro 45,000

Regqistro del conirato derivado: El contrato Swap, es reconocido a su valor razonable en el
momento que se firma. El valor razonable del contrato al inicio se estima que es igual a cero,
debido a que estaria firmado en condiciones de mercado. La tasa de cambio coniractual es
la tasa de cambio de contado a esa fecha (esto es, DOP 45 por cada ddlar) y las tasas de
intereses negociadas para el intercambio de efectivo, son tasas de interés de mercado.

Dr. Cr.
141.01.2 Diferencial de posicion por compra a futuro de divisas,
o}
524.02.2.01 Pérdida de posicion por compra a futuro de divisas 0
424,02.2.01 Ganancia por posicion or compra a futuro de divisas,
e}
246.01.2 Diferencial por posicidn por compra a futuro de divisas 0
B) 02/07/2018. En fecha de cierre diario
8
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Ajuste por valoracion del contrato: El contrato debe valorarse en forma diaria a partir de la firma
del mismo y reconocer el ajuste por cambios de valoracién. Simplificando el ejemplo, se asume
que la tasa de descuento es cero. Suponer que el valor razonable del contrato al dia 2 de julio
de 2018 (dia antes del intercambio de interés) se cotiza en DOP 2,700, siguiendo los lineamientos
generales del Instructivo para uso de Valor Razonable de Instrumentos Financieros. Notar que
este valor es dado, pues la determinacion del mismo, utiliza diversos supuestos que no estdn
siendo incluidos en este modelo de contabilizacion.

Dr. Cr.
141.01.2 Diferencial de posicién por compra a futuro de divisas 2,700
424,02.2.01 Ganancia por posicién por compra a futuro de divisas
(Ajuste por valoracion) 2,700

Ajuste por diferencial cambiario. El tipo de cambio de contado es de DOP 46 por cada délar. Se
registra la diferencia de cambio, comespondiente a los USD 1,000, mantenido en depdsitos a la
vista en moneda extranjera:

Dr. Cr.
113.01.2 Depdsitos a la vista y de ahorro en entidades de
intermediacion financiera del pais - Cuentas corrientes 1,000
421.98 Diferencia de cambio por disponibilidades 1,000

Registro de ganancia cambiaria (USD 1,000 * (DOP 46 —
DOP 45))

C) 03/07/2018 - Primer pago. El tipo de cambio de contado es de DOP 46 por cada délar. El Banco
paga al cliente USD 40 = (USD1,000 * 8% = USD 80/2= USD 40 = DOP 1,840). El Banco recibe del
cliente un interés de DOP 2,925 = (DOP 45,000 * 13%= DOP 5,850/2= DOP 2,925). Se registra una
ganancia, por el interés neto del intercambio de los flujos futuros de intereses.

Dr. Cr.
113.01.1 Depdsitos a la vista y de ahomo en entidades de
intermediacién financiera del pais - Cuentas cormientes
(DOP 45,000 * 13%) 2,925
113.01.2 Depdsitos a la vista y de ahorro en enfidades de
intermediacion financiera del pais - Cuentas Corrientes 1,840
424.02.2.01 Ganancia por posicién por compra a futuro de divisas 1,085

(Interés neto)

D) 02/01/2019. En fecha de cierre diario.
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Ajuste por valoracidn del contrato: El contrato debe valorarse en forma diaria a partir de la
firma del contrato y reconocer el djuste por cambios de valoracion. Simplificando el ejemplo,
se asume que la tasa de descuento es cero. Suponer que el valor razonable del contrato al dia
2 de enero de 2019 (un dia antes de la liquidacion del contrato), arroja una diferencia negativa
de DOP (2,000), siguiendo los lineamientos generales del Instructivo sobre el Uso de Valor
Razonable de instrumentos Financieros. Notar que este valor es dado, pues la determinacion
del mismo, utiliza diversos supuestos que no estdn siendo incluidos en este modelo de
contabilizacion.

Dr. Cr.
524.02.2.01 Pérdida por posicidn por compra a futuro de divisas
(Ajuste por valoracién) 4,700
141.01.2 Diferencial de posicion por compra a futuro de divisas 2,700
246.01.2 Diferencial de posicién por compra a futuro de divisas 2,000

Ajuste por diferencial cambiario. El tipo de cambio de contado es de DOP 47 por cada ddlar. Se
registra la diferencia de cambio, correspondiente a los USD 1,000, mantenido en depdsitos a la
vista en moneda extranjera:

Dr. Cr.
113.01.2 Depdsitos a la vista y de ahoro en entidades de
intermediacion financiera del pais - Cuentas corrientes 1,000
421.98 Diferencia de cambio por disponibilidades 1,000

Registro de ganancia cambiaria (USD 1,000 * (DOP 47 -
DOP 46)

E) 03/01/2019. Segundo pago. El tipo de cambio de contado es de DOP 47 por cada délar. El Banco
paga al cliente USD 40 = (USD 1,000 * 8% = USD 80/2 = USD 40). El Banco recibe del cliente un
interés de DOP 2,925 = (DOP 45,000 * 13% = DOP 5,850/2 = DOP 2,925). Se registra una ganancia,
por el interés neto del intercambio de los flujos futuros de intereses.

Dr. cr.

113.01.1 Depdsitos a la vista y de ahomro en entidades de
intermediacién financiera del pais - Cuentas corrientes
(DOP 45,000 * 13%) 2,925

113.01.2 Depdsitos a la vista y de ahomo en entidades de

intermediacién financiera del pais - Cuentas corrientes 1,880
424,02.2.01 Ganancia por posicién por compra a futuro de divisas

(Interés neto) 1,045

10
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F) 03/01/2019. Fecha de vencimiento. Liquidacién del contrato al tipo de cambio de DOP 47. El
Banco entrega USD 1,000 al cliente, equivalente a DOP 47,000 = (USD 1,000 * 47) y recibe del
cliente DOP 45,000 = (USD 1,000 * DOP 45, esto es, a la tasa de negociacion).

Eiecucién del intercambio a plazo:

Dr. Cr.
113.0):1 Depdsitos a la vista y de ahorro en entidades de
intermediacién financiera del pais - Cuentas corrientes 45,000
246.01.2 Diferencial de posicién por compras a futuro de divisas 2,000
113.01.2 Depdsitos a la vista y de ahorro en entidades de
intermediacion financiera del pais - Cuentas corrientes 47,000

Reverso de las cuentas contingentes por el monto nominal del derecho o la obligacién (de
compra o venta)

Dr. Cr.
829.19.M.01  Contrato por compra a futuro de divisas 45,000
812.19.M.01 Contrato por compra a futuro de divisas 45,000

ESCENARIO No. 2: SIN INTERCAMBIO DE NOMINALES
Los términos del acuerdo son los siguientes:

a) No habrd intercambios de montos principales, ni al inicio ni al vencimiento del acuerdo. Los
montos principales se determinan, a los fines de utilizarlo como valor nominal del contrato.

b) Intercambio de los flujos futuros brutos o netos de los intereses a ser pagados en USD y los intereses
a ser cobrados en DOP, durante el plazo de doce meses (un ano). El Banco pagard
semestralmente al cliente, una tasa de interés de 8% sobre los USD 1,000 = (USD 1,000 * 8% = USD80
/ 2 = USD 40). El cliente pagard al banco, una tasa de 13% sobre los DOP 45,000 = (DOP 45,000 *
13% = DOP 5,850 / 2 = DOP 2,925).

A)  03/01/2019. Registro inicial al momento de pactar el conirato

Reqistro en cuentas contingentes: Se registra el derecho y la obligacién del intercambio final
de los montos de principales, al tipo de cambio forward del contrato. (USD 1.000 * DOP 45 =

DOP 45,000)
Dr. Cr.
819.19.M.01  Contrato por compra a futuro 45,000
829.19.M.01 Contrato por compra a futuro 45,000
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Registro del conirato derivado: El contrato Swap es reconocido a su valor razonable en el
momento que se firma. El valor razonable del contrato al inicio, se estima que es igual a cero,
debido a que estaria firmado en condiciones de mercado. La tasa de cambio contractual, es
la tasa de cambio de contado a esa fecha (esto es, DOP 45 por cada ddlar) y las tasas de
intereses negociadas para el intercambio de efectivo, son tasas de interés de mercado.

Dr. Cr.
141.01.2 Diferencial de posicién por compra a futuro de divisas, o
524.,02.2.01 Pérdida por posicion compra a futuro de divisas 0
424,02.2.01 Ganancia por compra a futuro de divisas, o
246.01.2 Diferencial de posicién por compra a futuro de divisas 0

B) 02/07/2018. En fecha de cierre diario

Ajuste por valoracion del contrato: El contrato debe valorarse en forma diaria a partir de la firma
del contrato y reconocer el ajuste por cambios de valoracién. Simplificando el ejemplo, se asume
que la tasa de descuento es cero. Suponer que el valor razonable del contrato al dia 2 de julio
de 2018 (dia antes del pago de interés) es DOP 700, siguiendo los lineamientos generales del
Instructivo sobre el Uso de Valor Razonable de Instrumentos Financieros. Notar que este valor es
dado, pues la determinacion del mismo, utiliza diversos supuestos que no estdn siendo incluidos
en este modelo de contabilizacion.

Dr. Cr.
141.01.2 Diferencial de posicion por compra a futuro de divisas 700
424.02.2.01 Ganancia por posicion por compra a futuro de divisas
(Ajuste por valoracion) 700

C) 03/07/2018 - Primer pago. El tipo de cambio de contado, es de DOP 46 por cada ddlar. El
Banco paga al cliente USD 40 = (USD 1,000 * 8% = USD 80/2 = USD 40 = DOP 1,840). El Banco
recibe del cliente un interés de DOP 2,925 = (DOP 45,000 * 13% = DOP 5,850/2 = DOP 2,925). Se
registra una ganancia, por el interés neto del intercambio de los flujos futuros de intereses.

Dr. Cr.
113.01.1 Depdsitos a la vista y de ahomo en entidades de
intermediacién financiera del pais - Cuentas corrientes
(DOP 45,000 * 13%) 2,925
113.01.2 Depdsitos a la vista y de ahorro en entidades de
intermediacion financiera del pais - Cuentas cormientes 1,840
424.02.2.01 Ganancia por posiciéon por compra a futuro de divisas 1,085

(Interés neto)

12
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D) 02/01/2019. En fecha de cierre diario

Ajuste por valoracion del contrato: El contrato debe valorarse en forma diaria a partir de la
firma del contrato y reconocer el ajuste por cambios de valoracién. Simplificando el ejemplo,
se asume gue la tfasa de descuento es cero. Suponer que el valor razonable del contrato al dia
2 de enero de 2019 (dia antes de la liquidaciéon del contrato) es de DOP 0, siguiendo los
lineamientos del Instructivo sobre el Uso de Valor Razonable de Instrumentos Financieros. Notar
que este valor es dado, pues la determinacién del mismo, utiliza diversos supuestos que no
estdn siendo incluidos en este modelo de contabilizacion.

Dr. Cr.
524.02.2.01 Pérdida por posicién por compra a futuro de divisas
(Ajuste por valoracién) 700
141.01.2 Diferencial de posicién por compra a futuro de divisas 700

E) 03/01/2019. Segundo pago. El tipo de cambio de contado, es de DOP 47 por cada ddlar. El
Banco paga al cliente USD 40 = (USD 1,000 * 8% = USD 80/2 = USD 40). El Banco recibe del cliente
un interés de DOP 2,925 = (DOP 45,000 * 13% = DOP 5,850/2 = DOP 2,925). Se registra una
ganancia por el interés neto del intercambio de los flujos futuros de intereses.

Dr. Cr.
113.01.1 Depésitos a la vista y de ahoro en entidades de
intermediacion financiera del pais - Cuentas corrientes
(DOP 45,000 * 13%) 2.925
113.01.2 Depossitos a la vista y de ahomo en entidades de
intermediacioén financiera del pais - Cuentas cormientes 1,880
424.02.2.01 Ganancia por posicion por compras a futuro de divisas 1,045

(Interés neto)

F) 03/01/2019. Fecha de vencimiento. Reverso de las cuentas de contingentes, por el monto
nominal del derecho o la obligacién (de compra o venta)

829.19.M.01  Contrato por compra a futuro de divisas 45,000

8192.19.M.01 Contrato por compra a futuro de divisas 45,000
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D. NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS

D._ . Coniratos de Derivados

En esta nota se informard acerca de los contratos de Derivados, que se reflejan en el activo y en
el pasivo, presentando el detalle de estos por tipo de producto, tipo de operacién (compra o
venta), por vencimiento de los contratos (indicando el valor nominal) vy por distribucién del riesgo
de los Derivados OTC.

En adicion, las EIF deben revelar informacién, acerca de la gestion de los riesgos de las
operaciones con Derivados, para que los grupos de interés en los estados financieros de la
entidad, puedan evaluar la significatividad de sus Derivados para su posicidn patrimonial v
resultfados, la exposicion a riesgos que generan y su gestion. La entidad presentard informacién
relevante, significativa y Util, especifica de sus negocios y actividades. A tales efectos, la entidad
debe revelar, como minimo, la informacién siguiente:

a.

Los riesgos claves que surgen en la utilizacion de los Derivados; apetito de riesgo y cémo los
gestiona.

Los riesgos mds relevantes, los cambios ocurridos en el gjercicio y los emergentes, a los que
estd expuesta, explicando cualquier cambio material ocurrido en sus estrategias de
negociacion, tolerancia al riesgo o sistemas de gestion de riesgos debido a los mismos.
Acompanard informacién cuantitativa, para que los participantes de mercado, comprendan
la extensidon y exposicion a esos riesgos.

Si los Derivados se usan para negociacién o para cobertura econdmica, sean OTC o
negociados en bolsas o mercados regulados, indicar -si se trata de objetivos de negociacién-
si la entidad es un creador-de-mercado (“market maker') o negocia cartera propia
("proprietary tfrading”) o, toma posiciones para servir a su clientela.

El control, mitigacidén y gestion de riesgos de los Derivados, politicas para evitar
concentraciones indebidas de riesgos, uso de Contrapartidas Centrales (ECC), requerimientos
de garantias y colateral y, acuerdos marco de netting o compensacion —si los hubiera- para
reducir su exposicién a riesgo de contraparte.

Si no se utilizan entidades de contrapartida central, explicacién de los mecanismos de
mitigacién de riesgos utilizados, para evitar el riesgo sistémico potencial.

Informacion agregada de las contrapartidas vencidas, indicando los importes vencidos, por
tipo de instrumento.

Valor en libros de los Derivados vencidos hasta 30 dias, entre 31-90 dias, de 91 dias hasta |
afno, de 1 hasta 5 afos y mds de 5 anos, valor positivo de mercado de esos mismos
instrumentos vencidos y las pérdidas originadas por estos instrumentos vencidos, durante el
ejercicio.
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h. Cdémo se mitiga el riesgo de crédito que surge de exposiciones a riesgo de mercado (por
ejemplo, por el impacto del riesgo de mercado en el riesgo de contraparte) vy, las
concentraciones mds significativas.

i. Cdmo se manejan las necesidades potenciales de liquidez de la entidad vy la liquidez para los
Derivados; las alternativas de cobertura o de acceso a Derivados sustitutos vy, las exposiciones
potenciales a riesgo de liquidez de mercado.

|- Vencimienios de Derivados del pasivo, por plazos hasta 30 dias, entre 31-90 dias, de 91 dias
hasta 1 ano, de 1 hasta 5 afios y mds de 5 anos.

k. Los factores que originan riesgo de mercado que son relevantes para los Derivados (tasas de
interés, tipos de cambio, precios de valores u otros).

I.  La exposicion de riesgo de la EIF, frente a las operaciones con Derivados.

m. Sensibilidad del riesgo de mercado: i) andlisis de sensibilidad para cada tipo de riesgo de
mercado al que estd expuesta al cierre del ejercicio, indicando cémo se hubiesen visto
afectados los resultados o el patrimonio, por cambios posibles en la variable relevante de
riesgo; i) métodos y supuestos utilizados para el andlisis de sensibilidad; i) cambios que se
infrodujeron al método utilizado en el ejercicio anterior —si lo hubo- vy las razones del cambio.

n. Para las mediciones a valor razonable, revelar las informaciones con el detalle requerido en
el Manual de Contabilidad para Instituciones Financieras.

0. Lasfuentesindependientes utilizadas para valorar a mercado las posiciones en Derivados (por
ejemplo, mercados de valores, pantallas de precios, infermediarios de buena reputacion,
proveedores de precios u otras) o, si los inputs observables no estédn disponibles, los inputs no-
observables que se utilizan para estimarlos.

p. Descripcion del modelo de valoracién utilizado, limitaciones, supuestos, procedimientos de
validaciéon independiente, uso de sustitutos y uso de sus resultados para retroalimentar sus
pardmetros.

g. Elriesgo operacional inherente a las actividades con Derivados, indicando cémo se gestiona,
controla y mitiga o, indicacién de que no se ha detectado riesgo operacional por estas
actividades.

Para efectos de la presentacidon del detalle de las operaciones, se utilizard el formato siguiente:

a) Por tipo de producto:

Valor Valor de Impacto Variacién
Nominal / r——— Valor de Mercado
Contractual en Resultados
DERIVADOS ACTIVOS
Tipo de cambio
Forwards
Futuros
Swaps
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Subtotal

Tasa de interés
Forwards
Futuros
Swaps
Opciones

Subtotal

Titulos valores
Forwards
Futuros
Swaps
Opciones

Subtotal

Commodities
Forward
Futuros
Swaps
Opciones

Subtotal

Total activos

DERIVADOS PASIVOS
Tipo de cambio
Forwards
Futuros
Swaps

Subtotal

Tasa de interés
Forwards
Futuros
Swaps
Opciones

Subtotal

Titulos valores
Forwards
Futuros
Swap s
Opciones

Subtotal

Commodities
Forwards
Futuros
Swaps
Opciones

Subtotal

Total pasivos

POSICION NETA
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b) Por tipo de operacién (compra o venta):
Impacto en
Tipo de variacién valor
Fecha de Fecha de Valor Precio Valor de
Contratos de de mercado Moneda
Compra Negociacién | liquidacién | Nominal Pactado | Mercado (positivo o
negativo)
Total
Impacto en
Tipo de variacién valor
Fecha de Fecha de Valor Precio Valor de
C°"‘:'$;’: de | Negociacién | liquidacién | Nominal | Pactado | Mercado dg) :;;Ir:::o Moneda
negativo)
Total
c) Por vencimiento de los contratos:
Hasta | De31a | De9dias | , 2! | Mdsde
30 dias 90 dias a 1 afio hasta § 5 aiios Total
anos
Forwards de Compra
Forwards de Venta
Futuros de Compra
Futuros de Venta
Permuta (Swaps)
Compra de Opciones Calls
Compra de Opciones Puts
Venta de Opciones Calls
Venta de Opciones Puts
Totales
d) Por contratante:
Bancos Puestos Agentes Otras Total
Multiples | de Bolsa | de Bolsa entidades
Forwards
Futuros
Swaps
Opciones
Totales

N
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e) Distribucién del riesgo de los Derivados OTC:

Acuerdo Bilateral

Con EIF Otras Partes

Entidades de
Contrapartida Total
Central

Forwards de Compra

Forwards de Venta

Futuros de Compra

Futuros de Venta

Permuta (Swaps)

Compra de Opciones Calls

Compra de Opciones Puts

Venta de Opciones Calls

Venta de Opciones Puts

Total




