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1. Resumen




Resumen

Los activos del Sistema Financiero Dominicano continan con una tendencia positiva consistente
con la fasa de crecimiento interanual promedio evidenciada desde sepfiembre 2011 hasta
septiembre 2015 (12.17%). Al cierre del mes de sepfiembre de 2016, los activos totales ascienden a
RD$1.44 billones (43.65% del PIB), que significd un incremento absoluto de RD$130,096.97 millones con
relacién a su nivel en septiembre de 2015, equivalente a una tasa de crecimiento de 9.93%. Esa
variacién, superior a la del PIB nominal, que en el periodo enero-septiembre 2016 fue de 8.26% en
comparacion al mismo periodo de 2015, se explica fundamentalmente por la expansion de la
cartera de crédito al sector privado!.

En el periodo enero-septiembre 2016, la economia dominicana prolongé la trayectoria expansiva de
los Ultimos anos. La tasa de crecimiento interanual del PIB Real se situd en 6.87%, destacdndose el
crecimiento de los sectores: Explotacidén de Minas y Canteras (22.29%), Fabricacién de Productos de
la Refinacién de Petrdleo y Quimicos (18.00%), Construccién (12.18%), Intermediacién Financiera
(10.46%) y Salud (8.51%).2

El Banco Cenftral de la Republica Dominicana ha mantenido la Tasa de Politica Monetaria (TPM) sin
variaciones durante el 2016, en un nivel de 5.00% anual, postura que se mantiene invariable desde
mayo de 2015. En el mes de septiembre 2016, la tasa interanual de inflacion se situé en 1.35%, por
debajo del limite inferior de la meta establecida en el Programa Monetario para 2016 de 4.00% (+
1.00%), mientras que la inflacidn subyacente interanual, relacionada con las condiciones
monetarias, alcanzd 1.78%. Cabe destacar que durante el periodo enero — septiembre 2016, la
economia dominicana acumuld una inflacién general de 0.35%, principalmente como
consecuencia de los incrementos registrados en los indices del grupo Transporte (2.22%), Vivienda
(2.68%) y Educacién (5.07%).

Los fundamentos macroecondmicos con respecto al sector externo reflejan un ligero déficit en la
cuenta corriente que se estima en torno a un 0.68% del PIB (RD$2,417,685.18 millones) para el
periodo enero-septiembre 2016, menor al valor registrado en el mismo periodo del 2015 que
presentd un déficit de 0.89% del PIB. Ese desempeno se sustenta principalmente en la importante
caida de los precios internacionales del petrdleo y sus derivados, que implicd una disminucién
interanual de US$336.20 millones (16.62%) en la factura petrolera, ademds de un incremento anual
de 10.01% en los ingresos por furismo y de 4.68% en las remesas familiares. Por el lado de las
exportaciones, se destaca un incremento interanual de US$52.50 millones (0.73%), destacdndose las
exportaciones de cobre en US$14.00 millones equivalente a un 59.07%. En materia fiscal, al cierre de
septiembre de 2016 el saldo de la deuda total del SPNF totalizd 37.00% del PIB (US$26,479.36
millones), lo que representa un incremento con respecto al saldo de 35.06% del PIB registrado a
septiembre de 20153,

En ese contexto macroecondmico, a septiembre de 2016 la cartera de crédito del Sistema
Financiero presenté un crecimiento interanual del10.90%, cuyo monto ascendié a RD$884,857.98
millones (26.39% del PIB), para un aumento de RD$86,979.29 millones con respecto a septiembre de
2015. La cartera de crédito comercial privada, que totaliza préstamos destinados a los sectores
productivos, ascendié a RD$437,894.49 millones, lo que significa un incremento durante los Ultimos 12
meses de RD$33,511.71 millones, equivalente a un crecimiento de 8.29%.

Al analizar la cartera de créditos por sector econdmico de destino, los créditos orientados al
consumo de bienes y servicios presentan el mayor crecimiento anual en términos absolutos
(RD$27,904.72 millones), ascendiendo a RD$219,676.34 millones y representando una variacion
porcentual de 14.55%. Mientras que los créditos hipotecarios presentan un incremento de
RD$17,775.67 millones en relacion a septiembre de 2015 (8.80%), con un balance ascendente a
RD$148,556.59 millones.

1 Los datos presentados sobre el sistema financiero, se construyen en base a las informaciones remitidas por las entidades de intermediacion financiera
a esta Superintendencia de Bancos.

2 Fuente de datos: Publicaciones estadisticas del Banco Central de la RepuUblica Dominicana (BCRD). Las informaciones presentadas sobre precios de
la economia, TPM y Balanza de Pagos también provienen de las publicaciones estadisticas del BCRD.

3 Fuente de datos: Publicaciones estadisticas de la Direccion General de Crédito PUblico del Ministerio de Hacienda de Republica Dominicana
(DGCP).
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Las captaciones representan la principal fuente de recursos para las actividades de intermediacion
financiera, totalizando RD$1.14 billones (34.09% del PIB) al término del mes de septiembre de 2016.
Comparando con su nivel en septfiembre 2015, los recursos captados registran un crecimiento de
RD$98,264.48 millones (9.40%). explicado por el aumento de RD$55,993.01 millones en los depdsitos
del publico (7.89%) y de RD$42,271.47 millones en los certificados financieros y valores en poder del
publico (12.62%). La principal contraparte de las captaciones del Sistema Financiero continta
siendo los hogares, con una participacién equivalente a 58.10%, seguida por las empresas del sector
real (21.57%). las administradoras de fondos de pensiones (5.30%) y las microempresas (3.28%).

Los indicadores de rentabilidad del Sistema Financiero se encuentran en niveles adecuados, por
encima del promedio de Centroamérica4 (En promedio la region de Centroamérica presenta ROE y
ROA de 15.03% y 1.57% respectivamente). Las utiidades antes de impuestos sobre la renta
ascienden a RD$23,816.15 millones, registrando un incremento de RD$718.86 millones (3.11%), con
respecto al periodo enero-septiembre 2015. El andlisis de las informaciones muestra que el indicador
de rentabilidad del patrimonio promedio (ROE) se mantuvo sin variacion significativa con respecto
al ano anterior, presentando un nivel de 19.99%. Asimismo, la rentabilidad de los activos promedio
(ROA) se registrd en un 2.26%. Adicionalmente, el nivel de eficiencia del Sistema Financiero, medido
por el indicador costos entre ingresos se situé en 68.40%, resultado que se clasifica como promedio
de acuerdo a los esténdares internacionales.

Los indicadores micro prudenciales se mantfienen en niveles apropiados y denotan mejoras en la
fortaleza patrimonial, y eficiencia operativa de las Entidades de Intermediacién Financiera (EIF). En
particular, el indice de solvencia del sistema se ubicd en 16.90%, nivel superior al requerimiento
minimo de 10.00% establecido en la Ley Monetaria y Financiera No.183-02. Al finalizar el mes de
septiembre de 2016, se registrdé un excedente de capital de RD$65,843.41 millones por encima de lo
requerido, que refleja la fortaleza patrimonial de las entidades para absorber posibles pérdidas
asociadas a choques y perturbaciones no previstas. En ese sentido, el patrimonio neto del Sistema
Financiero ascendidé a RD$165,550.96 millones, continuando la tendencia de crecimiento, al registrar
un crecimiento inferanual de RD$14,714.54 millones (9.76%).

El Sistema Financiero Dominicano exhibe mejorias en los niveles de bancarizacion o inclusién
financiera. Las personas fisicas con créditos en el sistema financiero ascendieron a 1,746,320 (26.51%
de la poblacién mayor de 18 anos’), cifra superior en 117,676 personas al nimero registrado durante
el mismo mes para el afo 2015, equivalente a una tasa de crecimiento de 7.23%. La composicion
por género y tipo de persona, fue de 52.45% masculino, 46.44% femenino y el restante 1.11%
personas juridicas.

En cuanto a los avances regulatorios y de supervisién, la Superintendencia de Bancos continGa
avanzando en la consolidaciéon de la Supervision Basada en Riesgos, en el fortalecimiento del marco
regulatorio, en el monitoreo continuo de los distintos riesgos a los que estdn expuestos las EIF, asi
como en la evaluacion de las variables e indicadores de desempeno del sistema, en cumplimiento
con su misién de asegurar la estabilidad, solvencia y eficiencia del Sistema Financiero Dominicano y
de protecciéon de los derechos de sus usuarios.

4 Fuente de datos: Reporte mensual de Indicadores Bancarios del SECMCA. En este reporte se comparan los indicadores de los bancos multiples de
Cenfroamérica que incluye (Costa Rica, El Salvador, Guatemala, Honduras, Nicaragua y Panamd) en base a la Ultima informacién disponible (julio de
2016). Los indicadores de los distintos paises no necesariamente son compilados de acuerdo a los mismos criterios.

5Fuente de datos sobre poblacién: Oficina Nacional de Estadisticas (ONE).
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2.1 Capitalizacién y Solvencia

En septiembre de 2016 el patrimonio neto del sistema financiero dominicano continta su
tendencia de crecimiento, presentando un incremento interanual de RD$14,714.54
millones (9.76%). En efecto, el patrimonio neto del sistema financiero ascendié a
RD$165,550.96 millones, equivalente a un 4.94% del PIB, mostrando un ligero incremento
anual de 0.02 puntos porcentuales con respecto al mismo mes de 2015 (ver grdfico 1 de
anexos).

El indice de solvencia del sistema financiero se encuentra en un nivel significativamente
superior al requerimiento minimo de 10%, establecido en la Ley Monetaria y Financiera No.
183-02, lo que refleja la fortaleza patrimonial de las entidades para absorber posibles
pérdidas asociadas a choques y perturbaciones no previstas. En el siguiente grdfico se
observa que la solvencia se ubicd en 16.90, registrando un excedente de capital de
RD$65,843.41 millones.

indice de Solvencia Mensual del Sistema Financiero

Valores en Porcentajes
Septiembre 2015 - Septiembre 2016

1717 1651 1523 1597 1657 16.54 17.49 1714 17.33 17.14 17.18 16.96 16.90

Sep-15 Nov-15 Ene-16 Mar-16 May-16 Jul-16 Sep-16
0 Excedente de Capital 0 Capital Requerido: Riesgo de Mercado
@ Copital Requerido: Riesgo de Crédito == == 1 Solvencia Minima Requerida (10%)

Nota: Corresponde al gréfico 2 de la seccidn de Grdéficos y Tablas-Anexos.

El total de Activos y Contingentes Ponderados por Riesgos Crediticios y de Mercado del
Sistema Financiero alcanzé la suma de RD$954,814.87 millones, aumentando en
RD$116,702.14 millones respecto a septiembre 2015, cifra equivalente a una variacién de
13.91%.

Durante los Ultimos doce (12) meses, el indicador de apalancamiento medido por la razén
activos sobre patfrimonio nefto se ha mantenido estable, aumentando ligeramente de 8.68
a 8.70. Esa estabilidad indica que el patrimonio neto y los activos han crecido a un ritmo
similar. Particularmente, el crecimiento del patrimonio fue influenciado por el aumento del
capital pagado en 13.35%.
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2.2 Activos

Los activos del Sistema Financiero Dominicano contindan registrando una tendencia de
crecimiento positiva. Los activos totales ascendieron a RD$1.44 billones (43.65% del PIB),
que significé un incremento absoluto de RD$130,096.97 millones con relacién a su nivel en
septiembre de 2015, equivalente a una tasa de crecimiento de 9.93% (ver grdfico 4 de
anexos). Esta evolucion fue impulsada principalmente por el incremento de la cartera de
crédito, que continUa siendo el activo con mayor participaciéon en el crecimiento de los
activos totales. El crecimiento de 9.93% de los activos se descompone en una
participacion de la cartera de crédito de 6.64%, 1.25% las inversiones, 1.98% los fondos
disponibles y 0.06% los ofros activos (ver grdfico debajo). La composicidén de los activos no
ha presentado variaciones significativas en los Ultimos 5 anos, a septiembre de 2016 la
cartera de crédito bruta representa el 61.45%, los fondos disponibles un 19.14%, las
inversiones brutas un 15.73% y los otros activos un 3.67% (ver gréfico 6 de anexos).

En septiembre de 2016 se encuentran operando en el pais 59 entidades de
intermediacién financieraé, que se desagregan por tipo de entidad de la siguiente
manera: 18 Bancos Mdultiples (86.46% de los activos), 10 Asociaciones de Ahorro y
Préstamos (10.82% de los activos), 18 Bancos de Ahorro y Crédito (2.02% de los activos), 12
Corporaciones de Crédito (0.25% de los activos) y el Banco Nacional de Desarrollo y de las
Exportaciones (BANDEX) (0.45% de los activos) (ver grdficos 7 y 8 de anexos).

Contribucién por Rubro al Crecimiento del Total de los Activos del Sistema
Valores en Porcentajes
Septiembre 2012 — Septiembre 2016

Sep-16 1.98% 1.25%

Sep-15 3.73% 0.02% 13.27%

Sep-14 -0.44% | EREEA 13

Sep-13 1.23% 0.88%
Sep-12  -0.26% 14.21%
@fondos Disponibles  @Inversiones M@ Cartera de Créditos @ Ofros Activos Tasa de Crecimiento del Total de Activos

Nota: Corresponde al gréfico 5 de la seccion de Grdéficos y Tablas-Anexos.

6 En las estadisticas de septiembre 2016 se excluyen las informaciones la Corporaciéon de Crédito Toinsa, Corporaciéon de Crédito América,
Corporacién de Crédito del Mar y Corporacion de Crédito La Americana. Corporacién de Crédito Toinsa, Corporaciéon de Crédito del Mar y
Corporaciéon de Crédito La Americana se encuentran en proceso de salida voluntaria. Corporacién de Crédito América se encuentra en proceso de
fraspaso del 100% de sus activos y pasivos a ofra entidad de intermediacion financiera. Las informaciones de Corporacion de Crédito Rona no estan
disponibles.
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2.3 Cartera de Crédito

La cartera de crédito presenta un crecimiento interanual de 10.90%, que supera el
crecimiento registrado por la economia en el periodo enero-septiembre 2016 (6.87% PIB
nominal). La cartera de crédito total presentd un saldo de RD$884,857.98 millones (26.39%
del PIB), registrando un incremento de RD$86,979.29 millones con respecto a septiembre
2015 (ver grdfico 9 de anexos). Aungue la participacion de cartera en moneda extranjera
se mantuvo estable en comparacién a septiembre de 2015, con una participacién de
22.66%, en los Ultimos 6 anos ha presentfado un incremento importante (en el 2010 la
participacion fue de 17.35%).

La cantidad de deudores del Sistema Financiero ascendié a 1,765,944 con una tasa de
crecimiento anual de 14.51%, superior al crecimiento interanual de 7.23% registrado en
septiembre 2015. La composicién por género, fue de 52.45% masculino, 46.44% femenino y
el restante 1.11% personas juridicas. Las personas fisicas con créditos ascendieron a
1,746,320 (26.51% de la poblacién mayor de 18 anos), cifra superior en 117,676 personas all
numero registrado durante el mismo mes para el ano 2015, equivalente a una tasa de
crecimiento de 25.12%.

Por su parte, los indicadores de morosidad” y cobertura de cartera vencidad confinuaron
ubicdndose en niveles adecuados, aunque con un pegueno deterioro con relacidon a
septiembre 2015. Al comparar los resultados de septiembre de 2016 con el mismo periodo
del ano anterior, se evidencia que el indice de morosidad se ha incrementado
ligeramente de 1.70% a 1.79%, mientras que el indicador de cobertura pasé de 1.53 veces
a 1.47 veces (ver grdficos 10 y 11 de anexos). El saldo de la cartera vencida (capital)
presentd un crecimiento interanual de 16.90%, superior al crecimiento que presentd en
septiembre de 2015 (9.26%). Por tipo de entidad, los Bancos Mdultiples presentan la menor
morosidad (1.65%), seguido por Asociaciones de Ahorro y Préstamos (2.07%), Bancos de
Ahorro y Crédito (3.29%) y Corporaciones de Crédito (4.17%).

Clasificacion de la Cartera por Sector de Destino

Valores en Porcentajes
Sepfiembre 2015 — Septiembre 2016

Clasificacion Comercial Consumo Hipotecario Total

de Riesgo Sep-15 Sep-16 Sep-15 Sep-16 Sep-15 Sep-16 Sep-15 Sep-16
A 52.83%| 51.89%| 92.15%| 90.91%| 93.43%| 93.18%| 69.23%| 68.77%
B 22.21%| 24.43%| 3.12%| 3.34%| 3.37%| 3.79%| 14.40%| 15.59%
(o 10.52%| 10.09%| 1.86%| 2.15%| 1.95%| 1.81%| 6.97% 6.68%
D 10.90%| 10.56%| 1.75%| 2.07%| 0.66%| 0.58%| 6.95% 6.72%
E 3.53% 3.03%| 1.13%| 1.54%| 0.59%| 0.63%| 2.45% 2.24%

Nota: Corresponde a la tabla 1 de la seccién de Grdaficos y Tablas-Anexos.

7 Cartera de Crédito Vencida (Capital) / Total de Cartera de Crédito Bruta.
8 Provisién para Cartera / Total de Cartera Vencida (Capital y Rendimientos).
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Como se puede verificar en la tabla anterior, a septiembre 2016, las clasificaciones de
riesgo de la carfera de crédito del sistema no presentan cambios significativos si se
comparan con las clasificaciones de la cartera reportadas a septiembre 2015. Se observa
gue para la cartera comercial, el total de cartera clasificada en “D" y “E” se redujo en
0.84 puntos porcentuales con relacion a septiembre 2015. A septiembre 2016, el 68.77% del
total de la cartera del sistema tiene clasificacion de riesgo “A", el 15.59% se clasifica “B” y
el restante 15.64% presenta clasificacién de riesgo C, D y E.

De acuerdo con la composicidon de la cartera, la comercial privada representa la mayor
participacion (50.26%), seguida por la de consumo (excluyendo tarjetas de crédito
personales) (20.30%), hipotecaria (17.05%), publica (7.48%) y tarjetas de crédito personales
(4.91%).

La cartera de crédito comercial privada, que totaliza los préstamos destinados a los
sectores productivos, crecidé por encima del crecimiento interanual nominal registrado por
la economia en el periodo enero-marzo 2016 (6.87% PIB nominal), presentando un
crecimiento de 8.29% (RD$33,511.71 millones) con respecto a septiembre de 2015, que
asciende a RD$437,894.49 millones. Esta cartera ha sido impulsada principalmente por los
préstamos otorgados al sector Consumo de Bienes y Servicios. Estos registraron un
crecimiento interanual de RD$27,904.72 millones (28.28%), al pasar a RD$219,676.34
millones. También se destaca el importante crecimiento interanual de 28.28%
(RD$14,966.61 millones) en los créditos destinados al sector Construccion, para un monto
ascendente a RD$67,895.54 millones.

Cartera de Crédito por Tipo
Valores en Millones de DOP
Septiembre 2015 - Septiembre 2016

437,894

404,383

219,676
191,772

136,540 148,557

65,184 65,177

Comercial Privada PuUblica Consumo Hipotecarios

Bsep-15 msep-16

Nota: Corresponde al grafico 12 de la seccién de Grdficos y Tablas-Anexos.
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La cartera de préstamos destinados al sector pUblico, redujo su ponderacién en la cartera
total, ubicdndose en 7.48%, presentando una disminucidon de 0.69 puntos porcentuales
desde septiembre 2015, cuando ponderaba 8.17% de la cartera de crédito total. Esta
cartera registrd un monto de RD$65,176.74 millones, con una disminucién de RD$7.63
millones (0.01%) con relacién a septiembre de 2015.

La cartera de crédito orientada al consumo, presentd una expansidon importante,
superando el crecimiento interanual promedio del periodo septiembre 2008 — septiembre
2015 (13.29%). Esta cartera ascendio a RD$219,731.25 millones, registrando un crecimiento
de RD$27,959.63 millones con relacién a su nivel en septiembre de 2015, lo que significa
una ftasa de crecimiento de 14.58%. Ese crecimiento se explica por un incremento de
10.09% vy 4.06% en la cantidad de deudores y el saldo promedio por deudor de la cartera
de crédito de consumo, respectivamente. Ese hecho podria ser explicado por el aumento
de los desembolsos de créditos que se desprenden del mayor dinamismo de la economia,
reflejado por el crecimiento del PIB real y de sus componentes consumo e inversién,
ademds de que la tasa de interés en moneda nacional se ha mantenido muy por debajo
del promedio del periodo septiembre 2008 - septiembre 2014, con un nivel de 25.74% en
septiembre de 2015y de 25.73% en septiembre de 2016.

La cartera de tarjetas de créditos personales presenta un crecimiento interanual
notablemente superior a los presentados desde septiembre 2008 hasta septiembre 2015,
asi como muy por encima del promedio del periodo (11.07%%). El monto total de los
créditos otorgados mediante tarjetas de crédito ascendi® a RD$44,776.22 millones,
registrando un aumento de RD$6,050.49 millones (15.62%), con respecto a septiembre
2015. Dentro de esta cartera se destaca el incremento de 11.781% en la cantidad de
deudores, mientras que el saldo promedio por deudor presenta un crecimiento de 3.44%.
Un factor importante para explicar la evolucion de estos créditos es la disminucidn que ha
tenido la tasa de interés en los Ultimos anos, pasando de niveles de 81.38% en diciembre
de 2012 a 57.58% a septiembre de 2016.

Los créditos hipotecarios han visto reducir su tasa de interés promedio ponderado desde
septiembre 2012 hasta septiembre 2016 en 2.34 puntos porcentuales, al pasar de 13.37%
hasta 11.32%. En ese sentido, se observa un aumento en la cartera de RD$12,016.68
millones en relacion a septiembre de 2015, hasta alcanzar un balance ascendente a
RD$148,556.59 millones, para una tasa de crecimiento anual de 8.80%. La cartera de
crédito hipotecaria se ha mantenido estable como proporcién de la cartera de crédito
total, representando mds del 17.61% en promedio para los Ultimos 9 anos, situdndose en
17.05% al corte de septiembre 2016.
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y los castigos.

financiera, indican dificultades en un banco con
quiebra.

Recuadro I: indice de Morosidad:

El Riesgo de Crédito o riesgo de incumplimiento, considerado como uno de los
principales riesgos al que se expone los sistemas bancarios, ha sido el principal

causante de las crisis bancarias suscitadas tanto a nivel sistémico como a nivel
individual en las diferentes regiones del mundo. Las Autoridades Monetarias y

Financieras, a los fines de minimizar la probabilidad de ocurrencia de una crisis
bancaria, establecen mecanismos que permiten monitorear este tipo de riesgo

implementado en sus normativas indicadores de alertas tempranas.

Dentro de los indicadores de alertas tempranas mds utilizados para monitorear
el Riesgo de Crédito se encuentran: el indice de morosidad, indice de cobertura
En este articulo el andlisis se enfocard al comportamiento del
indice de morosidad durante los Ultimos cinco afos (septiembre 2012 — 2016) del

Sistema Financiero Dominicano, asi como la evolucidén del mismo por tipo de

cartera: comercial, consumo e hipotecaria.

En este sentido, informes del Fondo Monetario Internacional (FMI), sehalan que
tanto un coeficiente elevado de préstamos en moratoria como un bajo
coeficiente capital en relacion con los activos totales de una entidad
mayor probabilidad de

El FMI define cartera vencida como aquellos créditos cuyos pagos de interés y/o
capital se encuentran atrasados por un periodo de 90 dias o mds; los pagos por
intereses de los Ultimos 90 dias que se encuentran capitalizados, refinanciados o
retrasados por acuerdo; o los pagos que se encuentran menos de 90 dias
atrasados, pero existen buenas razones como declaracion de quiebra del
deudor para dudar que ellos se efectien en su totalidad.

En tanto, en nuestra normativa la cartera vencida estd compuesta por las
cuentas contables siguientes:

e 122.00 - Créditos Vencidos de 31 a 90 dias: Son aquellos préstamos que no
han sido pagados, a la fecha de vencimiento ni hayan sido renegociados y
cuyos atrasos en sus pagos son mayores de 30 dias pero menores de 90,
contados a partir de la fecha en que se hayan hecho exigible dichos
pagos.

* 123.00 - Créditos vencidos por mdas de 90 dias: Préstamos que no hayan sido
pagados, después de franscurrido el plazo de 90 dias, contado a partir de la
fecha en que hayan hecho exigibles dichos pagos, con excepcién de los
créditos de consumo bajo la modalidad de tarjeta de crédito, que deberdn
ser fransferido a esta cuenta después de los 60 dias de no haberse
efectuado el pago. Asimismo, se contabilizardn en esta cuenta, mediante
el mecanismo de arrastre, el montfo total de los créditos pagaderos por
cuotas que presenten atrasos en sus pagos por un monto de 90 dias.

* 125.00 - Créditos en Cobranza Judicial: Corresponde a los préstamos que se
encuentran en proceso de cobro mediante la via judicial.

indice de cartera vencida, mide el saldo de los créditos vencidos
mencionados anteriormente, sobre el total de la cartera de préstamo bruta de

una entidad financiera.

Grdfico R.I.1: Evolucién indice Morosidad
Valores en millones DOP y porcentajes
Septiembre 2012 - Septiembre 2016

18,256

sep-2012 sep-2013
mmm Total Cartera Vencida

sep-2014 sep-2015
~——Cartera Vencida/Cartera Total

sep-2016

Durante los Ultimos cinco (5) afos (septiembre 2015 - septiembre 2016), el
indice de morosidad del Sistema Financiero Dominicano se redujo en 1.63
puntos porcentuales, ubicdndose en el mes de septiembre en 1.79%, cifra
inferior a las Ultimas estadisticas publicadas por el Consejo Monetario
Centroamericano (CMCA), que a julio de 2016 el ratio de morosidad
promedio para Cenfroamérica alcanzé 2.03% (Republica Dominicana
presentd un ratio de morosidad de 1.78% en julio 2016).

En la grdfica anterior se observa, que a partir del mes de septiembre de 2013
el indice de indice de morosidad del sistema bancario dominicano, comienza
una tendencia a la baja, asociado principalmente al crecimiento econémico
presentado por la economia durante los Ultimos cinco (5) anfos y a la
promocién por parte de las Autoridades Monetarias de una adecuada
gestién de riesgo en la entidades financieras del sistema. En este sentido,
estudios indican que ante un mayor crecimiento econdémico se mejora la
capacidad de pago de los deudores, en los que intervienen variables como
la baja tasa de inflacidn, reduccién del desempleo y bajas tasas de interés de
corfo y largo plazo.

Por tipo de cartera, el indice de morosidad del sistema financiero dominicano,
registra acenftuada disminucién en la carteras de crédito comercial e
hipotecaria, ubicdndose al mes de septiembre de 2016 en 1.31% y 1.70%,
respectivamente; mientras que este ratio para la cartera de créditos de
consumo se incrementd en 3.63%.

Grdfico R. I. 2: indice Morosidad por Tipo de Cartera
Valores en millones DOP y porcentajes
Septiembre 2012 — Septiembre 2016

sep-12 sep-13  sep-14  sep-15 sep-16
Comercial 3.72% 2.62% 1.73% 1.54% 1.31%
Consumo 4.02% 3.78% 2.76% 2.86% 3.63%
Hipotecario 3.25% 2.56% 1.79% 1.67% 1.70%

Respecto a lo anterior, se destaca que la mayor colocacién de préstamos de
la banca nacional ha estado orientada al sector comercial, cuya
participaciéon promedio durante los Ultimos cinco anos (septiembre 2012 —
septiembre 2016) es de 59.40%, reflejando que el nivel de morosidad para este
fipo de cartera es bajo. Por su parte, la cartera de préstamos de consumo
obtuvo una participacion promedio del 23.32% y la cartera de crédito
hipotecaria de 17.28%.

Por tipo de entidad, los Bancos Mdltiples que participan con el 85.89% del total
de cartera de préstamo de sistema, al mes de septiembre de 2016
presentaron una morosidad de 1.65%, seguida de las Asociaciones de Ahorros
y Préstamos, cuyo ratio de morosidad es de 2.07% al referido mes. En el cuadro
mds abajo, se verifica que dada la naturaleza de las entidades financieras del
pais, los mayores indices de morosidad se concenfran en los Bancos de
Ahorros y Crédito (3.29%) y las Corporaciones de Crédito (4.17%), cuyos nichos
de mercado se encuentran enfocados hacia préstamos de consumo. Al mes
de septiembre, la participacion de estas entfidades respecto al total de la
cartera de préstamo del sistema es de 2.71% y 0-34%, respectivamente.

Grdfico R. 1. 3: indice Morosidad por Tipo de Entidad
Valores en millones DOP y porcentajes

Septiembre 2012 — Septiembre 2016
sep-12 sep-13 sep-14 sep-15 sep-16

Bancos MUltiples 3.26%| 2.38%| 1.68%| 1.54%| 1.65%
Asociaciones de Ahorros y Préstamos 3.22%| 2.37%| 1.99%| 1.99%| 2.07%
Bancos de Ahorro y Crédito 4.13%| 5.61%| 3.28%| 3.26%| 3.29%
Corporaciones de Crédito 9.24%| 6.83%| 5.71%| 6.74%| 4.17%
BANDEX 12.63%| 18.33%| 7.87%|26.93%| 31.34%

Para el caso de Banco Nacional de la Exportaciones (BANDEX), la tasa de
morosidad se ha incrementado significativamente, hasta alcanzar al mes de
septiembre de 2016 un 31.34%, cabe destacar que dicha entidad fue
sometida a un proceso de transformaciéon autorizado por la Autoridades
Monetarias y Financieras del pais.
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Recuadro lI: Sucursales y Agencias Bancarias:

Una sucursal o agencia bancaria, es la dependencia que establece una
enfidad financiera en un determinado lugar, la cual tiene atribuciones y
autonomia con respecto a los servicios centrales y se considera el principal
canal de distribucidon de productos financieros que la entidad ofrece a sus
usuarios. Como unidades de gestion, las enfidades financieras fijan a sus
sucursales objetivos de tfipo cuantitativo (volumen de negocio, margenes y
resultados), y también de tipo cualitativo (calidad en el servicio que
prestan a los clientfes), los cuales son medidos y controlados a lo largo del
fiempo. Nuestra normativa incluye también dentro del concepto de
sucursales y agencias bancarias a las oficinas administrativas, oficinas
principales y estafetas de cambio.

En América Latina, la insuficiencia de sucursales bancarias, sobre todo en
las comunidades rurales, es uno de los principales obstdculos que enfrentan
las familias de bajos ingresos, las PYMEs y las Microempresas, al momento
de acceder a los servicios financieros. De acuerdo a investigaciones
realizadas por la Federacion Latinoamericana de Bancos (FELABAN),
indican que las causas esta limitante podria estar asociada a los altos
costos laborales en el sector bancario, muy bajas densidades
poblacionales que no permiten que el establecimiento de una sucursal sea
rentable, problemas de crimen y falta de seguridad, o a todas estas causas
alavez.

En el Ultimo reporte de inclusion financiera realizado por este organismo, se
destaca que la cobertura de este canal de atencidén ha registrado
crecimientos importantes entre paises. Al cierre de 2015, la regidon contaba
con 331,3 sucursales bancarias cada 100.000 Km2, cifra 17% superior a la
registrada en 2010 y 43% superior a la registrada en 2006. Por paises, se
destaca el nivel de cobertura geogrdfica y el crecimiento registrados por
Chile, Guatemala, el Salvador, Honduras y RepuUblica Dominicana.

Al mes de septiembre de 2016, la cantidad de sucursales y agencias
bancarias en fodo el ferritorio nacional asciende a 1,390, para un
incremento interanual de 2.43%. El indicador de Cobertura Geogrdfica,
estima que por cada 10,000 kms2 de territorio nacional, existen 287.72
sucursales y agencias bancarios, para  un aumento de 6.83
establecimientos con respecto a septiembre de 2015.

Tabla R.IL.1: Indicadores de Bancarizacién
Sucursales y Agencias Bancarias
Valores en Cantidades y Porcentajes

Septiembre 2015 — Septiembre 2016
Indicadores sep-15 sep-16 Variaciéon Crecimiento

Canfidad de Agenglas y Sucursales 1,357 1,390 33 2.43%
Bancarias.
Agencias y Sucursales Bancarias p/cada
10,000 Kms2. 280.89 287.72 6.83 2.43%
Agencias y Sucursales Bancarias p/cada
100,000 habitantes adultos. R 2118 Bz DEE

A pesar de que el mayor nUmero de agencias y sucursales bancarias se
encuentran localizados en la Regidn Metropolitana, con 122
establecimientos por cada 10,000 kms2, se destaca el notable crecimiento
que en los Ultimos cinco anos (septiembre 2012 - septiembre 2016) observa
la Regidon Norte (33.85%), donde por cada 10,000 kms2 los usuarios del
sistema tienen acceso a 107 sucursales y agencias bancarias. Para el mes
de sepfiembre 2016, en la Regidén Sur el nUmero de establecimientos
bancarios aumentd a 26 por cada 10,000 kms2, mientras que en la Regién
Este se adicionaron 33 sucursales bancarias por cada 10,000 kms2 durante
el referido periodo.

Tabla R.11.2: Evolucién de Agencias y Sucursales Bancarias por Region
por ¢/10,000 KMs

Valores en Cantidades y Porcentajes

Septiembre 2015 tiembre 2016

Variacién Sep. 2012-2016

%%

Metropolitana 107 114 114 118 122 115 14.37%
Norte 80 85 86 106 107 27 33.85%
Sur 20 21 21 24 26 5 26.53%
Este 26 27 28 33 33 [ 24.22%
Total 233 248 249 281 288 54 23.23%

En cuanto al indicador de Cobertura Demogréfica, que mide la de cantidad
sucursales bancarias por cada 100,000 habitantes adultos, el andlisis de las
informaciones destaca, que al mes de septiembre de 2016, por cada 100,000
habitantes adultos los usuarios del sistema tienen acceso a 21.10
establecimientos bancarios.

Durante el periodo septiembre 2012 - septiembre 2016, las regiones Norte, Sur
y Este del pais mostraron un notable crecimiento en bancarizacién, al
incrementar en 27.44%, 20.43% y 16.09%, respectivamente, el niUmero de
sucursales y agentes bancarios; en este sentido al mes de septiembre de
2016, existen en la Regién Norte 23 establecimientos bancarios por cada
100,000 habitantes adultos, 11 en la Regidn Sur y 20 Regién Este. En tanto, la
Regidon Metropolitana creci® en menor proporcidon durante el periodo
(4.55%), observando 24 sucursales y agentes bancarios por cada 100,000
habitantes adultos.

Tabla R.11.3: Evolucién de Agencias y Sucursales Bancarias
Por cada 100,000 Habitantes Adultos
Valores en Cantidades y Porcentajes
Septiembre 2015 — Septiembre 2016
Variacién Sep. 2012-2016

Region

sep-12 sep-13 sep-14 sep-15 sep-16

Abs. b
Metropolitana 23 24 23 24 24 1 4.55%
Norte 18 19 19 23 23 5) 27.44%
Sur 10 10 10 11 11 2 20.43%
Este 17 17 18 20 20 3 16.09%

Total 68 70 70 78 78 n 15.78%

Por provincias, el nivel de acceso de la poblacién a los servicios financieros a
fravés de este canal de atencién, se ha incrementado en aquellas provincias
con menores niveles de desarrollo, donde las entidades financieras han
aumentado la cantidad de sucursales y agencias bancarias con relaciéon a
las establecidas en septiembre de 2012, tales son los casos de las provincias
de: Pedernales, Azua, Elias Pina, y San Juan de Maguana que crecieron en
un 100.00%, 55.56%, 50.00%, y 46.66%, respectivamente.

Asimismo, en la regidn norte, se destacan mayores niveles de bancarizacion
debido al auge econdmico mostrado por las provincias Montecristi, Sanchez
Ramirez, San Francisco de Macoris, Monte Plata y Dajabén, donde el
numero de establecimientos bancarios se incrementd durante los Ultimos
cinco anos en: 175.00%, 80.00%, 64.52%, 60.00% y 55.56%, respectivamente.

En nuestra normativa, los topicos referentes a sucursales y agencias bancarias
se encuentran contenidos en el Reglamento de Apertura y Funcionamiento,
aprobado mediante Primera Resolucion de Junta Monetaria en fecha 11 de
mayo de 2004, en lo relativo a su apertura, fraslado y cierre; asi como a
través del portal Web de la Superintendencia de Bancos, donde se publican
frimestralmente, la cantidad de sucursales y agencias bancarias que
disponen las enfidades financieras, a los fines de mantener informado a los
usuarios del sistema financiero y al publico en general sobre el nUmero de
oficinas por tipo de entidad.
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2.4 Inversiones

Las inversiones contindan siendo un componente importante dentro de los activos del
Sistema Financiero (15.73% de los activos), presentan un crecimiento interanual de 7.80%,
alcanzando una cifra de RD$226,568.94 millones (ver grdfico 16 de anexos), superior al
crecimiento interanual promedio registrado desde septiembre de 2011 (11.17%).

Si clasificamos las inversiones por tipo de emisor, el 42.17% de las inversiones se realizaron
en instrumentos emitidos por el Banco Central de RepuUblica Dominicana, 40.49% en
emisiones del Gobierno Central, y el restante 17.34% en insfrumentos de empresas del
sector privado y del sector puUblico descentralizado e instituciones financieras (ver grafico
17 de anexos). Asimismo, en la distribucién de las inversiones por tipo de instrumento se
destaca que: 52.16% corresponden a bonos y otros titulos valores, 23.04% a certificados de
inversién, 16.04% a notas de renta fija y el restante 8.76% corresponden a inversiones
permanentes en acciones, depdsitos remunerados a corto plazo, entre otfros (ver grdfico
18 de anexos).

Las utilidades generadas por inversiones constituyen un componente importante del nivel
de rentabilidad del sistema. El monto totalizd RD$20,950.60 millones, lo que representa
27.51% del margen financiero bruto del Sistema Financiero a septiembre de 2016, inferior al
33.38% y al 29.76% de participacidén registrado a septiembre de 2014 y 2015
respectivamente.

2.5 Pasivos

Las captaciones a través de obligaciones y valores en poder del publico contindan siendo
la principal fuente de fondeo para las EIF (89.71% de los pasivos), presentando una tasa de
crecimiento interanual (9.40%) (ver grdficos 21 y 22 de anexos). Al término de septiembre
2016, éstas totalizaron RD$1.14 billones (34.09% del PIB), con un incremento interanual de
RD$98.264.48 millones, explicado por el aumento de RD$55,993.01 millones en los depdsitos
del publico (7.89%) y de RD$42,271.47 millones en los certificados financieros y valores en
poder del pUblico (12.62%).

Al descomponer las captaciones por tipo de instrumento de captacidén, se destaca la
participacion de 67.00% de los depdsitos del publico, mientras que los certificados
financieros y valores en poder del publico presentan una participacion de 33.00% (ver
grdfico 23 de anexos). El 87.64% del total de captaciones del sistema se concentran en los
bancos multiples, con un monto ascendente a RD$1,001,901.32 millones. Asimismo, se
observa que las asociaciones de ahorros y préstamos tienen captaciones de
RD$117,555.92 millones, equivalente al 10.28%. Las demds captaciones corresponden a los
bancos de ahorro y crédito con RD$16,041.08 millones, las corporaciones de crédito con
RD$2,806.76 millones y el BANDEX RD$4,941.44 millones, para 1.40%, 0.25% y 0.43%
respectivamente (ver grdfico 24 de anexos).

La principal confraparte de las captaciones del Sistema Financiero siguen siendo los
hogares, con una acumulacién a septiembre de 2016 de RD$657,828.45 millones,
equivalente a un 58.10%. De igual forma, las empresas del sector real fueron la segunda
fuente de captacién mds importante con montos ascendentes a RD$244,193.38 millones,
lo que representa el 21.57% de las captaciones. Mientras que las administradoras de
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fondos de pensiones representaron RD$59,974.11 millones y las microempresas
RD$37,087.68 millones, con una participacién de 5.30% y 3.28%, respectivamente. El resto
de las captaciones asciende a RD$133,107.06 millones, equivalente al 11.76% (ver grdfico
25 de anexos).

2.6 Rentabilidad

Con respecto a la rentabilidad, desde el 31 de diciembre del 2015 al 30 de septiembre de
2016, las utilidades antes de impuestos sobre la renta ascendieron a RD$23,816.15 millones,
registrando un incremento anual de RD$718.86 millones (3.11%), lo que representa una
desaceleracion con respecto al fuerte crecimiento del periodo enero-septiembre 2014 y
enero-septiembre 2015 (11.17% y 4.63%, respectivamente) (ver grafico 26 de anexos). Ese
aumento anual fue reflejado principalmente por los ingresos por intereses y comisiones por
crédito, que crecieron en RD$12,150.53 millones (15.43%) y por el aumento de RD$2,771.98
millones (15.53%) en comisiones por servicios. Del total de ingresos financieros,
79.88% proviene de intereses y comisiones por créditos, 15.31% de intereses por inversiones
y de 4.81% de ganancias por inversiones.

Los indicadores de rentabiidad del Sistema Financiero se encuentran en niveles
sostenibles. El andlisis de las informaciones muestra que el ROE se mantuvo sin variacion
significativa con respecto a diciembre de 2015, registrando un nivel de 19.99%, mientras
gue el ROA se ubicd en 2.26% (ver graficos 27 y 28 de anexos). Adicionalmente, el nivel de
eficiencia del Sistema Financiero, medido por el indicador costos/ingresos se situd en
68.40%, resultado que se closifica como promedio de acuerdo a los estdndares
internacionales (ver grafico 29 de anexos).

2.7 Liquidez

El Sistema Financiero mantiene un nivel de disponibilidades adecuado para satisfacer la
demanda de liquidez de la economia. Las disponibilidades del Sistema Financiero
ascendieron a RD$275,663.81 millones, registrando un incremento de RD$25,948.07 millones
(10.39%) con respecto a septiembre 2015 (ver grdfico 31 de anexos).

Las disponibilidades representaron el 23.11% del total de captaciones, encontrdndose por
encima del promedio de Centroamérica (SECMCA, 22.85%)¢ (ver grafico 32 de anexos).
Mientras que el promedio mensual de las disponibilidades entre captaciones fue de
25.28% para los ultimos 12 meses, ligeramente superior al 24.39% registrado entre octubre
2014 y agosto 2015. Por tipo de entidad, se destaca que los Bancos Mdltiples contindan
presentando el mayor nivel de disponibilidades entre captaciones, situdndose en 25.59%,
inferior que el nivel de 25.35% registrado en septiembre de 2015 (ver grdfico 33 de
anexos).

9
Fuente de datos: Reporte mensual de Indicadores Bancarios del SECMCA. En este reporte se comparan los indicadores de los bancos multiples de

Cenfroamérica que incluye (Costa Rica, El Salvador, Guatemala, Honduras, Nicaragua y Panamd) en base a la Ultima informacién disponible (julio de
2016).
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3. Regulacion Financiera

Cartas circulares y circulares de la Superintendencia de Bancos

Fecha Disposiciones Descripcion

12/08/2016 Circular 005-16  "Actualizacién del mecanismo de aplicacién de las disposiciones contenidas en la
Segunda y Quinta Resoluciones de la Junta Monetaria de fechas 21 de marzo y 23
de mayo de 2013, respectivamente, que modifican el Reglamento de Evaluacion
de Activos (REA)".

Resoluciones de Junta Monetaria

Fecha Disposiciones Descripcion

31/08/2016 Cuarta Resolucidn  Aprobacién definitiva del Reglamento de Operaciones de Reporto.

31/08/2016 Cuarta Resolucidn  Modificacién; Articulos 3, 7, 9, 10 Y 13; Reglamento de Disolucién y Liquidacion de
Entidades de Intermediaciéon Financiera; Ley 126-15; Para la Transformacién del
Banco Nacional de la Vivienda y la Produccién; BNV; Banco Nacional de las
Exportaciones; BANDEX; Articulo 26; Prelacién de Pasivo; Exclusion de Activos y
Pasivos.
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4. Grdficos y Tablas-Anexos

Grdfico 1: Patrimonio Neto del Sistema Financiero
Valores en Millones de DOP y Porcentaje del PIB
Septiembre 2010 - Septiembre 2016

165,551
150,836

121,051
110,851
99.434

Sep-10 Sep-11 Sep-12 Sep-13 Sep-14 Sep-15 Sep-16

[ Patrimonio Neto == Pgfrimonio Neto/PIB Nominal

Grdfico 2: indice de Solvencia Mensual del Sistema Financiero
Valores en Porcentajes
Septiembre 2015 — Septiembre 2016

1707 1451 1623 1597 16.57 16.54 17.49 1714 17.33 17.14 17.18 16.96 16.90

Sep-15 Nov-15 Ene-16 Mar-16 May-16 Jul-16 Sep-16
0 Excedente de Capital = Capital Requerido: Riesgo de Mercado
[ Capital Requerido: Riesgo de Crédito == == 1 SOlvencia Minima Requerida (10%)
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Grdfico 3: indice de Solvencia por Tipo de Entidad
Valores en Porcentajes
Septiembre 2015 - Septiembre 2016

50.10

1717 14.90 18.37 18.91

15.05 15.12

Sistema BM AAyP BAC CC BANDEX
Financiero

BSep-2015 @3Sep-2016

BM — Bancos MUltiples

AAYP — Asociaciones de Ahorros y Préstamos

BAC - Bancos de Ahorro y Crédito

CC - Corporaciones de Crédito

BANDEX — Banco Nacional de Desarrollo y de las Exportaciones

Grdfico 4: Activos Totales del Sistema Financiero
Valores en Millones de DOP y Porcentaje del PIB
Septiembre 2010 — Septiembre 2016

1,439,908

1,309,811

1,156,320
1,061,570

827,005
738,136

Sep-10 Sep-11 Sep-12 Sep-13 Sep-14 Sep-15 Sep-16

mEmmTotal de Activos Netos - Activos Netos/PIB Nominal
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Grdfico 5: Contribucién por Rubro al Crecimiento del Total de Activos del Sistema

Financiero
Valores en Porcentajes
Septiembre 2012 - Septiembre 2016

Sep-16 . 1.98% | 1.25% 6.64%

Sep-15 3.73% 0.85% 8.67% 0.02%
Sep-14 -0.44% [ RREAN XA 7.26%

Sep-13 1.23% 0.88% 9.12% 1167

Sep-12  -0.26% _ 2.92% 4.88% 6.66%

Bfondos Dispo;wibles BInversiones MCartera de Créditos B Ofros Activos [ Tasa de Crecimiento del Total de Activos

Grdfico 6: Participacion por Rubro en el Total de Activos del Sistema Financiero
Valores en Porcentajes
Septiembre 2012 - Septiembre 2016

Sep-16 19.14% 15.73% 61.45% 3.67%

Sep-15 19.07% 16.05% 60.92% 3.97%

Sep-14 17.86% 17.32% 60.33% 4.48%

Sep-13 18.29% 17.94% 58.45% 5.32%

Sep-12 19.32% 19.29% 56.58% 4.81%
BFondos Disponikles Binversiones Brutas BCartera de Créditos Bruta B Otros Activos
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Grdfico 7: Cantidad de Entidades de Intermediacion Financiera

Valores en Unid.
Septiembre 2016

|

@Bancos MUltiples
BAsociaciones de Ahorros y Préstamos
mBancos de Ahorro y Crédito

BCorporaciones de Crédito

@mBandex
Grdfico 8: Activos Totales por Tipo de Entidad
Valores en Millones de DOP
Septiembre 2015 - Septiembre 2016
1,244,976
1,127,354
142,253 155,843
25092 29,133
4,047 3533 11,066 6423
BM AAyP BAC cC BANDEX

B@Sep-15 @Sep-16
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Grdfico 9: Cartera de Crédito Total del Sistema Financiero
Valores en Millones de DOP y Porcentaje del PIB
Septiembre 2010 - Septiembre 2016

884,858

797,879
697,622
620,513

534,380
479,267

Sep-10 Sep-11 Sep-12 Sep-13 Sep-14 Sep-15 Sep-16

[ Cartera de Crédito Bruta —8—Cartera de Crédito Bruta/PIB Nominal

Grdfico 10: Cartera Vencida/Cartera Total
Valores en Porcentajes y Miles de Millones de DOP
Septiembre 2015 - Septiembre 2016

1.83 187 189 1.84
1.68

1.78 1.79 1.79

173
- LT S A -d2o - .

Sep-15 Oct-15 Now-15 Dic-15 Ene-16 Feb-16 Mar-16 Abr-16 May-16 Jun-16 Jul-16 Ago-16 Sep-16

= Cartera Vencida/ Cartera Total == == = Morosidad Promedio Ultimos 12 Meses = 1.78% - -m- - Monto Cartera Vencida
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Grdfico 11: Provisiones/Cartera Vencida
Valores en Porcentajes
Septiembre 2015 - Septiembre 2016

153.10 152.56

Sep-15 Oct-15 Now-15 Dic-15 Ene-16 Feb-16 Mar-16 Abr-16 May-16 Jun-16 Jul-16 Ago-16 Sep-16

Tabla 1: Clasificacion de la Cartera por Sector de Destino
Valores en Porcentajes
Septiembre 2015 - Septiembre 2016

Clasificacion Comercial Consumo Hipotecario Total
de Riesgo Sep-15 Sep-16 Sep-15 Sep-16 Sep-15 Sep-16 Sep-15 Sep-16
A 52.83%| 51.89%| 92.15%| 90.91%| 93.43%| 93.18%| 69.23%| 68.77%
B 22.21%| 24.43%| 3.12%| 3.34%| 3.37%| 3.79%| 14.40%| 15.59%
C 10.52%| 10.09%| 1.86%| 2.15%| 1.95%| 1.81%| 6.97% 6.68%
D 10.90%| 10.56%| 1.75%| 2.07%| 0.66%| 0.58%| 6.95% 6.72%
E 3.53% 3.03%| 1.13%| 1.54%| 0.59%| 0.63%| 2.45% 2.24%
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Grdfico 12: Cartera de Crédito por Tipo

Valores en Millones de DOP
Seotiembre 2015 - Septiembre 2016

437,894

404,383

219,676
191,772

148,557

136,540

65,184 65,177

Comercial Privada PUblica Consumo Hipotecarios
Bsep-15 msep-16

Grdfico 13: Cartera de Crédito por Sector Econdmico de Destino

Valores en Porcentajes
Septiembre 2016

BConsumo Bienes y Servicios

BCompra y Remodelacion Viviendas

BComercio

B Construccion

BInd. Manufactureras

B Actividades Inmobiliarias, Empresariales y de
Alquiler

BIntermediacién Financiera

B Hoteles y Restaurantes

13.89%

Resto
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Grdfico 14: Cartera de Crédito por Tipo de Moneda
Valores en Porcentajes
Septiembre 2010 — Septiembre 2016

Sep-16 77.34% 22.66%
Sep-15 74.06%

Sep-14 76.49%

Sep-13 76.08%

Sep-12 79.05%

Sep-11 82.09%

Sep-10 82.65%

B Moneda Nacional  @Moneda Exiranjera

Grdfico 15: Cartera de Crédito por Tipo de Entidad

Valores en Millones de DOP
Septiembre 2015 - Septiembre 2016

739,144
690,561

82,565 89,799
22,834

19,937 3,188 3,085 1,628 1.441

BM AAyP BAC CcC BANDEX
@Sep-15 @Sep-16
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141,804

Grdfico 16: Inversiones Brutas del Sistema Financiero
Valores en Millones de DOP
Septiembre 2011 - Septiembre 2016

226,569
210,179

200,327
190,476

182,183

Sep-12 Sep-13 Sep-14 Sep-15 Sep-16

Bl Inversiones Brutas —m—Tasa de Crecimiento Anual

Grdfico 17: Inversiones Brutas por Emisor
Valores en Porcentajes
Septiembre 2016

2.09%

@ Banco Central R. D.

B Gobiemo Central R. D.

B Bancos Mdltiples

@ CDEEE y Empresas
Distribuidoras

® Entidades Financieras

u Resto
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Grdfico 18: Inversiones Brutas por Tipo de Instrumento
Valores en Porcentajes
Septiembre 2016

3.50% 3.71%

16.04%

@Bonos y Ofros Titulos Valores

BOtros Certfificados de
inversion
BNotas de renta fija

B@nversiones Permanentes en
Acciones

BDepdsitos remunerados a
corto plazo

BResto

Grdfico 19: Inversiones Brutas por Tipo de Entidad
Valores en Millones de DOP
Septiembre 2015 - Septiembre 2016

182,970
166,217

40,055 39,789
1,090 1,696 229 99 2,588 2,014

AAYP BAC CcC BANDEX
BSep-15 BSep-16
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Grdfico 20: Inversiones Brutas por Sector
Valores en Porcentajes
Septiembre 2010 - Septiembre 2016

Sep-16 96.75% 3.25%
Sep-15 92.77% 7.23%

Sep-14 92.34% 7.66%

Sep-13 92.30% 7.70%

Sep-12 92.93% 7.07%

Sep-11 88.31% 11.69%

Sep-10 86.83% 13.17%

BPdblico @Privado

Grdfico 21: Pasivos Totales del Sistema Financiero
Valores en Millones de DOP y Porcentaje del PIB
Septiembre 2010 - Septiembre 2016

1,274,357

1,158,975
1,022,052

833,659

727,571
654,910

Sep-10 Sep-11 Sep-12 Sep-13 Sep-14 Sep-15 Sep-16

@l Pasivos =—m=—Pasivos/PIB Nominal
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Grdfico 22: Captaciones del Sistema Financiero
Valores en Millones de DOP y Porcentaje del PIB
Septiembre 2010 - Septiembre 2016

1,143,247

1,044,982
936,714

844,590
777,661

676,082
611,721

Sep-10 Sep-11 Sep-12 Sep-13 Sep-14 Sep-15 Sep-16

I Captaciones =@ Capfaciones/PIB Nominal

Grdfico 23: Captaciones por Tipo de Instrumento
Valores en Millones de DOP y Porcentaje
Septiembre 2016

377,313.31
33.00%

@ Cerfificados Financieros y Valores
en Poder del PUblico

765,933.21
67.00%

@Depdsitos del Publico
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Grdfico 24: Captaciones por Tipo de Entidad
Valores en Millones de DOP
Septiembre 2015 — Septiembre 2016

1,001,901
913,412

109,053 117,556 —
642 16,041 3,298 2,807 559 4,941

BM AAyP BAC ce BANDEX
BSep-15 @Sep-16

Grdfico 25: Captaciones por Contraparte
Valores en Millones de DOP y Porcentaje
Septiembre 2016

37,087.68
3.28% 133,107.06
11.76%

59,974.11

5.30% B@Hogares

BEmpresas Sector Real
657,828.45

244,193.38 58.10% BAdministradoras de Fondos de
21.57% Pensiones

BMicroempresas

BOtros
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Grdfico 26: Resultados antes de Impuestos del Sistema Financiero
Valores en Millones de DOP y Porcentaje Crecimiento Anual
Septiembre 2011 - Septiembre 2016

23,097 23,816

Sep-11 Sep-12 Sep-13 Sep-14 Sep-15 Sep-16

[ Resultado antes de Impuestos —8—[asa de Crecimiento Interanual

Grdfico 27: Rentabilidad del Patrimonio (ROE)
Valores en Porcentajes
Diciembre 2010 — Septiembre 2016

23.39

20.63 19.91 20.07 19.99

19.93

Dic-10 Dic-11 Dic-12 Dic-13 Dic-14 Dic-15 Sep-16
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Grdfico 28: Rentabilidad de los Activos (ROA)
Valores en Porcentajes
Diciembre 2010 - Septiembre 2016

2.64

Dic-10

68.38

Sep-15

Dic-11 Dic-12 Dic-13 Dic-14 Dic-15 Sep-16

Grdfico 29: Gastos de Explotaciéon / Margen Operacional Bruto
Valores en Porcentajes
Septiembre 2015 — Septiembre 2016

71.36
68.84 48.89 69.78 69.47 69.17 69.18 68.38 68.40 58.10 68.18 48.40

Oct-15 Now-15 Dic-15 Ene-16 Feb-16 Mar-16 Abr-16 May-16 Jun-16 Jul-16 Ago-16 Sep-16
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Grdfico 30: Resultados antes de Impuestos por Tipo de Entidad

BANDEX
P
BAC
AAYP

BM

Valores en Millones de DOP
Septiembre 2015 - Septiembre 2016

20,198
20,944

BSep-15 BSep-16

Grdfico 31: Disponibilidades Mensuales del Sistema Financiero

250

235 229

Sep-15 Oct-15 Now-15

Valores en Miles de Millones de DOP
Septiembre 2015 - Septiembre 2016

279 284 276

257 260 261

250 249

244 247

Dic-15 Ene-16 Feb-16 Mar-16 Abr-16 May-16 Jun-16 Jul-16 Ago-16 Sep-16
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Grdfico 32: Disponibilidades / Captaciones
Valores en Porcentajes
Septiembre 2015 - Septiembre 2016

24.56 2476

23.90 241

23.38 23.46 23.33 23.42
2268 2192 22.49 2297 2217

Sep-15 QOct-15 Now-15 Dic-15 Ene-16 Feb-16 Mar-16 Abr-16 May-16 Jun-16 Jul-16 Ago-16 Sep-16

Grdfico 33: Disponibilidades / Captaciones por Tipo de Entidad
Valores en Porcentajes
Septiembre 2015 — Septiembre 2016

2535 25.59

23.90 2411

1348 13.27

Sistema Financiero BM AAyP BAC CcC BANDEX

Bsep-15 @sep-16
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Grdfico 33: Evolucién indice de Morosidad
Valores en Porcentajes
Septiembre 2012 - Septiembre 2016

18,254 -

I.

sep-2012 sep-2013 sep-2014 sep-2015 sep-2016

I Total Cartera Vencida = Cartera Vencida/Cartera Total

Tabla 2: indice de Morosidad por Tipo de Cartera
Valores en Porcentajes
Septiembre 2012 - Septiembre 2016

sep-12 sep-13 sep-14 sep-15 sep-16

Comercial 3.72% 2.62% 1.73% 1.54% 1.31%
Consumo 4.02% 3.78% 2.76% 2.86% 3.63%
Hipotecario 3.25% 2.56% 1.79% 1.67% 1.70%
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@l

Tabla 3: indice de Morosidad por Tipo de Entidad

Valores en Porcentajes
Septiembre 2012 - Septiembre 2016

sep-12 sep-13 sep-14 sep-15 sep-16

Bancos MUltiples 3.26%| 2.38%| 1.68%| 1.54%| 1.65%
Asociaciones de Ahorros y Préstamos 3.22%| 2.37%| 1.99%| 1.99%| 2.07%
Bancos de Ahorro y Crédito 413%| 5.61%| 3.28%| 3.26%| 3.29%
Corporaciones de Crédito 9.24%| 6.83%| 5.71%| 6.74%| 4.17%
BANDEX 12.63%| 18.33%| 7.87%|26.93%| 31.34%

Tabla 4: Indicadores de Bancarizacion Sucursales y Agencias Bancarias

Valores en Cantidades y Porcentajes
Septiembre 2015 — Septiembre 2016

Indicadores sep-15 sep-16 Variacion Crecimiento
Cantidad de Agencias y Sucursales
Bancarias. 1,357 1,390 33 2.43%
Agencias y Sucursales Bancarias p/cada 28089 087 77 683 2 43%
10,000 Kms2.
Agencias y Sucursales Bancarias p/cada
100,000 habitantes adultos. 2093 21.10 0.17 081%
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Tabla 5: Evolucion de Agencias y Sucursales Bancarias por Region por ¢/10,000 KMs
Valores en Cantidades y Porcentajes
Septiembre 2015 — Septiembre 2016

Variacion Sep. 2012-2016
sep-12 sep-13 sep-14 sep-15 sep-16

Abs. %o
Metropolitana 107 114 114 118 122 15 14.37%
Norte 80 85 86 106 107 27 33.85%
Sur 20 21 21 24 26 5 26.53%
Este 26 27 28 33 33 ) 24.22%
Total 233 248 249 281 288 54  23.23%

Tabla é: Evolucion de Agencias y Sucursales Bancarias por ¢/ 100,000 Habitantes Adultos
Valores en Canfidades y Porcentajes
Septiembre 2015 — Septiembre 2016

Variacion Sep. 2012-2016

Region sep-12 sep-13 sep-14 sep-15 sep-16 Abs. %
Metropolitana 23 24 23 24 24 1 4.55%
Norte 18 19 19 23 23 5 27 .44%
Sur 10 10 10 11 11 2 20.43%
Este 17 17 18 20 20 3 16.09%

Total 68 70 70 78 78 11 15.78%
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