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A las

Asunto

Visto

Visto

Visto

Vista

Visto

Vista

Vista

Entidades de Intermediacion Financiera.

Aprobar y poner en vigencia el “Instructivo para la Conformacién y
Determinacion de las Concentraciones Individuales y por Grupos de
Riesgo”.

El literal e) del articulo 21 de la Ley Nim. 183-02 Monetaria y Financiera
del 21 de noviembre de 2002, en lo adelante Ley Monetaria y
Financiera, que faculta al Superintendente de Bancos a emitir
Instructivos, Circulares y Reglamentos Internos.

El literal a) del articulo 47 de la Ley Monetaria y Financiera sobre
Concentracion de Riesgos.

El Reglamento sobre Concentracién de Riesgos aprobado por la Junta
Monetaria mediante la Quinta Resolucion del 19 de diciembre de 2006
y sus modificaciones.

La Decimosegunda Resolucion de la Junta Monetaria del 22 de
diciembre de 2022, que modifica el Articulo 6 del Reglamento sobre
Concentracion de Riesgos.

La Circular SB: No. 006/04 del 12 de julio de 2004, que aprueba el
Instructivo Operativo y Contable para la Determinacion de
Vinculaciones y Medicidon de Limites de Crédito Individuales y con
Partes Vinculadas.

La Circular SB: CSB-REG-202400005, del lero. de abril de 2024 que
pone en vigencia el uso del nuevo Aplicativo de Gestidon de Grupos de
Riesgos en el Portal SB Interactivo.

La Carta Circular: CCI-REG-202400017 del 12 de noviembre de 2024,
que pone en vistas publicas la propuesta del “Instructivo para la
Conformacién y Determinacidon de las Concentraciones Individuales y
por Grupos de Riesgo”.
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Considerando

Considerando

Considerando

Considerando

Considerando

Considerando

Que el literal a) del articulo 47 de la Ley Monetaria y Financiera,
dispone que los Bancos Multiples y Entidades de Crédito no podran
efectuar operaciones que impliquen financiamiento directo o
indirecto, ni otorgar garantias o avales, que en su conjunto exceda del
diez por ciento (10%) del patrimonio técnico a una sola persona
individual o juridica o Grupo de Riesgo, el cual podrd incrementarse
hasta un veinte por ciento (20%) si las operaciones estan garantizadas
con hipotecas en primer rango o garantias reales similares a ésta.

Que el Reglamento sobre Concentracién de Riesgos, establece los
criterios y procedimientos que deberan aplicar las entidades de
intermediacién financiera, para la determinacién de los limites de
concentracién de riesgos del diez por ciento (10%) y del veinte por
ciento (20%) del patrimonio técnico, de financiamiento directo o
indirecto, a personas fisicas o juridicas o Grupos de Riesgo.

Que mediante la Decimosegunda Resolucion de la Junta Monetaria del
22 de diciembre de 2022, que modifica el Articulo 6 del Reglamento
sobre Concentracidn de Riesgos, dichos limites fueron incrementados
hasta el quince por ciento (15%) y el treinta por ciento (30%) del
patrimonio técnico, para las operaciones sin garantia y con garantia,
respectivamente.

La solicitud presentada por los gremios, la Asociacion de Bancos
Mdltiples (ABA), la Liga de Asociaciones de Ahorros y Préstamos
(LIDAAPI), y la Asociacion de Bancos de Ahorro y Crédito vy
Corporaciones de Crédito (ABANCORD), mediante la comunicaciéon
recibida con el nim. RC-22-078172 del 14 de junio de 2022, en la que
solicitan la revision y modificacién de los Reglamentos sobre
Concentracion de Riesgos y de Limites de Crédito a Partes Vinculadas.

Que para la Superintendencia de Bancos es esencial contar con un
conjunto claro de lineamientos para la conformacion de Grupos de
Riesgo, asi como, un mecanismo para la determinacién de la
concentracién de riesgos y el computo de los limites establecidos
reglamentariamente.

Que es fundamental establecer procedimientos que estén alineados a
las mejores practicas internacionales establecidas por el Comité de
Basilea de Supervision Bancaria, en lo referente al Marco Supervisor
para Calcular y Controlar Grandes Exposiciones al Riesgo.
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Considerando

Considerando

Considerando

Considerando

Considerando

Considerando

Considerando

Que dado los desafios que enfrentan las entidades de intermediacién
financiera en el entorno actual, es necesario robustecer la evaluacién
y gestion de la concentracion de riesgos, garantizando el cumplimiento
del Reglamento correspondiente.

Las observaciones recibidas del Banco Central de la Republica
Dominicana a la propuesta de Instructivo, mediante comunicacion
recibida con el nim. RC-23-087180 el 5 de octubre de 2023, y la mesa
de trabajo realizada para abordar de manera conjunta las inquietudes
planteadas sobre la propuesta, con el objeto de garantizar que la
misma se alinee con las mejores practicas y responda adecuadamente
a las necesidades del sector.

La reunidn sostenida con la Asociacién de Bancos Multiples (ABA) en
fecha 11 de diciembre de 2024, en la cual se abordaron y aclararon los
principales aspectos, y nuevas disposiciones incluidas en la normativa
propuesta.

Las observaciones realizadas por una entidad de intermediacion
financiera, en la que solicita aclarar si las disposiciones relativas a los
posibles riesgos de descalce y liquidez, se refieren a las operaciones
activas y pasivas pertenecientes a un mismo Grupo de Riesgo.

Que las entidades de intermediacion financiera tienen la obligacién de
identificar, conformar e informar a la Superintendencia de Bancos, la
existencia y supuestos que permitan asumir la conformacion de un
grupo de riesgo, asi como cambios en los grupos existentes.

Que la Circular SB: CSB-REG-202400005, dispone que las entidades de
intermediacion financiera a través del médulo denominado “Gestién
de Grupos de Riesgos” del Portal SB Interactivo, podran realizar sus
solicitudes para crear, modificar, actualizar o eliminar sus Grupos de
Riesgos. Dicho mddulo reemplaza los reportes regulatorios
concernientes a Grupos de Riesgos, recibidos hasta el cierre de
diciembre de 2023.

Que la citada Circular dispone que la Superintendencia de Bancos
podra modificar los Grupos de riesgos vinculando miembros
adicionales, ante la presuncion de algun tipo de vinculacién por
propiedad, gestién, consanguinidad, afinidad o interdependencia
econdmica con un grupo en particular.
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POR TANTO:

El Superintendente de Bancos en uso de las atribuciones que le confiere el literal (e) del articulo
21 de la Ley Nim. 183-02 Monetaria y Financiera del 21 de noviembre de 2002, dispone lo
siguiente:

Aprobar y poner en vigencia el “Instructivo para la Conformacion y Determinacion de las
Concentraciones Individuales y por Grupos de Riesgo”, que se adjunta a la presente
Circular, con la finalidad de establecer los lineamientos minimos que deben cumplir las
Entidades de intermediacidn Financiera, y que utilizara la Superintendencia de Bancos para
verificar la conformaciéon de los Grupos de Riesgo, asi como el mecanismo para la
determinacién de la concentracién de riesgos, y el cdmputo de los limites por operaciones
de financiamientos directos e indirectos establecidos en el literal a) del articulo 47 de la Ley
Monetaria y Financiera.

Las entidades deberan realizar un anadlisis detallado para identificar situaciones en las que
existan supuestos de interconexidn e interdependencia econémica, conforme las nuevas
disposiciones establecidas en el presente Instructivo, y revisar las composiciones actuales
de los Grupos de Riesgo.

Las entidades deben actualizar sus politicas y procedimientos para la conformacién de los
Grupos de Riesgo, teniendo en cuenta las nuevas disposiciones de este Instructivo, con el
fin de asegurar que se cumplan los lineamientos establecidos, asi como de optimizar la
gestidn de los riesgos de concentracién.

Otorgar un plazo de seis (6) meses calendario contados a partir de la publicacién de la
presente Circular, para la implementacion de las disposiciones establecidas y las
adecuaciones requeridas en sus politicas y procedimientos. Durante este periodo, las
entidades deberan reportar por las vias correspondientes las actualizaciones de la
conformacion de los Grupos de Riesgo existentes, que surjan producto de las nuevas
disposiciones.

Esta disposicidn deroga y modifica cualquier otra disposicidn de este ente supervisor que le
sea contraria.

Las entidades que infrinjan las disposiciones contenidas en la presente Circular, en
cualquiera de sus aspectos, serdn pasibles de la aplicacién de sanciones por la
Superintendencia de Bancos, con base en la Ley NUm. 183-02 Monetaria y Financiera del 21
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de noviembre de 2002 y el Reglamento de Sanciones aprobado por la Junta Monetaria en
la Quinta Resolucidon del 18 de diciembre de 2003 y su modificacién.

7. Lapresente Circular deberd ser comunicada a las partes interesadas y publicada en la pagina
web de esta Instituciéon www.sb.gob.do de conformidad con el literal (h) del articulo 4 de la
Ley Num. 183-02 Monetaria y Financiera y el mecanismo de notificacion de los Actos
Administrativos de la Superintendencia de Bancos, dispuesto en la Circular SB: No. 015/10
del 21 de septiembre de 2010 emitida por este ente supervisor.

Dada en la ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional capital de la Republica
Dominicana, a los diecinueve (19) dias del mes de marzo del afio dos mil veinticinco (2025).

Alejandro Fernandez Whipple
SUPERINTENDENTE

Documento firmado digitalmente por:

Ana Mercedes Saladin Rodriguez (VB) (19/03/2025 VET), Carlos Javier Rijo Montas (VB) (19/03/2025 VET)
Yulianna Marie Ramon Martinez (VB) (19/03/2025 VET), José Guillermo Lépez (VB) (19/03/2025 VET)
Alejandro E. Fernandez W (19/03/2025 VET)

https://www.viafirma.com.do/inbox/app/sib/v/c7003942-7bea-4cc9-bf13-80cb60a0ccf8
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l. FINALIDAD, ALCANCE Y AMBITO DE APLICACION
1.1. Finalidad

El presente Instructivo tiene por finalidad establecer los lineamientos minimos que deberan cumplir las
Entidades de Intermediacion Financiera (en lo adelante EIF), y que utilizara la Superintendencia de Bancos
para la conformacion de los Grupos de Riesgo, asi como el mecanismo para la determinacion de la
concentracién de riesgos y el computo de los limites por operaciones de financiamientos directos e
indirectos establecidos en el literal a) del articulo 47 de la Ley NUm. 183-02 Monetaria y Financiera del 21
de noviembre de 2002, en lo adelante la Ley. Estos lineamientos han sido formulados de conformidad con
las disposiciones del Reglamento sobre Concentracién de Riesgos aprobado por la Junta Monetaria en la
Quinta Resolucion del 19 de diciembre de 2006 y sus modificaciones.

Los Grupos de Riesgo se determinan para medir el riesgo de concentracién al que se exponen las EIF, por
asumir una exposicion frente a una contraparte o grupo de contrapartes ligadas entre si y que componen
el Sistema Financiero.

Este Instructivo busca proporcionar una comprensién mas precisa a las EIF en lo concerniente a la
conformaciéon de Grupos de Riesgo, sin que esto implique una extrapolacién al Reglamento Sobre Limites
de Crédito a Partes Vinculadas, ni al Instructivo Operativo y Contable para la Determinacion de
Vinculaciones y la Medicidn de Limites de Crédito Individuales y con Partes Vinculadas.

1.2. Alcance

El presente Instructivo comprende los lineamientos y criterios que deberdn seguir las EIF para la
conformacion de los Grupos de Riesgo. Se definen los diferentes esquemas para la medicidn de la
concentracién de riesgos y los supuestos de arrastre por interconexion o interdependencia econdmica; el
computo de los limites establecidos en la Ley; asi como el tratamiento diferenciado para los fideicomisos,
fondos de inversion, otros patrimonios auténomos y financiaciéon de proyectos especializados. También
abarca la estrategia de desmonte de los excesos de exposiciones con contrapartes o grupos de
contrapartes por encima de los limites establecidos. Ademas, comprende el mecanismo para someter las
solicitudes de vinculacion y desvinculacion a un Grupo de Riesgo.

1.3. Ambito de aplicacién

Las disposiciones establecidas en este Instructivo son aplicables a las entidades de intermediacion
financiera siguientes:

a) Bancos Mdltiples;

b) Asociaciones de Ahorros y Préstamos;

c) Bancos de Ahorro y Crédito;

d) Corporaciones de Crédito;

e) Entidades Publicas de Intermediacidn Financiera.
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GLOSARIO DE TERMINOS

Para la aplicacion de las disposiciones de este Instructivo, los términos y expresiones que se indican mas
adelante, tanto en mayuscula como en minuscula, singular o plural, tendran los significados siguientes:

a)

g)

Actuar en conjunto: Como supuesto presunto por parte de la Superintendencia de Bancos, al
tenor de lo dispuesto en el articulo 17 del Reglamento sobre Concentracion de Riesgos, se refiere
a la accion concertada de dos o mas personas fisicas o empresas que, bajo cualquier acuerdo,
compromiso o entendimiento, ya sea formal o informal, verbal o escrito, deciden operar como
una Unica entidad al adquirir la titularidad real del nimero total de acciones de la sociedad o de
la participacion en la propiedad. Como excepcion a los efectos de esta definicidn, se presumird
que las personas no han acordado actuar de forma conjunta o concertada Unicamente por el
hecho de que uno es el apoderado de uno o mas de los otros respecto a las acciones o
participaciones.

Alianzas estratégicas: Son acuerdos colaborativos entre dos o mas organizaciones que deciden
trabajar juntas para lograr objetivos comunes, compartir recursos y aprovechar oportunidades de
mercado de manera conjunta. Estas alianzas pueden tomar diversas formas como asociaciones,
joint ventures, acuerdos de cooperacion, entre otras.

Beneficiario final: La(s) persona(s) fisica(s) que ejercen el control efectivo final sobre una persona
juridica, estructura juridica o patrimonio de afectacion; o tenga como minimo el 20% de capital o
de derecho a voto de la persona juridica, incluyendo a la persona fisica en beneficio de quien o
guienes se lleva a cabo una transaccioén.

Contraparte: Es la persona fisica, juridica, patrimonio auténomo, vehiculo de inversién, vehiculo
de propdsito especial, negocio fiduciario, administracién de portafolio de terceros o cualquier otra
figura juridica, con la cual la EIF asume una exposicion.

Control: Se refiere al poder ejercido sobre una entidad, con el objetivo de dirigir sus politicas
financieras y de operacién. Esta influencia se manifiesta a través de una presencia preponderante
y continua en la toma de decisiones de los érganos de gobierno de una persona juridica, u érganos
qgue cumplan la misma finalidad en el caso de un ente juridico, patrimonio auténomo, vehiculo de
inversidn, vehiculo de propdsito especial, negocio fiduciario, administracion de portafolio de
terceros o cualquier otra figura; y en la capacidad de controlar, influir o determinar la composicion
de la Junta/Consejo de Directores/Administracion, equivalente en el caso de una compaiiia, o de
la composicién del correspondiente cuerpo dirigencial en caso de cualquier otra empresa.

Control de hecho: Se refiere a la situacidn en la que una entidad o individuo ejerce influencia
significativa sobre las decisiones y operaciones de otra entidad, a pesar de no poseer una
participacién accionaria mayoritaria que le otorgue el control legal.

Control indirecto: El control se considerara indirecto cuando éste se ejerza a través de otra
persona juridica, sus accionistas controlantes o personas designadas por los accionistas
controlantes. Se refiere a la situacién en la que una persona, entidad o grupo ejerce influencia o
poder sobre otra entidad, pero sin poseer la propiedad directa o la mayoria de las acciones de esa
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h)

entidad, ya sea a través de acuerdos contractuales, alianzas estratégicas u otras formas de
influencia

Financiamiento directo: Son aquellas obligaciones en que el deudor, ya sea persona fisica, juridica
o Grupo de Riesgo, es el beneficiario directo del crédito o inversién.

Financiamiento indirecto: Son aquellas obligaciones asumidas por las personas fisicas, juridicas o
Grupo de Riesgo que, sin ser los beneficiarios directos del crédito o inversidn, responden a dichas
obligaciones con su patrimonio.

Gran exposicion: Aquella situacion en la que la sumatoria de todos los valores de exposicién con
una contraparte o con un grupo conectado de contrapartes, directa o indirectamente, conjunta o
separadamente, sean iguales o superiores al quince por ciento (15%) del patrimonio técnico de la
entidad de intermediacién financiera sin garantia, y al treinta por ciento (30%) de la exposicién
total, la cual podrd ser parcial o totalmente con garantia.

Grupo de Riesgo: Se entendera por Grupo de Riesgo al conjunto de dos o mas personas
individuales o juridicas, vinculadas o ligadas por razones de propiedad, gestion, parentesco o
control.

Interconexién: Se define como el vinculo mediante la cual personas fisicas o juridicas se
encuentran conectadas, creando relaciones de doble via, producidas por diversos factores los
cuales pueden ser: por el control, toma de decisiones conjuntas, relaciones de consanguinidad o
afinidad, distribucién de ganancias o pérdidas, asumir los riesgos mutuos o compartir
responsabilidades.

Interdependencia econdémica: Se refiere a la relacidon entre dos o mas entidades en la que si una
de las contrapartes experimentara problemas financieros, en particular dificultades de
financiaciéon o de reembolso, es probable que la(s) otra(s) también tuviera(n) dificultades de
financiacion o de reembolso.

Participacion controlante. Tiene una participacién controlante cualquier persona fisica, juridica o
Grupo de Riesgo que posea, controle o reciba directa o indirectamente, un veinte por ciento (20%)
o mas de la propiedad o de los resultados del ejercicio comercial de la parte a que es vinculada.
En adicidn, se consideraran lo supuestos de participacién controlante establecidos en el articulo
13 del Reglamento sobre Concentracidn de Riesgos.

Personal clave de la administracion: Son aquellas personas que tienen autoridad y
responsabilidad para planificar, dirigir y controlar las actividades de la empresa, ya sea directa o
indirectamente. Es decir, el personal de maxima autoridad de la entidad y cualquier Miembro del
Consejo de Administracidon u érgano de gobierno equivalente de la empresa.

Riesgo de Crédito de Contraparte. Es el riesgo de que la contraparte de una transaccién pueda
incumplir antes de la liquidacidn final de los flujos de efectivo de la transaccién. Se produciria una
pérdida econdmica si las operaciones o cartera de operaciones con la contraparte tienen un valor
econdmico positivo en el momento del impago.
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M. CRITERIOS PARA LA CONFORMACION DE GRUPOS DE RIESGO Y SUPUESTOS PARA DETERMINAR
LA EXISTENCIA DE GRUPOS POR INTERDEPENDENCIA ECONOMICA

Las EIF deberdn conformar y determinar los grupos de riesgo con exposiciones dentro de la misma, segln
los criterios de control, propiedad, gestidon y parentesco establecidos en la Ley, el Reglamento sobre
Concentracion de Riesgos y sus modificaciones y por los criterios definidos en este Instructivo.

lll.1. Conformacion y delimitacion de los Grupos de Riesgo
lll.1.1. Criterios para la conformacidn de los Grupos de Riesgo

Los criterios determinantes para la conformacién de los Grupos de Riesgo, tal como se definen en el Titulo
I, del Capitulo Il del Reglamento sobre Concentracién de Riesgos, se presentan a continuacién. Para
asegurar su adecuada aplicacidn es importante considerar los siguientes aspectos, que complementan y
aclaran la interpretacion de dichos criterios:

a) Forman parte de un mismo Grupo de Riesgo una o mas personas fisicas o juridicas y sus respectivos
controladores que estén relacionados directa o indirectamente, ya sea por via patrimonial, de
parentesco o gestion.

b) Todas las sociedades que tienen un controlador comuin o mas y éstos ultimos.

c) Todos aquellos que la Superintendencia de Bancos presuma la existencia de una vinculacién que
justifique su declaracion como Grupo de Riesgo.

Adicionalmente, existen factores materiales y criterios tangibles que fundamentan la conformacion y
delimitacion de los grupos, cuando se cumpla por lo menos uno de los siguientes criterios:

d) Una de las contrapartes tiene el control, directo o indirecto, sobre las demas o cuando exista una
vinculacion por administracién o parentesco (cényuge separado de bienes o no, y parientes hasta el
segundo grado de consanguinidad, primero de afinidad y las uniones de hecho formalizadas) de los
miembros del grupo.

e) Sise da por lo menos una de las siguientes condiciones: Si actla en conjunto, si se tiene control de
hecho, si se tiene una influencia significativa, si hay interdependencia econdmica, o si es beneficiario
final, conforme aplique.

La Superintendencia de Bancos presumira la existencia de vinculacidn a un Grupo de Riesgo y se reservara
el derecho de agregar supuestos adicionales para vinculaciones en funcién de los hallazgos encontrados
en los procesos de supervisidon. Ante la determinacion de un supuesto de vinculacidn, la Superintendencia
notificara a las EIF su existencia a través de las publicaciones de las composiciones actualizadas de los
Grupos de Riesgo. En caso de que aplique, la EIF de que se trate dispondra de un plazo de quince (15) dias
habiles para notificar mediante escrito las razones y evidencias por las que entiende que la vinculacion al
Grupo de Riesgo no existe. La Superintendencia de Bancos notificard por escrito a la EIF la aceptacién o
rechazo del argumento.
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11l.1.2. Ejemplos ilustrativos para la conformacion de Grupos de Riesgo
A continuacidn, se presenta un ejemplo grafico que, aunque no es limitativo, ilustra el proceso de
conformacion de los Grupos de Riesgo, a partir de los niveles citados mds adelante. Este ejemplo tiene

como objetivo facilitar la comprensidn de los criterios y procedimientos aplicables en dicha conformacidn.

Diagrama para determinar la composicion de los Grupos de Riesgo

Personas fisicas y juridicas principales que conforman Grupo de Riesgo

Personas fisicas y juridicas que entran al Grupo de Riesgo
Empresa o

No cumplen las condiciones para ser relacionados al Grupo de Riesgo
Contraparte

Persona fisica Persona fisica Persona fisica
A (24%) B (12%)

Empresa A Gerente

General

C (36%) (28%)

Empresa E Persona fisica Il LEENERINTeE
Empresa B Empresa C Empresa D (20%) G (35%) H (15%) Empresa F
A .
Persona fisica ||l Persona fisica ||l Persona fisica Empresa G S EeEN|HEN  |Persona fisica Gerente
A (50%) A (80%) A (100%) (50%) G (35%) 1 (15%) General (6%)
Persona fisica|| |Persona fisica Persona fisica Persona fisica
| | D (10%) F (20%) 1(90%) L (94%)
Persona fisica Persona fisica
E- Garante K (10%)

solidario (40%)

Nivel 1:

A partir de la empresa o contraparte que se estara evaluando, formaran parte del Grupo de Riesgo los
accionistas con participacion del 20% o mas en dicha empresa o contraparte, y el personal clave de la
administracién. Estos accionistas pueden ser personas fisicas o juridicas. En el caso de las personas
juridicas, se debera evaluar la conformacion del grupo hasta llegar al beneficiario final. De la misma
manera se debera evaluar si la empresa o contraparte, a su vez, es controlada por otro(s) ente(s) fisico(s)
o juridico(s).

De manera adicional, se deberdn tomar en consideracién las empresas en ddonde se presenten
controladores comunes.

Si ninguna empresa o accionista (individual, conjunta, directa o indirectamente) alcanza el 20% o mas de
participacién accionaria, se determinara las personas fisicas o juridicas que ejerzan el control y se realizara
la composicién del Grupo de Riesgo.
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Si la composicidn del Grupo de Riesgo inicia con una persona fisica, se deberdn considerar las relaciones
por parentesco, asi como las personas juridicas en donde la referida persona fisica posea una participacion
mayor o igual al 20% en donde funja como controlador, sea beneficiario final, posea interdependencia
econdmica, tenga influencia significativa o poder de decision. En base a lo expuesto, se iniciard el proceso
de composicién previamente mostrado.

Nivel 2:

Formardn parte del grupo de riesgo, las personas fisicas o juridicas con participacion del 50% o mas en las
empresas del Nivel 1, los controladores y el personal clave de la administracidon. Para el caso de las
personas fisicas del Nivel 1, se tomardn en consideracidn las empresas en donde estos tengan participacion
del 50% o mas, de las que sean controladores o beneficiarios finales.

Para el caso del personal clave de la administracion, tanto del nivel 1 como del nivel 2, se tomara en
consideracion: los Miembros del Consejo de Administracion, los funcionarios, o a cualquiera que tenga
poder de controlar la toma de decisiones de la empresa en los términos descritos en este instructivo y la
normativa complementaria.

Adicionalmente, se consideraran las empresas donde se posea participacion controlante directa o
indirecta, via las personas o empresas del Nivel 1y 2.

Nivel 3:

En el nivel 3, entran las relaciones por parentesco: los cényuges separados de bienes o no y las uniones de
hecho formalizadas, parientes hasta el segundo grado de consanguinidad (padres, hermanos, hijos,
abuelos y nietos), primero de afinidad (suegros, yernos y nueras, hijastros y padrastros). Estas

consideraciones aplicaran para las empresas y personas del nivel 1y 2.

Los niveles descritos previamente son para una mayor comprensién y entendimiento del proceso para la
conformacién de los Grupos de Riesgo.

Lineamientos adicionales:

Se deberdn considerar los siguientes lineamientos adicionales para relacionar a un Grupo de Riesgo,
independientemente de que no se cumplan con los porcentajes accionarios definidos, relaciones por
control, parentesco, gestidon o presuncion. Estas consideraciones adicionales toman en cuenta factores
cualitativos y contextuales que pueden influir en la conformacion del Grupo:

a) Los porcentajes accionarios o derechos de voto propuestos pueden ser individuales o en conjunto.

b) Se deberdn considerar las propiedades indirectas (detalladas en este Instructivo).

c) Que exista control de hecho de una persona fisica o juridica sobre otra.

d) En caso de que dos (2) o mas personas actlen en conjunto para ejercer control, se tomard el
porcentaje sumado de estas (no ver a estos entes de manera individual) para relacionar a un Grupo
de Riesgo.

e) Que exista interdependencia econdmica, aln sin ejercerse el control, o que el servicio de deuda de los
entes fisicos/juridicos dependa de la otra.
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En el Anexo |, se presenta un ejemplo ilustrativo de participaciones conjuntas, y en el Anexo Il se muestra
un ejemplo ilustrativo del calculo para determinar la propiedad indirecta.

11l.2. Otros aspectos para tomar en consideracion

En adicidn, las EIF para la conformacién de grupos deben considerar lo siguiente:

a)

c)

En el caso de que personas fisicas, juridicas, patrimonios autonomos, vehiculos de inversidn, vehiculos
de propdsito especial, negocios fiduciarios, administradores de portafolio de terceros o cualquier otra
figura juridica de un Grupo de Riesgo que no guarden relacién de interdependencia econdmica entre
el resto, no exista ningun criterio de propiedad, administracién o control (aun existiendo el
parentesco), la EIF podra enviar una comunicacidn a la Superintendencia de Bancos explicando las
razones documentadas por las cuales no se debe relacionar dicha persona o empresa al Grupo de
Riesgo en cuestion, sujeta a la revisién y analisis de este ente supervisor.

En los casos en que alguna empresa relacionada a un Grupo de Riesgo se encuentre constituida en una
jurisdiccién distinta a la Republica Dominicana, se deberan relacionar hasta los beneficiarios finales de
la referida empresa, conforme aplique.

Las garantias de firmas solidarias, garantias corporativas, soporte de accionistas o cualquier otro tipo
de garantia similar, formardn parte de las operaciones computables a la contraparte.

111.3. Determinacion de los supuestos de arrastre por interconexion e interdependencia econémica

La Superintendencia de Bancos podra presumir la existencia de arrastres en Grupos de Riesgo cuando las
personas fisicas o juridicas que los componen cumplan con uno o mas de los supuestos definidos mas
adelante, sin que los mismos sean limitativos.

Se presume que existe relacidén por interconexién e interdependencia econdmica entre personas fisicas y
juridicas para formar parte de un mismo Grupo de Riesgo, si se presentan algunos de los criterios
siguientes:

a)

c)

Ejerce una participacién controlante o participa en las decisiones de politicas financieras u operativas
de una empresa, pero no del control de esas politicas; o existen acuerdos entre los accionistas expreso
o implicito para obtener la mayoria de los votos en decisiones administrativas, y para decidir las
politicas financieras y operativas de una actividad econdmica para obtener beneficio de estas (actdan
en conjunto).

Cuando una persona fisica o juridica tiene una inversién en una empresa que le da una participacion
controlante.

Posee influencia significativa en el nombramiento o destitucién del drgano administrativo, de gestion
0 supervisidon en una persona juridica, como el derecho a nombrar o cesar a la mayoria de los
miembros de estos drganos, o en el poder de intervenir en las decisiones de politicas financieras y de
explotacién de una persona juridica, patrimonio auténomo, vehiculo de inversidn, vehiculo de
propdsito especial, negocio fiduciario, administracién de portafolio de terceros o cualquier otra figura
juridica, sin llegar a tener el control absoluto ni el control conjunto de esta. La existencia de la
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g)

influencia significativa por una entidad se pone en evidencia habitualmente, a través de una o varias
de las siguientes vias:

i. Representacidn en el consejo de administracidon u érgano equivalente de direccién de la entidad
participada.

ii. Participacién en los procesos de fijacién de politicas, entre los que se incluyen las participaciones
en las decisiones sobre dividendos y otras distribuciones.

iii. Transacciones de importancia relativa entre la entidad y la participada.

iv. Intercambio de personal directivo.

V. Suministro de informacidn técnica esencial.

Es miembro de un consorcio, es decir, cuando existe un arreglo contractual expreso o implicito por el
que dos o mas personas fisicas o juridicas emprenden una actividad econdmica que esta sujeta al
control compartido o cuando se crea una alianza estratégica.

Comparten personal de la Junta/Consejo de Directores/Administracién o del cuerpo gerencial, que
tienen la autoridad y la responsabilidad del planeamiento, direccién y control de las actividades de la
empresa.

Se consideraran interconectadas, las empresas subsidiarias de una controladora, las cuales se
determinaran cuando posean mas del veinte por ciento (20%) de participacion accionarial o
patrimonio de una empresa y aquella que por si misma o por otra subsidiaria compongan la junta
directiva.

Cuando se cumpla al menos uno de los siguientes criterios que den lugar a supuestos de
interdependencia econémica:

i. Una contraparte tiene parcial o totalmente garantizada la exposiciéon de otra contraparte y la
exposicién es tan importante que se puede presumir la probabilidad de que, ante un eventual
reclamo o exigencia de la garantia, el garante podria incurrir en incumplimiento.

ii. Solo existe una fuente de financiacidon prevista para repagar todos los préstamos que una
contraparte hace a otra y la contraparte no dispone de otras fuentes de ingresos que le sirvieran
para reembolsar por completo el préstamo.

iii. Dos o mds contrapartes dependen de la misma fuente para gran parte de su financiacion y, en
caso de incumplimiento del proveedor comun, no se puede encontrar un proveedor alternativo.

iv. Cuando los fondos o recursos disponibles de una persona juridica son utilizados para el
financiamiento o pago de los compromisos de otras, o cuando se compartan garantias frente a
financiamientos.

v. Cuando exista una concentracién elevada de los ingresos o gastos brutos de una contraparte
(sobre una base anual) derivados de transacciones con la otra contraparte. Serd responsabilidad
de la EIF detectar estas concentraciones para medir el riesgo de contagio debido a una alta
dependencia econémica.
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vi. Aquellos factores que la EIF considere que, en adicidn a los anteriormente enunciados, constituyen
una situacién de interdependencia econdmica. Dichos factores deberan estar soportados
técnicamente ante la Superintendencia de Bancos.

111.4. Conformacion de los Grupos de Riesgo producto de alianzas estratégicas

En adicidon a los criterios descritos para determinar la conformacién de los Grupos de Riesgo, segun lo
establecido por la Ley y el Reglamento sobre Concentracion de Riesgos y sus modificaciones, la
Superintendencia de Bancos delimitard el alcance de los grupos formados a través de alianzas estratégicas,
considerando los siguientes criterios adicionales en funcién de la naturaleza y objetivo de las alianzas, el
grado de integracion y colaboracién entre los miembros y el impacto en el mercado.

Estas aclaratorias de alianzas deberan ser confirmadas por las EIF, y servirdn para delimitar y computar las
exposiciones de concentracion y el calculo de los limites en funcidn de cada escenario descrito, de forma
enunciativa pero no limitativa, siendo notificada de manera oportuna a la Superintendencia de Bancos.

Las creaciones de estos grupos o modificaciones a grupos ya existentes surgiran cuando ocurra lo
siguiente:

a) Cuando se unan varios empresarios o sus respectivas empresas para formar una asociacién, junta de
vecinos, gremios, o una corporacion sin fines de lucro, en alianza estratégica. En este caso, entrara a
formar parte de cada Grupo de Riesgo la empresa que se estara conformando, siempre y cuando, la
empresa o empresario cumpla con los criterios establecidos en el acapite lll de este Instructivo.

b) Encasode que al momento de la alianza los miembros no tengan un grupo creado, la EIF debera enviar
la informacién correspondiente para la creacion del nuevo Grupo de Riesgo, conforme lo dispuesto
por el literal a) del Articulo 56 de la Ley. Para el caso en donde el empresario ostente Unicamente
cargos honorificos o transitorios y que no se cumplan ninguno de los criterios mencionados en este
Instructivo, no se llevara a cabo el arrastre de dicha empresa al Grupo de Riesgo.

c) Cuando se determine que, por una integracién vertical o horizontal, dos 0 mas empresas o Grupos de
Riesgo forman alianzas estratégicas y se identifica que comparten parte de los beneficios de dichas

empresas. Para este caso en particular, el tratamiento a llevar a cabo sera el siguiente:

Grupo de

Grupo de
Riesgo B

Riesgo A

Empresa 1 Empresa 2 Empresa 4

Accionistas con
participacion 2 20%

Accionistas con
participacién 2 20%

A

Empresa 1 Empresa 5
(70%) (30%)
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Partiendo del diagrama anterior, la composicién del Grupo de Riesgo A, seria de la siguiente manera:

* Empresa 1y Empresa 2 con sus respectivos accionistas con participacién > al 20%.

* Empresa 3 (la que forma parte de la alianza estratégica).

* Empresa 5, siempre y cuando existan vinculos de interdependencia econdmica.

* Entraran los accionistas con participacion > al 20% de la empresa 5 o del Grupo de Riesgo B, si
existen vinculos de interdependencia econdmica.

* lgualmente, se deberd validar que no exista ningun tipo de interdependencia econémica adicional
con el Grupo de Riesgo B. En caso contrario, las vinculaciones deberan realizarse por dicha
interdependencia.

La composicién del Grupo de Riesgo B, seria la siguiente:

* Empresa 4y Empresa 5 con sus respectivos accionistas con participacion = al 20%.

*  Empresa 3 (la que forma parte de la alianza estratégica) y Empresa 1, si existe interdependencia
econdémica.

* Entraran los accionistas con participacion = al 20% de la empresa 1 o del Grupo de Riesgo A,
siempre y cuando exista una relacién de interdependencia econdmica.

* De igual manera, se debera validar que no exista ningun tipo de interdependencia econdmica
adicional con el Grupo de Riesgo A. En caso contrario, las vinculaciones deberan realizarse por
dicha interdependencia.

Las composiciones antes descritas, deberan ir de la mano con los criterios establecidos previamente, en
cuanto a los miembros y funcionarios o las personas que tengan poder de decisién y control dentro de la
empresa.

En el caso de que las personas fisicas o juridicas que pasen a formar parte de la composicion de los Grupos
de Riesgo antes mencionados no guarden relacién de interdependencia econdmica con el resto, no exista
ningun criterio de propiedad, administracion o control, la EIF podrd enviar una comunicacion a la
Superintendencia de Bancos explicando las razones por las cuales no se debera relacionar dicha persona
fisica o juridica al Grupo de Riesgo en cuestion. Posteriormente, la Superintendencia podra aceptar o
rechazar los argumentos expuestos por la entidad.

En caso de que la Alianza Estratégica se produzca entre una cantidad de Grupos de Riesgo, en donde
ninguna empresa o accionista (individual, conjunta, directa o indirectamente) alcance el veinte por ciento
(20%) o mas de participacidn accionaria, entonces la empresa adquirida a través de la Alianza deberd ser
vinculada al Grupo de Riesgo en donde se determine que se encuentre la persona fisica o juridica que
ejerza el control de dicha empresa, o donde se encuentren sus beneficiarios finales. No obstante, la
empresa producto de la Alianza Estratégica, se debera de vincular a los Grupos de Riesgo en donde sus
integrantes estén fungiendo como garantes, existan garantias compartidas, se ofrezcan soportes de
accionistas, compromiso para hacer frente a las deudas, o cualquier criterio adicional de interdependencia
econdémica.
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lIl.5. Tratamientos diferenciados: Fideicomisos, fondos de inversion, patrimonios auténomos vy
financiacion de proyectos especializados

Los fideicomisos, fondos de inversién, y otros patrimonios auténomos, se vincularan por las disposiciones
del presente Instructivo, asi como por los criterios mencionados en este acapite. Sin ser limitativos, se
consideraran los siguientes supuestos:

a) Interdependencia econémica.

b) Control.

c) Influencia significativa.

d) Responsabilidad de pago o compromiso financiero.
e) Toma de decisiones operativas y financieras.

f) Vinculos de gestidn, consanguinidad y afinidad.

111.5.1. Fideicomisos
Los Fideicomisos recibiran el siguiente tratamiento:

El Fideicomiso puede estar integrado en el Grupo de Riesgo del fideicomitente, de uno o mas beneficiarios,
de todos ellos o de ninguno. La integracidn debera tomar en cuenta si existe alguna interdependencia
econdmica, y quien tiene el control o influencia significativa sobre el fideicomiso.

El control o influencia significativa del fideicomiso y la interdependencia econdmica, se determinara
aplicando los lineamientos establecidos en el Reglamento sobre Concentracion de Riesgos y en el presente
Instructivo.

Adicionalmente, si el Acto Constitutivo del Fideicomiso establece que existe una responsabilidad de pago
o compromiso financiero en caso de incumplimiento o default del fideicomiso por parte del
fideicomitente, fideicomisario o beneficiario, o si contractualmente se establece la responsabilidad del
fideicomitente, fideicomisario o beneficiario en la toma de decisiones operativas y financieras del
fideicomiso, entonces se debera vincular el fideicomiso a los Grupos de Riesgo donde aplique la vinculacién
por dichas personas fisicas, juridicas u otro ente.

En caso de que dichos entes no se encuentren vinculados a un Grupo de Riesgo, se debera hacer la solicitud
de creacion del Grupo de Riesgo de referencia a través de la via correspondiente.

En caso de que no existan las relaciones previamente expuestas, el fideicomiso no debera ser vinculado al
Grupo de Riesgo asociado al fideicomitente, fideicomisario o beneficiario. Sin embargo, se debera
proceder a la creacidn del Grupo de Riesgo del fideicomiso individual como tal.

111.5.2. Fondos de inversion, patrimonios separados de titularizacion y otros patrimonios auténomos
Si bien los Fondos de Inversidon son considerados como un vehiculo independiente, se deberan tener en

cuenta los criterios que se indican a continuacion. Estos criterios podran ser utilizados para otros
Patrimonios Auténomos.
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Con excepcién de los Fondos de Inversién Cerrados, los tenedores de cuotas de participacién de Fondos
de Inversién en valores no se considera que ejerzan control sobre dichos fondos, sin embargo, en caso de
gue exista o se presuma una interdependencia econdmica entre el Fondo de Inversién y las empresas de
un Grupo de Riesgo, el Fondo se deberd incluir en este ultimo.

A

a)

continuacién, se ejemplifican algunos elementos a considerar, los cuales no son limitativos:

Si se trata de un Fondo de Inversién Inmobiliario, en el que parte de los ingresos de ese fondo
provienen de un inmueble rentado, o cuando parte del portafolio de inversiones consiste en uno o
varios inmuebles rentados a las empresas del Grupo de Riesgo al cual pertenece la Sociedad
Administradora del fondo, entonces dicho Fondo de Inversién debera ser incluido en el Grupo de
Riesgo en cuestion.

Un Fondo de Inversion Inmobiliario en el que parte de los ingresos de ese fondo provienen de un
inmueble rentado, o cuando parte del portafolio de inversiones consiste en uno o varios inmuebles
rentados a las empresas de un Grupo de Riesgo particular, entonces dicho Fondo de Inversién debera
ser incluido en el Grupo de Riesgo en cuestion.

Si se trata de un Fondo de Desarrollo de Sociedades o de un Fondo de Inversidn en general, en el que
parte de los ingresos de ese fondo provienen de inversiones, flujos o participacidn accionaria de una
0 mas empresas controladas o pertenecientes a miembros/accionistas del Grupo de Riesgo al cual
pertenece la Sociedad Administradora del fondo, entonces dicho Fondo de Inversién debera ser
incluido en el Grupo de Riesgo en cuestion.

Un Fondo de Desarrollo de Sociedades o un Fondo de Inversidn en general, en el que parte de los
ingresos de ese fondo provienen de inversiones, flujos o participacién accionaria de una o mas
empresas controladas o pertenecientes a miembros/accionistas de un Grupo de Riesgo particular,
entonces dicho Fondo debera ser incluido en el Grupo de Riesgo en cuestion.

Para los fines antes expuestos, se estard utilizando un 20% como porcentaje determinante para la
vinculacion.

e)

Si una empresa es adquirida parcial o totalmente por un Fondo de Inversiéon (independientemente de
la naturaleza del fondo), se debera tomar en consideracion lo siguiente:

i. Siatravés de esa empresa adquirida por el fondo se toma un financiamiento bancario, en donde
se otorgue como garantia la firma solidaria o corporativa de una persona o empresa relacionada
al Grupo de Riesgo al cual pertenece la Sociedad Administradora del fondo, entonces, dicha
empresa deudora debera ser incluida en el Grupo de Riesgo en cuestién. En caso de que aplique,
también se debera llevar a cabo la vinculacién del Fondo de Inversién al Grupo de Riesgo, acorde
a los escenarios mencionados anteriormente.

ii. A pesar de que no se cuente con las garantias mencionadas en el punto anterior, si el
representante o beneficiario final de esa empresa deudora se encuentra relacionada al Grupo de
Riesgo al cual pertenece la Sociedad Administradora del fondo, entonces, dicha empresa deudora
debera ser incluida en el Grupo de Riesgo en cuestion.
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Los Patrimonios separados de Titularizacion y otros Patrimonios auténomos, recibirdn el mismo
tratamiento que los Fondos de Inversidén, de acuerdo con las disposiciones y criterios del presente
Instructivo, evaluandose los aspectos aplicables a estos conforme las normativas vigentes.

111.5.3. Proyectos especializados

Los proyectos especializados son aquellos que por su naturaleza requieren un alto nivel de especializacion,
conocimiento o tecnologias. Sin ser limitativos, estos pueden ser de obras civiles, energia, mineria, entre
otros. Las exposiciones de las EIF frente a proyectos que cumplan con las caracteristicas presentadas a
continuacién no computardn a las exposiciones de los Grupos de Riesgo existentes. Es decir, se les dara a
los proyectos especializados un tratamiento de deudores individuales, siempre y cuando cumplan con las
condiciones siguientes:

a) Que el cincuenta por ciento (50%) o mas de los recursos o ingresos del proyecto, no se deriven de
operaciones con sus accionistas o contrapartes, excluyendo de estas operaciones al Estado
Dominicano.

b) Que sus accionistas no garanticen los riesgos inherentes del proyecto.

c) Que latotalidad de los aportes de capital que sus accionistas tengan que realizar al proyecto se hayan
efectuado antes del primer desembolso de la financiacidn, o que la realizacién de dichos aportes esté
garantizada con cartas de crédito stand-by o algun instrumento equivalente en términos de ejecucién,
liquidez y calidad.

d) No existan clausulas de incumplimiento cruzado entre el proyecto y sus accionistas.
e) Que los activos o flujos del proyecto no estén garantizando otro(s) proyecto(s).

La Superintendencia de Bancos podrd requerir a la EIF copia de los contratos firmados entre el
adjudicatario y la autoridad contratante, asi como cualquier otra informacion relevante, que sea necesaria
para evaluar la conformacion de los proyectos especializados.

V. CALCULO DE LOS LIMITES, DETERMINACION DEL MONTO DE LOS EXCESOS Y DESMONTE DE LOS
EXCESOS

Las EIF deberan calcular la exposicion por concentraciéon de los Grupos de Riesgo que impliquen
financiamientos directos e indirectos, sin importar la naturaleza que adopte, u otorgar garantias o avales,
considerando que las exposiciones sin garantia admisibles en su conjunto no podran exceder del quince
por ciento (15%) del patrimonio técnico a una sola persona fisica, juridica o Grupo de Riesgo; y las
exposiciones que son cubiertas con garantias admisibles, en su conjunto no podrdn exceder el treinta por
ciento (30%) del patrimonio técnico a una sola persona fisica, juridica o Grupo de Riesgo. En caso de que
la Junta Monetaria apruebe modificaciones a limites o determine limites transitorios, los cdlculos de
exposicién deberan llevarse a cabo con los pardmetros que se encuentren establecidos en ese momento,
sin ser estas modificaciones retroactivas.
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El patrimonio técnico que se utilizard para la determinacién de los limites de créditos individuales y por
Grupos de Riesgo, sera el que se determine de conformidad a lo establecido en el Reglamento de Normas
Prudenciales de Adecuacion Patrimonial aprobado por la Junta Monetaria en la Tercera Resolucidn del 30
de marzo de 2004 y sus modificaciones.

Las EIF deberan computar las exposiciones frente a una contraparte o grupo de contrapartes (Grupo de
Riesgo), asi como la exposicidn de las posiciones tanto fuera como dentro de balance incluida en la cartera
de inversion o de negociacion, y los instrumentos con riesgo de contraparte. A pesar de que no existan
limites regulatorios de concentracidon para las operaciones pasivas, la entidad deberd gestionar y
monitorear las concentraciones activas en grupos de riesgo que puedan tener un impacto en el riesgo de
liquidez, y contemplarlas dentro del plan de contingencia.

Dichos calculos serviran de base para el Control de Gestidn de Riesgos que debe tener, tanto el Consejo
como la Alta Gerencia de cada entidad, y aplicar las politicas de exposicién y plan de contingencias
determinadas para estos. Sin embargo, para determinar si los limites han sido excedidos, se calcularadn en
base a los Grupos de Riesgo que presentan excesos.

IV.1. Determinacion de los excesos para un mismo Grupo de Riesgo o limite individual

En los casos en que integrantes de un Grupo de Riesgo, ya sean personas fisicas o juridicas, posean
exposiciones tanto sin garantias como con garantias y que conformen un mismo Grupo de Riesgo, se
pueden presentar varias situaciones, por lo que se estimardn los excesos de la manera siguiente:

y e f Suma . - n
Exposicion Exposicidn sin Estimacion del exceso sobre

exposicion . o et
el Patrimonio Técnico (P.T.) %
total % ( e

garantizada % | garantia %

<15 <15 <30 No hay exceso

Suma de los respectivos
>15 >15 >30 excesos de cada exposicion?,
en base al 15% de P.T.

Exceso sobre la deuda sin

< 2 < ,
5 15 30 garantia en base al 15% P.T.
<30 No hay exceso
>15 <15 .
>30 La sumatoria sobre el 30% P.T.

Para medir el grado de concentracion de obligaciones directas e indirectas, y garantias o avales otorgados;
y para determinar el cumplimiento de los limites, se deberdn sumar a la medicidn todos los montos
adeudados y contingencias por una persona fisica o juridica y Grupos de Riesgo, asi como las inversiones
realizadas por la entidad en ellos, segun se lista a continuacion:

1 Corresponde al exceso del limite sin garantia y al limite de exposicidn total.
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Rendimientos por :
cobrar de hasta Inversiones/
90 dias de deuda depésitos
directa/indirecta

Deuda indirecta

(garante solidario
/ codeudor)

a) Todos los créditos directos y contingentes otorgados a una persona fisica o juridica y Grupos de Riesgo.

b) Los créditos y contingentes en los que la persona fisica o juridica de los niveles 1, 2 o 3, sea garante
solidario/corporativo.

c) Los rendimientos por cobrar de hasta noventa (90) dias de atraso de las obligaciones directas e
indirectas asumidas por estas, acorde a los acdpites anteriores.

d) La exposicion o riesgo por operaciones de forward, futuros y derivados.

e) Lasinversiones de la entidad en instrumentos emitidos por estas personas o Grupos de Riesgo.

f) Los depdsitos en otras entidades financieras.

IV.2. Procedimientos de desmonte de los excesos

La Superintendencia de Bancos evaluard los escenarios en que se producen los excesos dentro del Grupo
de Riesgo, y le exigird a las EIF desmontar el exceso, ya sea:

a) Mediante la constitucion de garantias adicionales en caso de no estar cubierto.

b) Con aportes de capital adicional.

c) Con operaciones de financiamientos sindicados.

d) Conabonos extraordinarios o cancelaciones genuinas por parte del deudor u emisor o Grupo de Riesgo
gue presenta exceso, e) a través de la implementacion de un plan de accién, lo cual pudiera implicar
el desmonte de la deuda.

En todo caso, la Superintendencia verificard que los mecanismos de desmonte a implementar por la
entidad no incluyan operaciones que pudieran dar lugar a inobservancia de la normativa vigente.

Acorde a lo establecido reglamentariamente, la entidad que presente excesos de concentracion debera
notificar a la Superintendencia de Bancos que ha activado el plan de accidn con las medidas para subsanar
dicha situacion, asi como el plazo en que desmontardn los mismos, sin que este hecho exima a la entidad
de ser pasible de sancion frente al incumplimiento, segun lo dispuesto en el articulo 67 de la Ley. El plazo
contenido en el plan de accidn para el desmonte de los excesos deberd ser razonable con relacién al monto
de dicho exceso, el cual, si no cumple con este criterio, podra ser objetado y requerir el desmonte en un
plazo menor.

Cuando el exceso no haya sido identificado por la entidad, la Superintendencia le notificard dicho
incumplimiento requiriendo que en el préximo envio de las informaciones la entidad haya corregido dicha
situacién, o en caso contrario notificar la activacion de su plan de contingencia, sin que este hecho exima
que la entidad pueda ser pasible de sancién frente al incumplimiento.
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V. PROCEDIMIENTOS PARA LA DESVINCULACION Y VINCULACION

Para la exclusién de un miembro de un Grupo de Riesgo, la entidad debera remitir por las vias
correspondientes los documentos soporte que puedan avalar que no existen las relaciones de vinculacidn
entre una de las partes con el resto de los integrantes de un Grupo de Riesgo. De igual manera, para el
caso de las nuevas vinculaciones a Grupos de Riesgo ya existentes, se debera de enviar la solicitud del
requerimiento con la documentacidn soporte y a través de la via correspondiente.

La Superintendencia de Bancos validara los documentos legales o soportes de las solicitudes de
desvinculacién con los distintos recursos disponibles. En caso de detectarse inconsistencias en la
informacidn enviada, o que la misma se presente de forma inexacta, errénea o incompleta, serd
desestimada la solicitud.

Para el caso de Grupos de Riesgo o miembros que hayan sido vinculados por presuncidon por la
Superintendencia de Bancos, la entidad deberd remitir constancia que avale que no existe
interdependencia econdmica o interconexién entre los miembros, para lo cual se podrd requerir una
supervisién especial para validar el beneficiario final, asi como la no existencia de interconexiéon o
interdependencia econdmica entre los miembros, indistintamente de la documentacién legal que se
presente.

Para poder desvincular o excluir un miembro de un Grupo de Riesgo, se debera determinar el beneficiario
final a través de una verificacion especial de los siguientes elementos, sin que impliquen una limitacidn:

a) Acta de asamblea, ndmina de accionistas y registro mercantil actualizado.

b) Estatutos sociales y acuerdos.

c) Contratos (de financiamientos, contingencias, etc.).

d) Cobros o cuentas destino de los desembolsos de los financiamientos.

e) Las garantias de las exposiciones.

f) Los garantes solidarios o soporte accionario.

g) Los autores o personas registradas en las firmas.

h) Acto constitutivo del fideicomiso, adendas o modificaciones, en los casos que aplique.

Cuando una solicitud de desvinculacién preceda a alglin caso de exceso de los limites por parte de un
Grupo de Riesgo o algin miembro de un grupo, la Superintendencia de Bancos dara prioridad a la
verificacion de la solicitud de exclusiéon, sin que se inicie el proceso sancionador hasta que se haya
concluido la evaluacién. En caso de no ser aprobada la exclusidn, la entidad debera acogerse a las medidas
impuestas para realizar el desmonte, y podra ser pasible de las sanciones previstas en el Reglamento de
Sanciones por el incumplimiento.

VI. REQUERIMIENTOS DE INFORMACION
Queda bajo la responsabilidad de las entidades la remisiéon oportuna a la Superintendencia de Bancos de

las actualizaciones de sus Grupos de Riesgo (ya sean actualizaciones de los miembros, nuevas
vinculaciones o desvinculaciones).
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Al momento de otorgar financiamientos a nuevos deudores, cuando dichos deudores no se encuentren en
un Grupo de Riesgo, conforme aplique, la entidad debera remitir la composicidon del Grupo de Riesgo del
nuevo deudor en base a los parametros establecidos en este Instructivo.

Las entidades deberan mantener un seguimiento constante a sus exposiciones individuales y por Grupos
de Riesgo, asi como a sus grandes exposiciones; y tienen la responsabilidad de notificar a la
Superintendencia de Bancos los excesos a los limites regulatorios, y su planteamiento de estrategia de
regularizacién.

En el caso de creacién de nuevos Grupos de Riesgo, la entidad debera remitir los siguientes documentos
soporte, sin que impliquen una limitacién alguna:

a) Acta de asamblea, nédmina de accionistas y registro mercantil actualizado.

b) Estatutos sociales y acuerdos.

c) Contratos (de financiamientos, contingencias, etc.).

d) Cobros o cuentas destino de los desembolsos de los financiamientos.

e) Las garantias de las exposiciones.

f) Los garantes solidarios o soporte accionario.

g) Los autores o personas registradas en las firmas.

h) Acto constitutivo del fideicomiso, adenda o modificaciones, en los casos que aplique.

VII. SANCIONES

Las entidades que infrinjan las disposiciones del presente Instructivo seran pasibles de la aplicacién de
sanciones por parte de la Superintendencia de Bancos, conforme lo dispuesto en la Ley Nim. 183-02
Monetaria y Financiera del 21 de noviembre de 2002, y en base a las tipificaciones establecidas en el
Reglamento de Sanciones aprobado mediante la Quinta Resolucidn de la Junta Monetaria de fecha 18 de
diciembre del 2003 y sus modificaciones.
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ANEXO | — EJEMPLO ILUSTRATIVO DE PARTICIPACIONES CONJUNTAS

Empresa o Contraparte

Empresa X (10%) Empresa Y (10%) Empresa A (15%) Empresa B (65%)

Persona 1 (100%) Persona 2 (100%) Persona 3 (100%) Persona 4 (100%)

Conyuges

Personas fisicas y juridicas principales que conforman Grupo de Riesgo

Personas fisicas y juridicas que entran al Grupo de Riesgo

No cumplen las condiciones para ser relacionados al Grupo de Riesgo

En la empresa principal, la empresa X y la empresa Y, tienen una participacion por separado de un
10%. De tomar como referencia los porcentajes establecidos del 20%, estas empresas no entrarian por
si mismas al Grupo de Riesgo. Sin embargo, se debera realizar el siguiente ejercicio adicional: verificar
si existen personas fisicas o juridicas en comuin y sumar la composicion accionaria de cada una, para
determinar si al consolidar los porcentajes entrarian en el rango de porcentaje para la vinculacion.

Tomando como referencia el diagrama presentado, las personas 1 y 2 son cényuges. Al sumar las
acciones que poseen se llegaria al 20% necesario; y por tanto, se debera incluir al Grupo de Riesgo a
ambas empresas (X y Y), incluyendo a la Persona 1y a la Persona 2.
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ANEXO Il - EJEMPLO ILUSTRATIVO DEL CALCULO PARA DETERMINAR LA PROPIEDAD INDIRECTA

Se desea determinar la propiedad indirecta que tiene A sobre C, a través de B:

Si A tiene el 25% de B, significa que tiene una participacidén controlante, por lo que para efectos del
calculo de propiedad indirecta se considerara que A tiene control en B.

- B -
25% 80%

-

20%

Seguidamente, teniendo en cuenta que B tiene el 80% de Cy esta resulta ser la dltima de las empresas
en la cadena de propiedad, se considera que A tiene el control indirecto de C a través de B. En
conclusién, la propiedad indirecta que tiene A sobre C a través de B es del 20%. En este caso, las
empresas By C, entrarian al Grupo de Riesgo de la empresa A.

Cabe sefialar que, la cadena de propiedad indirecta de A antes descrita puede seguir extendiéndose,
segln corresponda, en caso de que C tenga a su vez, participacidn controlante sobre otra empresay
asi sucesivamente.

Los detalles antes mostrados no son limitativos ni deben de tratarse individualmente. Adicionalmente,
se tienen que llevar a cabo los criterios previamente mencionados en este Instructivo. En ciertos casos,
se puede suceder que se cumplan todos los ejemplos anteriores.
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