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Resumen

Los activos del Sistema Financiero Dominicano continban con una tendencia positiva,
consistente con la tasa de crecimiento interanual promedio evidenciada desde junio 2016 hasta
junio 2020 (11.47%). Al cierre del mes de junio de 2020, los activos totales ascendieron a RD$2.19
billones (46.88% del PIB), que significé un incremento absoluto de RD$348,500.74 millones con
relacién a su nivel en junio de 2019, equivalente a una tasa de crecimiento de 18.97%. Cabe
destacar que, en los datos preliminares del Banco Central sobre el Informe de la Economia
Dominicana, durante el periodo enero-junio 2020, el Producto Interno Bruto (PIB) real se contrajo
en -8.5% debido alos efectos de la pandemia por el Covid-19.!

Durante los primeros dos meses del ano la economia dominicana se encontraba en una posiciéon
ciclica favorable, con un crecimiento promedio en torno a su nivel potencial de 5.0%, sin
embargo la propagacion local del coronavirus en el pais llevo ala implementaciéon de medidas
estrictas de confinamiento, cierre temporal de actividades productivas no esenciales,
restricciones a la libertad de trdnsito, cierre de las fronteras maritimas, terrestres y aéreas, entre
otras disposiciones, generando un impacto severo en la actividad econdmica en los meses
subsiguientes, con una variacion interanual de -9.4% en marzo, llegando a un punto critico en el
mes de abril de -29.8%.

Luego de este minimo histérico, la economia ha exhibido un comportamiento menos negativo
con fasas inferanuales de -13.6 % en mayo y de -7.1% en junio, con el inicio de la reapertura
escalonada de la economia. Dentro de los sectores productivos que observaron un desempeno
positivo fueron: salud (12.0%), servicios financieros (10.9%), actividades inmobiliarias (4.8%),
agropecuaria (4.5%), comunicaciones (2.9%), administracion publica (2.0%) y energia y agua
(1.5%). En sentido contrario, las actividades econdmicas que registraron variaciones negativas
han sido hoteles, bares y restaurantes (-43.3%), construcciéon (-19.5%), explotacion de minas y
canteras (-15.6%), otras actividades de servicios (-12.1%), transporte y almacenamiento (-10.8%),
zonas francas (-9.6%), manufactura local (-5.5%), ensenanza (-3.6%) y comercio (-3.1%). Resulta
importante destacar que, una vez iniciado el plan de reactivacion econémica en el mes de
mayo, los sectores comercio, construccion, manufactura local y zonas francas fueron los
primeros en reiniciar sus operaciones con mayor nivel de alcance, lo cual se ha visto reflejado
en las cifras preliminares del mes de junio, destacdndose el crecimiento de la construccién
(11.7%) y de la manufactura local (2.8%)2.

El Banco Central de la RepuUblica Dominicana decidié reducir la Tasa de Politica Monetaria (TPM)
en 100 puntos bdsicos, a la vez que estrechd el corredor de tasas de interés. De esta forma, la
TPM se ubicd en 3.50% anual al cierre del primer trimestre, mientras la tasa de la facilidad
permanente de expansion y la de depdsitos remunerados de corto plazo se ubicaron en 4.50%
y 2.50% anual, respectivamente. Por el lado de las exportaciones, la cuenta corriente de la
balanza de pagos presenta un déficit de US$756.0 millones, resultado que refleja, entre otfros
factores, la reduccion registrada en los ingresos por turismo debido al efecto desfavorable por
la crisis generada por la pandemia del Coronavirus COVID-19. Sin embargo, es importante
destacar que esta reduccidén en los ingresos por turismo fue parcialmente compensada por la
disminucion en US$876.2 millones de la factura petrolera, debido a la significativa reduccion en
los precios de los combustibles en los mercados internacionales, asi como una reduccidon en el

! Los datos presentados sobre el sistema financiero, se construyen en base a las informaciones remitidas por las entidades de intermediacion financiera
a esta Superintendencia de Bancos.

2 Fuente de datos: Publicaciones estadisticas del Banco Central de la RepuUblica Dominicana (BCRD). Las informaciones presentadas sobre precios de la
economia, TPM y Balanza de Pagos también provienen de las publicaciones estadisticas del BCRD. Las ratios relafivos al PIB se construyen en base a una
proyeccién del PIB nominal del afio 2020, que utilizalos supuestos del Programa Monetario del Banco Central para el ano 2020; que estima un crecimiento
real del PIB de 5.0-5.3% e inflacidn de 4.00% como proxy del crecimiento del deflactor del PIB.
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volumen importado. En materia fiscal, al cierre de junio de 2020 el saldo de la deuda total del
Sector PUblico No Financiero (SPNF) totalizé 47.52% del PIB (US$38,574.77 millones), lo que
representa un aumento con respecto al saldo de 40.43% del PIB registrado a junio de 20193,

En ese contexto macroecondmico, a junio 2020 la cartera de crédito del Sistema Financiero
presentd un crecimiento interanual (12.39%), superior al promedio de los Ultimos cinco anos
(9.94%). El monto ascendié a RD$1,284,739.75 millones (27.55% del PIB), para un aumento de
RD$141,387.46 millones con respecto ajunio de 2019. La cartera de crédito comercial privada,
que totaliza préstamos destinados a los sectores productivos, ascendid RD$680,760.36 millones,
lo que significa un incremento durante los Ultimos 12 meses de RD$103,441.26 millones,
equivalente a un crecimiento de 17.92%.

Al analizar la cartera de créditos por sector econdmico de destino, los créditos orientados al
consumo de bienes y servicios presentaron el mayor crecimiento anual en términos absolutos
(RD$29.070.90 millones), ascendiendo a RD$332,452.11 millones y representando una variacion
porcentual de 9.58%. Mientras que los créditos hipotecarios presentan un aumento de
RD$19,909.36 millones en relacién a junio de 2019 (10.04%), con un balance ascendente a
RD$218,141.37 millones.

Las captaciones representan la principal fuente de recursos para las actividades de
infermediaciéon financiera, totalizando RD$1.72 billones (36.94% del PIB) al término de junio de
2020. Comparado con su nivel en junio de 2019, los recursos captados registraron un aumento
de RD$265,389.77 millones (18.22%), explicado por el aumento de RD$254,015.97 millones en los
depdsitos del publico (24.90%) y de RD$11,373.80 millones en los certificados financieros y valores
en poder del publico (2.60%). La principal confraparte de las captaciones del Sistema Financiero
continda siendo los hogares, con una participacidn equivalente a 56.87%, seguida por las
empresas del sector real (23.44%), las administradoras de fondos de pensiones (3.30%) y las
microempresas (2.27%).

Las utilidades antes de impuestos sobre la renta ascendieron a RD$19,795.67 millones, mostrando
un indicador de rentabilidad del patrimonio (ROE) de 17.20%. Asimismo, la rentabilidad de los
activos promedio (ROA) se registrd en 1.98%. Adicionalmente, el nivel de eficiencia del Sistema
Financiero, medido por el indicador costos entre ingresos se situé en 63.65%, resultado que se
clasifica como promedio de acuerdo a los estdndares internacionales.

Los indicadores microprudenciales se mantienen en niveles apropiados y denotan mejoras en la
fortaleza patrimonial y eficiencia operativa de las Entidades de Intermediacién Financiera (EIF).
En particular, el indice de solvencia del sistema se ubicd en 17.65%, nivel superior al requerimiento
minimo de 10.00% establecido en la Ley Monetaria y Financiera No.183-02. Al finalizar el mes de
junio 2020, se registré un excedente de capital de RD$112,334.47 millones por encima de lo
requerido, que refleja la fortaleza patrimonial de las entidades para absorber posibles pérdidas
asociadas a choques y perturbaciones no previstas. En ese sentfido, el patrimonio neto del
Sistema Financiero ascendié a RD$250,528.26 millones, continuando la tendencia de
crecimiento, al registrar un crecimiento interanual de RD$31,351.63 millones (14.30%).

En términos de inclusion financiera, las personas fisicas con créditos en el sistema financiero
ascendierona 1,810,971 (25.86% de la poblacién mayor de 18 anos4) para una disminucion con
relacion al periodo anterior de 3 puntos bdsicos. La composicién por género y tipo de persona,
fue de 51.26% masculino, 47.29% femenino y el restante 1.45% personas juridicas.

3 Fuente de datos: Publicaciones estadisticas de la Direccidon General de Crédito PUblico del Ministerio de Hacienda de RepuUblica Dominicana (DGCP).
4Fuente de datos sobre poblacién: Oficina Nacional de Estadisticas (ONE).
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En cuanto a los avances regulatorios y de supervision, la Superintendencia de Bancos continda
avanzando en la consolidacién de la Supervision Basada en Riesgos, en el fortalecimiento del
marco regulatorio, en el monitoreo continuo de los distintos riesgos a los que estdn expuestos las
EIF, asi como en la evaluacién de las variables e indicadores de desempeno del sistema, en
cumplimiento con su mision de asegurar la estabilidad, solvencia y eficiencia del Sistema
Financiero Dominicano y de proteccién de los derechos de sus usuarios.



2. Desempeno del Sistema
Financiero a junio 2020
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2.1 Capitalizacién y Solvencia

En junio de 2020, el patrimonio neto del sistema financiero dominicano continda su
tendencia de crecimiento, presentando un incremento interanual de RD$31,351.63 millones
(14.30%) por encima del crecimiento promedio de los Ultimos 5 anos (11.09%). En efecto, el
patrimonio neto del sistema financiero ascendid a RD$250,528.26 millones, equivalente a un
5.37% del PIB, mostrando un ligero incremento anual de 0.18% puntos porcentuales con
respecto al mismo mes de 2019 (ver grdfico 1 de anexos).

El indice de solvencia del sistema financiero se encuentra en un nivel significativamente
superior al requerimiento minimo de 10%, establecido en la Ley Monetaria y Financiera No.
183-02, lo que refleja la fortaleza patrimonial de las entidades para absorber posibles
pérdidas asociadas a choques y perturbaciones no previstas. En el siguiente grdfico se
observa que la solvencia se ubicéd en 17.65%, registrando un excedente de capital de
RD$112,334.47 millones.

indice de Solvencia Mensual del Sistema Financiero

Valores en Porcentajes
junio 2019 —junio 2020

1773 7. 1815 17.65
17.61 1708 1679 1453 1655 1696 .0 1721 1725 17.47

jun-19  jul-19 ago-19 sep-19 oct-19 nov-19 dic-19 ene-20 feb-20 mar-20 abr-20 may-20 jun-20

B Capital Requerido: Riesgo de Crédito B3 Capital Requerido: Riesgo de Mercado
[ Excedente de Capital == == Solvencia Minima Requerida (10%)

Nota: Corresponde al gréfico 2 de la seccién de Grdficos y Tablas-Anexos.

El fotal de Activos y Confingentes Ponderados por Riesgos Crediticios y de Mercado del
Sistema Financiero alcanzé la suma de RD$1,468,405.41 millones, aumentando en
RD$176,388.82 millones respecto a junio 2019, cifra equivalente a una variacion de 13.65%.

Durante los Ultimos doce (12) meses, el indicador de apalancamiento medido por la razén
activos sobre pafrimonio neto se ha mantenido estable, incrementando ligeramente de
8.38 a 8.72. Esa estabilidad indica que el patrimonio neto y los activos han crecido a un
ritmo similar. Particularmente, el crecimiento del patrimonio fue influenciado por el aumento
de capital pagado en 16.48%.
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2.2 Activos

Los activos del Sistema Financiero Dominicano contindan registrando una tendencia de
crecimiento positiva. Los activos totales ascendieron a RD$2.19 billones (46.88% del PIB),
que significd un incremento absoluto de RD$348,500.74 millones con relacidén a su nivel en
junio de 2019, equivalente a una tasa de crecimiento de 18.97% (ver grdfico 4 de anexos).
Esta evolucion ha sido impulsada principalmente por el incremento de la cartera de crédito
(12.05%), que continua siendo el activo con mayor participacién en el crecimiento de los
activos fotales. El crecimiento de 18.97% de los activos se descompone en una
participacion de la cartera de créditos de 7.71%, fondos disponibles 6.13% vy las inversiones
5.16%, mientras que otros activos disminuyeron levemente en 0.03% (ver grafico debajo). La
composicién de los activos no ha presentado variaciones significativas en los Ultimos 5 afos,
a junio de 2020 la cartera de crédito bruta representa el 58.79%, las inversiones brutas un
20.52%, los fondos disponibles un 18.25%, y los otros activos un 2.43% (ver grdfico 6 de
anexos).

En junio de 2020 se encuentran operando en el pais 49 entidades de intermediacién
financiera, que desagregan por fipo de entidad de la siguiente manera: 18 Bancos MUltiples
(87.60% de los activos), 10 Asociaciones de Ahorro y Préstamos (9.96% de los activos), 14
Bancos de Ahorro y Crédito (1.89% de los activos), 6 Corporaciones de Crédito (0.16% de los
activos) y el Banco Nacional de Desarrollo y de las Exportaciones (BANDEX) (0.39% de los
activos) (ver grdficos 7 y 8 de anexos). Asi mismo, los subagentes bancarios registrados,
fotalizaron la suma de 4,879 establecimientos a nivel nacional, inferior en 263 subagentes
con respecto al periodo anterior (5,139).

Contribucién por Rubro al Crecimiento del Total de los Activos del Sistema
Valores en Porcentajes
junio 2019 - junio 2020

Jun-20 -

Jun-19

Jun-18

Jun-17
-0.16%

1.60% 1.82%

Jun-16 10.98%

3.46%
BFondos Disponibles Binversiones Brutas @ Cartera de Créditos Bruta B Otros Activos

Nota: Corresponde al grafico 5 de la seccién de Grdficos y Tablas-Anexos.
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2.3 Cartera de Crédito

La cartera de crédito presentd un crecimiento interanual de 12.39%, superior al promedio
de los Ultimos cinco anos (10.94%), cabe destacar que, de acuerdo a los datos preliminares
del Banco Central, el PIB real se confrajo en -8.5% durante el periodo enero-junio 2020,
producto de los efectos de la pandemia, sin embargo, las medidas de flexibilizacion
monetarias, tomadas a raiz de los impactos del Coronavirus (COVID-19), ha inyectado a la
economia suficiente liquidez a fravés de los intermediarios financieros, o que a su vez
mantiene en niveles adecuado el comportamiento la cartera de crédito.

A junio 2020, la cartera de crédito total presentd un saldo de RD$1,284,739.75 millones
(27.55% del PIB), registrando un incremento de RD$141,387.46 millones con respecto a junio
2019 (ver grdfico 9 de anexos). La participacion de cartera en moneda extranjera se redujo
en 2.03% respecto a junio 2019, pero se ha mantenido relativamente estable, con una
participacion promedio de 23.94%, en los Ultimos é anos.

La canfidad de deudores del Sistema Financiero ascendid a 1,837,630, arrojando un
aumento con relacién al periodo anterior de 5 puntos bdsicos. La composicion por género,
fue de 51.26% masculino, 47.29% femenino y el restante 1.45% personas juridicas. Las
personas fisicas con créditos ascendieron a 1,810,971 (25.86% de la poblacién mayor de 18
anos), cifra en 502 personas nivel inferior al nimero registrado durante el mismo mes para el
ano 2019, equivalente a una tasa de 0.03%.

Por su parte, los indicadores de morosidad® y cobertura de cartera vencidaé contfinuaron
ubicdndose en niveles adecuados. Al comparar los resultados de junio de 2020 con el
mismo periodo del afo anterior, se observa que el indice de morosidad ha aumentado
ligeramente en 0.57 puntos porcentuales, al pasar de 1.56% a 2.13%, mientras que el
indicador de cobertura se redujo de 1.56 veces a 1.29 veces (ver grdficos 10y 11 de anexos).
El saldo de la cartera vencida (capital) a nivel interanual se incrementé en 53.56%,
significativamente superior a la contracciéon presentada en igual periodo del ano anterior
(-8.86%). Por tipo de entidad, los Bancos Mdltiples presentan la menor morosidad (1.86%),
seguido por Asociaciones de Ahorro y Préstamos (3.51%), Bancos de Ahorro y Crédito
(6.13%) y Corporaciones de Crédito (5.95%).

Clasificacion de la Cartera por Sector de Destino

Valores en Porcentajes (%)
junio 2019 — junio 2020

Clasificacion Comercial Consumo Hipotecario
de Riesgo jun-19 jun-20 jun-19 jun-20 jun-19 jun-20

A 63.81% 62.41% 91.89% 94.86% 94.32% 97.08% 76.13% 76.69%
B 18.95% 19.66% 3.15% 1.63% 3.39% 1.26% 12.29% 11.87%
C 7.19% 5.61% 1.34% 0.98% 0.89% 0.56% 4.63% 3.56%
D - - - - - - -

D1 4.40% 6.29% 1.73% 1.37% 0.62% 0.50% 3.08% 4.04%
D2 4.02% 4.61% 1.09% 0.70% 0.25% 0.20% 2.64% 2.85%
E 1.62% 1.42% 0.80% 0.46% 0.53% 0.41% 1.23% 1.00%

Total 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%

Nota: Corresponde a la tabla 1 de la seccién de Grdficos y Tablas-Anexos.

5 Cartera de Crédito Vencida (Capital) / Total de Cartera de Crédito Bruta.
6 Provision para Cartera / Total de Cartera Vencida (Capital y Rendimientos).
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Como se puede apreciar en la tabla anterior, a junio 2020, el 76.69% del total de la cartera
del sistema tiene clasificacién de riesgo “A”, el 11.87% se clasifica “B" y el restante 11.44%
presenta clasificacién de riesgo C, D, D1, D2 y E. Como se puede observar, las
clasificaciones de riesgo presentan una ligera disminucion de 14 puntos bdsicos en la
cartera subestandar, clasificada en “C”, “D", “D1", “D2" y “E" con relacién a junio 2019.

De acuerdo con la composicidn de la cartera, la comercial privada representa la mayor
participacion (52.99%), seguida por la de consumo (excluyendo tarietas de crédito
personales) (21.56%). hipotecaria (16.98%), publica (4.16%) y tarjetas de crédito personales
(4.31%).

La cartera de crédito comercial privada, que totaliza los préstamos destinados a los sectores
productivos, presenta un crecimiento de 17.92% (RD$103,441.26 millones) con respecto a
junio de 2019 y asciende a RD$680,760.36 millones. Esta cartera ha sido impulsada
principalmente por los préstamos otorgados a la Construccidn, que registré un aumento
interanual de RD$16,891.61 millones (25.21%), seguido por los préstamos otorgados al
Comercio, las cuales aumentaron en RD$18,112.23 millones (11.54%) y los préstamos
concedidos a la Actividades Inmobiliarias con aumento de RD$18,515.86 millones (30.04%).

Cartera de Crédito por Tipo
Valores en Millones de DOP
junio 2019 — junio 2020

680,760.36

577,319.10

332,452.11
303,381.21

218,141.37

198,232.01

64,420.05 53 385.92

Comercial Privada Comercial PUblica Consumo Hipotecarios

BJun-19 @Jun-20

Nota: Corresponde al gréfico 12 de la seccidn de Grdficos y Tablas-Anexos.
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La cartera de préstamos destinados al sector publico, redujo su ponderacion en la cartera
total, ubicdndose en 4.16%, presentando una contraccidén de 1.48% desde junio 2019,
cuando ponderaba 5.63% de la cartera de crédito total. Esta cartera registré un monto de
RD$53,385.92 millones, para una reduccion de RD$11,034.13 millones (17.13%) con relacién
ajunio de 2019.

La cartera de crédito orientada al consumo, ascendié a RD$332,452.11 millones, registrando
un crecimiento de RD$29,070.90 millones con relacién a su nivel en junio de 2019, lo que
significa una tasa de crecimiento de 9.58%. Ese crecimiento se explica por un incremento
de 5 puntos bdsicos en la cantidad de deudores y el 9.53% en el saldo promedio por deudor
de la cartera de crédito de consumo, respectivamente. La tasa de interés en moneda
nacional se ha mantenido muy por debajo del promedio del periodo junio 2016 — junio 2020
(24.66), con un nivel de 25.74% en junio de 2019 y de 23.29% en junio de 2020.

La cartera de tarjetas de créditos personales presenta una contraccién interanual de -
1.19%, cuyo monto total de los créditos oforgados asciende a RD$55,458.45 millones,
registrando una disminucion de RD$669.27 millones con respecto a junio de 2019. Dentro de
esta cartera se destaca una reduccién de 3 puntos bdsicos en la cantidad de deudores,
mientras que el saldo promedio por deudor presenta una disminuciéon de 13.89%. Respecto
a la tasa de interés en moneda nacional, se verifica un aumento de durante los Ultimos 5
anos 14 puntos bdsicos, pasando de 57.44% en junio de 2016 a 57.58% a junio de 2020.

Los créditos hipotecarios han visto reducir su tasa de interés promedio ponderado, desde
junio 2016 hasta junio 2020 en 0.37 puntos porcentuales, al pasar de 11.40% hasta 11.03%.
En ese sentido, se observa un aumento en la cartera de RD$19,909.36 millones en relacion
ajunio de 2019, hasta alcanzar un balance ascendente a RD$218,141.37 millones, para una
tasa de crecimiento anual de 10.04%. La cartera de crédito hipotecaria se ha mantenido
estable como proporcién de la cartera de crédito total, representando mds del 17.06% en
promedio para los Ultimos 7 anos, situdndose en 16.98% al corte de junio 2020.
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S

Recuadro: Sistema Financiero y el Covid 19

Desde el inicio de la propagacién a nivel mundial de la enfermedad
del Corona Virus (Covid-19) en marzo 2020, el Comité de Supervisidon
Bancaria de Basilea (BCBS), se ha reunido en diversas ocasiones, a
los fines de evaluar el impacto de esta pandemia en el sector
bancario global. En abril 2020, emiti® un documento fitulado
“Measures to reflect the impact of Covid-19", y en tal sentido,
recomienda a la comunidad bancaria y supervisora de los paises
miembros, a fomar medidas que garanticen la reduccion delriesgo
en el cdlculo de requerimiento de capital, dentro de las que
incluyen:

. Contabilidad de pérdidas crediticias esperadas: EI BCBS reitera
la contabilidad de las pérdidas crediticias esperadas, como
una medida prospectiva de las pérdidas esperadas, y a la vez
flexibilizd los ajustes de fransaccion de dichas medidas, para
infroducirlo gradualmente en el cdlculo del capital regulatorio
en las jurisdicciones que se adhieren a este método.

e Margen para derivados compensados de forma no
centralizada: Aplazamiento de las dos Ultimas fases de
implementacién del marco para los requisitos de margen para
derivados.

. Bancos de Importancia Sistémica: Posposicidon del marco G-SIB
(Bancos de Importancia Sistémica Global) por un ano, 2021-
2022.

Concluyen que con la enfrada en vigencia del Acuerdo Basilea lll,
el sistema bancario a nivel mundial, iene mayores niveles de capital
y liguidez significativamente alto, y, por lo tfanfo, se encuentra en
una posicion mds comoda para absorber los choques y mitigar la
interrupciéon de los servicios bancarios ante la pandemia Covid-19.

Por el lado del Fondo Monetario Internacional (FMI), algunos
especidlistas senalan que ofro de los riesgos latentes en la banca es
el tema de la rentabilidad, apuntando de que “un periodo
persistente de tasas de interés bajas probablemente presionard mas
la rentabilidad bancaria en los préximos anos. Cuando los bancos
no pueden generar beneficios, es menos probable que concedan
préstamos y oftros servicios financieros a hogares y empresas,
privando a la economia de un crédito muy necesario”.

En ese contexto, exhortan a las autoridades del sector financiero
incorporar en sus evaluaciones de riesgos, la planificacién de
capital y pruebas de tensidén que incluyan escenarios en los cuales
las tasas se mantienen en niveles mds bajos durante mds tiempo.

Para la Republica Dominicana, las Autoridades Monetarias ante la
pandemia, adoptaron medidas de flexibilizacion para incentivar el
sector real de la economia, inyectando suficiente liquidez a las EIF
para que esta a su vez les proporcionen préstamos a los deudores
particulares y a las Mipymes para la confinuidad de sus negocios.
En este sentido, es necesario moniforear bien de cerca los riesgos
de crédito, liquidez y operacional que podrian acarrear estas
operaciones y hacer ajustes fransitorios a las normativas
prudenciales pertinentes.

Desde marzo 2020, luego del comienzo de la pandemia y el
confinamiento a nivel nacional, el comportamiento de los

principales indicadores del sistema bancario a nivel consolidado,
reflejan cierta estabilidad. En los cuadros que se observan mds
abajo, muestran el comportamiento de los indicadores promedio
de los riesgos de crédito, liquidez y rentabilidad, durante los meses
febrero y junio de los 4 anos pre pandemia y para el ano 2020 en
los meses de pandemia, destacdndose lo siguiente:

Indicadores Financieros
Promedio mensual periodo Febrero-junio

2016-2020
Valores en porcentaje

LIQUIDEZ 2016 2017 2018 2019 2020
Disponibilidades/Total de Captaciones 23.07| 23.12| 19.91] 19.19] 20.82
Disponibilidades / Total de Depdsitos 34.17| 34.65| 28.98| 27.80| 28.72
Cartera de Créditos Vencida (Capital)/ Total
de Cartera de Crédito Bruta 1.78] 200| 1.91 1.60| 207
Provisién para Cartera / Total de Cartera
Vencida (Capital y Rendimientos) 147.57| 138.46| 149.18] 154.42] 129.30

RENTABILIDAD

ROA (Rentabilidad de los Activ os) 223 206 238 212| 204
ROE (Rentabilidad del Patrimonio) 19.67| 17.82| 20.35| 17.67| 17.11
Margen Financiero Bruto/Margen
Operacional Bruto 77.68| 76.68| 77.76| 76.72| 76.71
Margen Financiero Bruto(MIN)/Activ os
Productiv os 9.23] 890] 9.28] 828| 832

Los indicadores de liquidez, presentan un comportamiento de
crecimiento en el periodo de la pandemia (febrero-junio del ano
2020) en comparacién con el mismo periodo para los anos 2016-
2019. Se destaca que a nivel interanual presentaron incrementos
promedios los ratfios de las disponibilidades enfre las captaciones
con 8.52% vy las disponibilidades, inversiones respecto al total de
activos con crecimientos con 8.51%.

En tanto, durante los meses febrero-junio de 2020, los indicadores
financieros promedio de la cartera de crédito, presentaron un
ligero deterioro con respecto al periodo febrero-junio del ano
antferior, en este senfido la fasa de morosidad promedio se
incrementd 0.47 puntos porcentuales y el indicador de cobertura
disminuyd en 25 puntos bdsicos.

En cuanto a los indicadores de rentabilidad, se mantienen
relativamente estable en los meses febrero-junio de los Ultimos 5
anos, en este sentido, durante el periodo de la pandemia, se
registraron ligeras disminuciones de ROA y ROE de 0.07% y 0.56%,
respectivamente, asi como, los ingresos financieros entre los
activos productivos observaron una disminucion interanual
promedio de 45 puntos bdsicos.

Tal y como refiere el BCBS, las normativas prudenciales a nivel
mundial se han robustecido en cuanto a requerimiento de capital
de calidad vy liquidez, sirviendo de base para resistir
eventuadlidades como las del Covid 19; igualmente en la Rep.
Dom. el fortalecimiento de las normativas prudenciales, a raiz de
la crisis bancaria del 2003, confribuye a que sistema financiero se
encuentre debidamente capitalizado y con la suficiente liquidez
para enfrentar cualquier acontecimiento que pueda impactar la
estabilidad financiera.
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2.4 Inversiones

Las inversiones confindan siendo un componente importante dentro de los activos del
Sistema Financiero (20.52% de los activos), presentan un crecimiento interanual de 26.81%,
alcanzando una cifra de RD$448,592.74 millones (ver grdfico 16 de anexos), superior al
crecimiento intferanual promedio registrado desde junio de 2015 (11.30%).

Si clasificamos las inversiones por fipo de emisor, el 50.81% de las inversiones se realizaron en
instrumentos emitidos por el Banco Central de RepuUblica Dominicana, 36.76% en emisiones
del Gobierno Cenfral, y el restante 12.43% en instrumentos de empresas del sector privado
y del sector publico descentralizado e instituciones financieras (ver grdfico 17 de anexos).
Asimismo, en la distribucion de lasinversiones por fipo de instrumento se destaca que: 42.96%
corresponden a Ofros fitulos valores, 26.30% a Notas de renta fija, 13.26% a Depdsitos
Remunerados a Corto Plazo, 9.35% A Otros certificados de inversion, y el restante 8.137%
corresponden a Inversiones permanentes en acciones, Depdsitos remunerados a corto
plazo, entre otros (ver grafico 18 de anexos).

Las utilidades generadas por inversiones constituyen un componente importante del nivel
rentabilidad del sistema. El monto totalizd RD$18,749.60 millones, lo que representa 28.18%
del margen financiero bruto del Sistema Financiero a junio de 2020, superior al 27.28% de
participacion registrado a junio de 2019.

2.5 Pasivos

Las captaciones a través de obligaciones y valores en poder del publico contindan siendo
la principal fuente de fondeo para las EIF (89.00% de los pasivos), presentando una tasa de
crecimiento interanual (18.22%), superior a la registrada en junio de 2019 (8.60%) (ver
grdficos 21 y 22 de anexos). Al término de junio de 2020, éstas totalizaron RD$1.72 billones
(36.94% del PIB), con un incremento interanual de RD$265,389.77 millones, explicado por el
aumento de RD$254,015.97 millones en los depdsitos del publico (24.90%) y de RD$11,373.80
millones en los certificados financieros y valores en poder del pUblico (2.60%).

Al descomponer las captaciones por tipo de instrumento de captacion, se destaca la
participacion de 73.98% de los depdsitos del publico, mientras que los certificados
financieros y valores en poder del publico presentan una participacion de 26.02% (ver
grdfico 23 de anexos). El 89.27% del total de captaciones del sistema se concentran en los
bancos multiples, con un monto ascendente a RD$1,537,451.10 millones. Asimismo, se
observa que las Asociaciones de Ahorros y Préstamos tienen captaciones de RD$151,766.78
millones, equivalente al 8.81%. Las demds captaciones corresponden a los Bancos de
Ahorro y Crédito con RD$26,118.29 millones, las Corporaciones de Crédito con RD2,810.66
millones y el BANDEX RD$4,111.50 millones, para 1.52%, 0.16% y 0.24% respectivamente (ver
grdéfico 24 de anexos).

La principal confraparte de las captaciones del Sistema Financiero son los hogares, con una
acumulacién a junio de 2020 de RD$979,432.99 millones, equivalente a un 56.87%. De igual
forma, las empresas del sector real fueron la segunda fuente de captaciéon mds importante
con montos ascendentes a RD$403,622.92 millones, lo que representa el 23.44% del total de
las captaciones. Mientras que las administradoras de fondos de pensiones representaron
RD$56,920.59 millones y las microempresas RD$39,040.15 millones, con una participacién de
3.30% y 2.27%, respectivamente. El resto de las captaciones asciende a RD$243,241.68
millones, equivalente al 14.12% (ver grdfico 25 de anexos).
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2.6 Rentabilidad

Con respecto a la rentabilidad, desde el 30 de junio de 2019 al 30 de junio de 2020, las
utiidades antes de impuestos sobre la renta ascendieron a RD$19,795.67 millones,
registrando un crecimiento interanual de RD$555.92 millones (2.89%) (ver grdfico 26 de
anexos). Los ingresos por intereses y comisiones por crédito ascienden a RD$75,199.34
millones para un aumento de RD$1,694.93 millones (2.31%), mientras que las comisiones por
servicios alcanzan la suma de RD$13,161.45 millones, para una contraccién interanual de -
15.86%. Del total de ingresos financieros, 78.14% proviene de infereses y comisiones por
créditos, 18.68% de intereses por inversiones y de 3.19% de ganancias por inversiones.

Los indicadores de rentabilidad del Sistema Financiero muestran que el ROE disminuyd 0.57
puntos porcentuales, al pasar de 17.77% en junio 2019 a 17.20% en junio 2020, mientras que
el ROA se ubicd en 1.98% para un incremento de 14 puntos bdsicos con respecto a junio
2019. (ver grdficos 27 y 28 de anexos). Adicionalmente, el nivel de eficiencia del Sistema
Financiero, medido por el indicador costos/ingresos se situé en 63.65%, resultado que se
clasifica como promedio de acuerdo a los estdndares internacionales (ver grdfico 29 de
anexos).

2.7 Liquidez

El Sistema Financiero mantiene un nivel de disponibilidades adecuado para satisfacer la
demanda de liquidez de la economia. Las disponibilidades del Sistema Financiero
ascendieron a RD$398,846.76 millones, registrando un incremento de RD$112,597.08 millones
(39.34%), con respecto a junio 2019 (ver grdfico 31 de anexos).

Las disponibilidades representaron el 23.16% del total de captaciones, (ver grdfico 32 de
anexos), mientras que el promedio mensual de las disponibilidades enfre captaciones fue
de 19.55% para los Ultimos 12 meses. Por fipo de enfidad, se destaca que los Bancos
Multiples continlan presentando el mayor nivel de disponibilidades entre captaciones,
situdndose en 24.54%, las Asociaciones de Ahorros y Préstamos participan con el 10.91%, los
Bancos de Ahorro y Crédito un 16.23%, las Corporaciones de Crédito con 17.60% y el Banco
Nacional de Desarrollo a las Exportaciones (Bandex) participa con el 5.48% de los fondos
disponibles (ver grdfico 33 de anexos).
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Fecha

3/4/2020

14/4/2020

22/4/2020

24/4/2020

30/4/2020

22/5/2020

18/6/2020

Cartas circulares

Disposiciones

Circular SIB No.
006/20

Circular SIB No.
007/20

Circular SIB No.
008/20

Circular SIB No.

009/20

Circular SIB No.

010/20

Circular SIB No.

013/20

Circular SIB No.

014/20

circulares de la Superintendencia de Bancos
Descripcion
"Lineamientos para el cumplimiento de la Tercera Resolucidn de la Junta

Monetaria, del 24 de marzo de 2020, que dispone la eliminacién de los
costos, comisiones y cargos por retiros de efectivo en ventanilla, de las

cuentas corrientes y cuentas de ahorro, en las entidades de
infermediacion financiera”.
"Aprobar y poner en vigencia la modificacién al “Manual de

Requerimientos de Informacién de la Superintendencia de Bancos
Orientados a la Supervisidn Basada en Riesgos".

"Gestidon y Monitoreo de Riesgos de Lavado de Activos, Financiamiento
del Terrorismo y de la Proliferaciéon de Armas de Destruccién Masiva,
relacionadas con la contingencia sanitaria generada por el coronavirus
(COVID-19)".

“Cumplimiento de las medidas de flexibilizacion, adoptadas por las
entidades de intermediacion financiera, en funcién de sus politicas
infernas”

“Disposiciones para el envio de informaciones, durante el periodo de
prueba, de acuerdo al nuevo Manual de Contabilidad para Entidades
Supervisadas por la Superintendencia de Bancos”.

“Lineamientos establecidos por este Organismo Supervisor, para el
cumplimiento de la Quinta Resolucion de la Junta Monetaria, del 16 de
abril de 2020, que dispone, la eliminacién del cobro de tarifas, comisiones
o cargos a las distintas modalidades de captacion de recursos del
publico, por la inexistencia de movimiento en cuentas, durante un
periodo determinado™.

Disposiciones sobre las provisiones flexibilizadas y publicaciéon de los
“Lineamientos para el llenado del Formulario “Provisiones/COVID", para
ser consideradas en el Cdlculo de Indice de Solvencia.
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Grdfico 1: Patrimonio Neto del Sistema Financiero
Valores en Millones de DOP y Porcentaje del PIB
junio 2014 - junio 2020

250,566

219177
194,178
178,510

158,912
145,241
129,646

Jun-14 Jun-15 Jun-16 Jun-17 Jun-18 Jun-19 Jun-20

EEEPatfrimonio Neto === Pqtrimonio Neto/PIB Nominal

Gréfico 2: indice de Solvencia Mensual del Sistema Financiero
Valores en Porcentajes
junio 2019 — junio 2020
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[ Excedente de Capital = = Solvencia Minima Requerida (10%)
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Grdfico 3: indice de Solvencia por Tipo de Entidad
Valores en Porcentajes
junio 2019 —junio 2020

71.46

17.73 17.65

20.11 19.83

16.12

15.80 16.69 16.97

Sistema Financiero BM AAYP BAC CC

BANDEX

@2019 32020

AAYP — Asociaciones de Ahorros y Préstamos

BAC - Bancos de Ahorro y Crédito

CC - Corporaciones de Crédito

BANDEX — Banco Nacional de Desarrollo y de las Exportaciones

Grdfico 4: Activos Totales del Sistema Financiero
Valores en Millones de DOP y Porcentaje del PIB
junio 2014 — junio 2020
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Jun-20

Jun-19

Jun-18

Jun-17

Jun-16

Grdfico 5: Contribucion por Rubro al Crecimiento del Total de Activos del Sistema

Financiero
Valores en Porcentajes
junio 2016 — junio 2020
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1.82%
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0.29%

@ Cartera de Créditos Bruta B Otros Activos

Grdfico 6: Participacion por Rubro en el Total de Activos del Sistema Financiero
Valores en Porcentajes
junio 2016 - junio 2020
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Grdfico 7: Cantidad de Entidades de Intermediacién Financiera

Valores en Unid.
junio 2020

B@Bancos Multiples

B Asociaciones de Ahorros y Préstamos
BBancos de Ahorro y Crédito

B Corporaciones de Crédito

BBandex

Grdfico 8: Activos Totales por Tipo de Entidad
Valores en Millones de DOP

junio 2019 - junio 2020
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Grdfico 9: Cartera de Crédito Total del Sistema Financiero
Valores en Millones de DOP y Porcentaje del PIB
junio 2014 — junio 2020
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Grdfico 10: Cartera Vencida/Cartera Total
Valores en Porcentajes y Miles de Millones de DOP
junio 2019 — junio 2020
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Grdfico 11: Provisiones/Cartera Vencida
Valores en Porcentajes
junio 2019 —junio 2020

160.62
156.61
5661 15494 15340 15114 15076 14718 146.09

127.44 124.19 128.98

119.67 119.67
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Tabla 1: Clasificacion de la Cartera por Sector de Destino
Valores en Porcentajes
junio 2019 - junio 2020

Clasificacion Comercial Consumo Hipotecario
de Riesgo jun-19 jun-20 jun-19 jun-20 jun-19 jun-20

A 63.81% 62.41% 91.89% 94.86% 94.32% 97.08% 76.13% 76.69%
B 18.95% 19.66% 3.15% 1.63% 3.39% 1.26% 12.29% 11.87%
C 7.19% 5.61% 1.34% 0.98% 0.89% 0.56% 4.63% 3.56%
D - - - - - - - -
D1 4.40% 6.29% 1.73% 1.37% 0.62% 0.50% 3.08% 4.04%
D2 4.02% 4.61% 1.09% 0.70% 0.25% 0.20% 2.64% 2.85%
E 1.62% 1.42% 0.80% 0.46% 0.53% 0.41% 1.23% 1.00%

Total 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%
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Grdfico 12: Cartera de Crédito por Tipo

Valores en Millones de DOP
junio 2019 —junio 2020

680,760.36

332,452.11
303,381.21

218,141.37

198,232.01

64,420.05 53385 92

Comercial Privada Comercial PUblica Consumo Hipotecarios

BJun-19 B@Jun-20

Grdfico 13: Cartera de Crédito por Sector Econémico de Destino

Valores en Porcentajes
junio 2020

16.61%

@Consumo Bienes y Servicios

B Compra y Remodelacién Viviendas

B Comercio

B@Construccion

Bind. Manufactureras

BAdm. PUblica y Defensa; Planes de Seguridad Social
B Actividades Inmobiliarias, Empresariales y de Alquiler
BIntermediacién Financiera

Resto
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Informe Desempeno del Sistema Financiero

junio 2020

Grdfico 14: Cartera de Crédito por Tipo de Moneda
Valores en Porcentajes
junio 2014 — junio 2020

Jun-20 21.31%

Jun-19 23.34%

Jun-18 22.71%

Jun-17 23.76%

Jun-16 24.43%

Jun-15 24.64%

Jun-14 24.77%

B Moneda Extranjera  @Moneda Nacional

Grdfico 15: Cartera de Crédito por Tipo de Entidad

Valores en Millones de DOP
junio 2019- junio 2020

1,121,110

992,356

118,504 129,033

29,150 31,333

3,043

3,001

300

263

BM AAyP BAC

@Jun-19 @Jun-20

CcC

BANDEX
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Grdfico 17: Inversiones Brutas por Emisor
Valores en Porcentajes
junio 2020

@Banco Central R. D.

B Gobierno Central R. D.

B@Bancos Mdltiples

@ CDEEE y Empresas Distribuidoras

H Entidades Financieras

H Resto

Grdfico 18: Inversiones Brutas por Tipo de Instrumento
Valores en Porcentajes
junio 2020

3.54% _3.27%

@ Otros Titulos Valores
13.26% B Otros Certificados de Inversidon
B@Notas de Renta Fija

@Depdsitos Remunerados a Corto Plazo

26.30%

Binversiones Permanentes en Acciones
B 'nversiones en Depdsitos a Plazo

u Resto
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(SIB SUPERINTENDENCIA DE BANCOS DE LA REPUBLICA DOMINICANA
junio 2020

Grdfico 19: Inversiones Brutas por Tipo de Entidad
Valores en Millones de DOP
junio 2019 —junio 2020

373,085

291,912

53,730 65,464

3784 5402 63 137 4273 4306

BM AAyP BAC CC BANDEX

BJun-19 @Jun-20

Grdfico 20: Inversiones Brutas por Sector
Valores en Porcentajes
junio 2014 - junio 2020

jun-20 92.85% 7.15%
jun-19 91.5% 8.5%
jun-18 89.5% 10.5%
jun-17 91.0% 9.0%
jun-16 92.4% 7.6%
jun-15 91.2% 8.8%
jun-14 92.9% 71%A

BPUblico @Privado
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junio 2020

Grdfico 21: Pasivos Totales del Sistema Financiero
Valores en Millones de DOP y Porcentaje del PIB
junio 2014 — junio 2020

1,617,923 1,934,902

1,484,504
1,370,448

1,254,322
1,128,201

1,014,654

Jun-14 Jun-15 Jun-16 Jun-17 Jun-18 Jun-19 Jun-20

B Pasivos === Pqsivos/PIB Nominal

Grdfico 22: Captaciones del Sistema Financiero
Valores en Millones de DOP y Porcentaje del PIB
junio 2014 - junio 2020

1,722,258

1,456,869
1,341,497

1,233,699
1,124,291

1,014,591
923,962

Jun-14 Jun-15 Jun-16

Jun-17 Jun-18 Jun-19 Jun-20

I Captaciones =g== Captaciones/PIB Nominal
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junio 2020

Grdfico 24: Captaciones por Tipo de Entidad
Valores en Millones de DOP
junio 2019 — junio 2020

1,537,451

151,767

145,681 23,666 26118

2,777 2,811 4164 4112

BM AAYP BAC cc BANDEX
@Jun-19 @Jun-20
Grdfico 23: Captaciones por Tipo de Instrumento

Valores en Millones de DOP y Porcentaje
junio 2020

448,150.06
26.02%

B Certificados Financieros y
Valores en Poder del PUblico

BDepdsitos del PUblico

1,274,108.27
73.98%
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Informe Desempeno del Sistema Financiero
junio 2020

Grdfico 25: Captaciones por Contraparte
Valores en Millones de DOP y Porcentaje
junio 2020

243,242
14.12%

@Hogares

BEmpresas Sector Real

979,433 . .
56.87% B Administradoras de Fondos de Pensiones

403,623

23.44% BMicroempresas

B Otros

Grdfico 26: Resultados antes de Impuestos del Sistema Financiero
Valores en Millones de DOP y Porcentaje Crecimiento Anual
junio 2015 — junio 2020

20,084 19,240 19,681

Jun-15 Jun-16 Jun-17 Jun-18 Jun-19 Jun-20

B Resultado antes de Impuestos ==g==Tasa de Crecimiento Interanual
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19.91

Grdfico 27: Rentabilidad del Patrimonio (ROE)
Valores en Porcentajes
junio 2014 — junio 2020

20.07 20.00

dic-14

2.27

dic-15 dic-16 dic-17 dic-18 dic-19 jun-20

Grdfico 28: Rentabilidad de los Activos (ROA)
Valores en Porcentajes
junio 2014 — junio 2020

229 2.35 2.30

dic-14

dic-15 dic-16 dic-17 dic-18 dic-19 jun-20
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Informe Desempeno del Sistema Financiero

junio 2020
Grdfico 29: Gastos de Explotacion / Margen Operacional Bruto
Valores en Porcentajes
junio 2019 — junio 2020
68.04 67.41 67.05 66.98 67.09 67.29 68.14
64.94 64.27 64.55 64.55 64.36 63.56

Jun-19 Jul-19  Ago-19  Sep-19  Oct-19  Nov-19  Dic-19 Ene-20 Feb-20 Mar-20 Abr-20 May-20 Jun-20

Grdfico 30: Resultados antes de Impuestos por Tipo de Entidad
Valores en Millones de DOP
junio 2019 - junio 2020

BANDEX

CC

BAC

AAYP

BM

BJun-19 @Jun-20

17,483
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Grdfico 31: Disponibilidades Mensuales del Sistema Financiero
Valores en Miles de Millones de DOP
junio 2019 — junio 2020

399
359

320 312 320

301
286 290 5 291 287 289 286

Jun-19  Jul-19  Ago-19 Sep-19 Oct-19 Nov-19 Dic-19 Ene-20 Feb-20 Mar-20 Abr-20 May-20 Jun-20

Grdfico 32: Disponibilidades / Captaciones
Valores en Porcentajes
junio 2019 —junio 2020

23.16
21.38

1965 1980 oo 1951 190 2030 o5 1974 1974

18.94 18.35

Jun-19  Jul-19  Ago-19 Sep-19 Oct-19 Nov-19 Dic-19 Ene-20 Feb-20 Mar-20 Abr-20 May-20 Jun-20
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Grdfico 33: Disponibilidades / Captaciones por Tipo de Entidad
Valores en Porcentajes
junio 2019 — junio 2020

24.54

23.16

17.53 17.60
16.11

Sistema Financiero BM AAyP BAC CcC BANDEX
BJun-19 @Jun-20
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