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SI SUPERINTENDENCIA DE BANCOS DE LA REPUBLICA DOMINICANA
— Informe Desempeno del Sistema Financiero
Diciembre 2017

Resumen

Los activos del Sistema Financiero Dominicano continian con una tendencia positiva, consistente
con la tasa de crecimiento interanual promedio evidenciada desde diciembre 2013 hasta
diciembre 2017 (11.21%). Al cierre del mes de diciembre de 2017, los activos fotales ascendieron a
RD$1.65 billones (46.15% del PIB), que significd un incremento absoluto de RD$132,134.30 millones con
relacion a su nivel en diciembre de 2016, equivalente a una tasa de crecimiento de 8.70%. Esa
variacién, ligeramente superior a la del PIB nominal, que en el periodo enero-diciembre 2017 fue de
8.39% en comparacién al mismo periodo de 2016.

La tasa de crecimiento del PIB Real al cierre de 2017 se situé en un 4.55%, destacdndose en este
resultado la expansién interanual de 6.47% registrada en el trimestre octubre-diciembre, influenciada
por las medidas de flexibilizacién monetaria adoptadas a partir del mes de agosto de 2017, asi
como a una politica fiscal mds activa durante la segunda mitad del ano, lo cual contribuyd a
dinamizar las actividades econdémicas y la demanda interna, es decir, el consumo y la inversién. Los
sectores de mayor conftribucidn a este resultado son: Hoteles, Bares y Restaurantes (6.74%), Servicios
Financieros (4.44%), Agropecuario (5.80%), Zonas Francas (4.56%). Transporte y Almacenamiento
(4.95%), Construccion (4.12%), Manufactura local (2.92%) y Comercio (2.96%)'.

El Banco Central de la Republica Dominicana decidié mantener su tasa de interés de politica
monetaria en 5.25%. Esta decisidon estuvo sustentada en un amplio andlisis del balance de riesgos en
torno a las proyecciones de inflacién, la evolucién de los principales indicadores macroeconémicos
nacionales, el entorno internacional relevante y las expectativas del mercado. En el dmbito interno,
la actividad econdmica se vio afectada en el mes de septiembre por el impacto de las formentas
Irma y Maria en sectores como el turismo y la agricultura. No obstante, cifras preliminares muestran
gue en octubre hubo una recuperacion importante, producto de los efectos en la demanda interna
de las medidas de flexibilizacidn monetaria tomadas en el mes de julio. Cabe destacar que la
reduccién de la TPM en 50 puntos bdsicos, junto a la disminucion del encaje legal en 2.2 puntos
porcentuales en el mes de julio, han tenido un gran efecto multiplicador en el crédito al sector
privado en moneda nacional.

Los fundamentos macroecondmicos con respecto al sector externo muestran un saldo de la cuenta
corriente de -US$165.09 millones, que se estima en torno a -0.02% del PIB (USD74,889.85 millones)
para el periodo enero-diciembre 2017. Este resultado se explica en gran medida por el significativo
incremento de los ingresos recibidos del exterior por concepto de remasas familiares, asi como por el
aumento sostenido de los ingresos procedentes del furismo. En materia fiscal, al cierre de diciembre
de 2017 el saldo de la deuda total del Sector PUblico No Financiero (SPNF) totalizd 40.04% del PIB
(US$29,544.06 millones), lo que representa un aumento con respecto al saldo de 37.34% del PIB
registrado a diciembre de 20162.

En ese contexto macroecondmico, a diciembre 2017 la cartera de crédito del Sistema Financiero
presentd un crecimiento interanual importante (8.24%), cuyo monto asciende a RD$999,643.04
millones (27.94% del PIB), para un incremento de RD$76,127.29 millones con respecto a diciembre de
2016. La cartera de crédito comercial privada, que totaliza préstamos destinados a los sectores
productivos, ascendié RD$501,457.65 millones, lo que significa un incremento durante los Ultimos 12
meses de RD$34,092.75 millones, equivalente a un crecimiento de 7.29%.

Al andlizar la cartera de créditos por sector econdmico de destino, los créditos orientados al
consumo de bienes y servicios presentaron el mayor crecimiento anual en términos absolutos

! Fuente de datos: Publicaciones estadisticas del Banco Central de la RepUblica Dominicana (BCRD). Las informaciones presentadas sobre precios de
la economia, TPM y Balanza de Pagos también provienen de las publicaciones estadisticas del BCRD. Los ratios relativos al PIB se construyen en base a
una proyecciéon del PIB nominal del afno 2017, que utiliza los supuestos del Programa Monetario del Banco Central para el afo 2017; que estima un
crecimiento real del PIB de 5.50% e inflacién de 2.80% como proxy del crecimiento del deflactor del PIB.

2 Fuente de datos: Publicaciones estadisticas de la Direccidon General de Crédito PUblico del Ministerio de Hacienda de Republica Dominicana
(DGCP).
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(RD$27,718.20 millones), ascendiendo a RD$260,572.71 millones y representando una variaciéon
porcentual de 11.90%. Mientras que los créditos hipotecarios presentan un incremento de
RD$17,229.48 millones en relacion a diciembre de 2016 (11.26%), con un balance ascendente a
RD$170,234.77 millones.

Las captaciones representan la principal fuente de recursos para las actividades de intermediacion
financiera, totalizando RD$1.30 billones (36.32% del PIB) al término de diciembre de 2017.
Comparado con su nivel en diciembre de 2016, los recursos captados registraron un crecimiento de
RD$116,106.76 millones (9.81%), explicado por el aumento de RD$83,343.06 millones en los depdsitos
del pUblico (10.44%) y de RD$32,763.71 millones en los certificados financieros y valores en poder del
publico (8.50%). La principal contraparte de las captaciones del Sistema Financiero continda siendo
los hogares, con una participacion equivalente a 58.04%, seguida por las empresas del sector real
(21.02%), las administradoras de fondos de pensiones (5.11%) y las microempresas (2.91%).

Los indicadores de rentabilidad del Sistema Financiero se encuentfran en niveles adecuados, por
encima del promedio de Centroamérica? (En promedio la regién presenta ROE y ROA de 13.44% vy
1.42% respectivamente). El andlisis de las informaciones muestra que el indicador de rentabilidad
del patrimonio promedio (ROE) se mantuvo sin variacion significativa con respecto al aino anterior,
presentando un nivel de 16.69%; asimismo, la rentabilidad de los activos promedio (ROA) se registrd
en un 1.93%. Adicionalmente, el nivel de eficiencia del Sistema Financiero, medido por el indicador
costos entre ingresos se situd en 66.02%, resultado que se clasifica como promedio de acuerdo a los
estdndares internacionales.

Los indicadores microprudenciales se mantienen en niveles apropiados y denotan mejoras en la
fortaleza patrimonial y eficiencia operativa de las Entidades de Intermediacion Financiera (EIF). En
particular, el indice de solvencia del sistema se ubicd en 18.24%, nivel superior al requerimiento
minimo de 10.00% establecido en la Ley Monetaria y Financiera No.183-02. Al finalizar el mes de
Septiembre, se registré un excedente de capital de RD$84,563.47 millones por encima de lo
requerido, que refleja la fortaleza patrimonial de las entidades para absorber posibles pérdidas
asociadas a choques y perturbaciones no previstas. En ese sentido, el patrimonio neto del Sistema
Financiero ascendié a RD$190,721.08 millones, continuando la tendencia de crecimiento, al registrar
un crecimiento inferanual de RD$19,082.62 millones (11.12%).

El Sistema Financiero Dominicano exhibe mejorias en los niveles de bancarizacion o inclusién
financiera. Las personas fisicas con créditos en el sistema financiero ascendieron a 1,788,660 (26.73%
de la poblaciéon mayor de 18 anos4), cifra superior en 22,594 personas al nUmero registrado durante
el mismo mes para el afo 2016, equivalente a una tasa de crecimiento de 1.28%. La composicion
por género y tipo de persona, fue de 51.83% masculino, 46.98% femenino y el restante 1.19%
personas juridicas.

En cuanto a los avances regulatorios y de supervisién, la Superintendencia de Bancos continGa
avanzando en la consolidaciéon de la Supervision Basada en Riesgos, en el fortalecimiento del marco
regulatorio, en el monitoreo continuo de los distintos riesgos a los que estdn expuestos las EIF, asi
como en la evaluacion de las variables e indicadores de desempeno del sistema, en cumplimiento
con su misién de asegurar la estabilidad, solvencia y eficiencia del Sistema Financiero Dominicano y
de protecciéon de los derechos de sus usuarios.

3 Fuente de datos: Reporte mensual de Indicadores Bancarios del SECMCA de diciembre de 2017. En este reporte se comparan los indicadores de los
bancos multiples de Centroamérica que incluye (Costa Rica, El Salvador, Guatemala, Honduras, Nicaragua y Panamd) en base a la dltima
informacién disponible). Los indicadores de los distintos paises no necesariamente son compilados de acuerdo a los mismos criterios.

4Fuente de datos sobre poblacién: Oficina Nacional de Estadisticas (ONE).
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2.1 Capitalizacién y Solvencia

Al mes de diciembre de 2017, el patrimonio neto del sistema financiero dominicano
continla su tendencia de crecimiento, presentando un incremento interanual de
RD$19,082.62 millones (11.12%), por encima del crecimiento promedio de los Ultimos 3 anos
(10.77%). En efecto, el patrimonio neto del sistema financiero ascendidé a RD$190,721.08
millones, equivalente a un 5.33% del PIB (ver grdfico 1 de anexos), reflejando asi solidez en
el sistema financiero.

El indice de solvencia del sistema financiero se encuentra en un nivel significativamente
superior al requerimiento minimo de 10%, establecido en la Ley Monetaria y Financiera No.
183-02, lo que refleja la fortaleza patfrimonial de las entidades para absorber posibles
pérdidas asociadas a choques y perturbaciones no previstas. En el siguiente grdfico se
observa que la solvencia se ubicd en 18.24%, registrando un excedente de capital de
RD$84,563.47 millones.

indice de Solvencia Mensual del Sistema Financiero

Valores en Porcentajes
Diciembre 2016 — Diciembre 2017

18.45 18.55 18.53 18.66 18.54 18.38 18.24

17.18 17.57 17.67 17.90 17.84 17.80

dic-16 ene-17 feb-17 mar-17 abr-17 may-17 jun-17 jul-17 ago-17 sep-17 oct-17 nov-17 dic-17

[ Caopital Requerido: Riesgo de Crédito 3 Capital Requerido: Riesgo de Mercado
0 Excedente de Capital = == Solvencia Minima Requerida (10%)

Nota: Corresponde al gréfico 2 de la seccidn de Grdéficos y Tablas-Anexos.

El total de Activos y Contingentes Ponderados por Riesgos Crediticios y de Mercado del
Sistema Financiero alcanzd la suma de RD$1,026,113.63 millones, aumentando en
RD$45,071.37 millones respecto a diciembre 2016, cifra equivalente a una variacion de
4.59%.

Durante los Ultimos doce (12) meses, el indicador de apalancamiento medido por la razén
activos sobre patrimonio neto se ha mantenido estable, disminuyendo ligeramente de
7.85 a 7.66. Esa estabilidad indica que el patrimonio neto y los activos han crecido a un
ritmo similar. Parficularmente, el crecimiento del patfrimonio fue influenciado por el
aumento de capital adicional pagado en 34.94%.
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2.2 Activos

Los activos del Sistema Financiero Dominicano contindan registrando una tendencia de
crecimiento positiva. Los activos totales ascendieron a RD$1.65 billones (46.15% del PIB),
que significd un incremento absoluto de RD$132,134.30 millones con relacién a su nivel en
diciembre de 2016, equivalente a una tasa de crecimiento de 8.70% (ver grdfico 4 de
anexos). Esta evolucion fue impulsada principalmente por el incremento de la cartera de
crédito, que continUa siendo el activo con mayor participacion en el crecimiento de los
activos totales. El crecimiento de 8.70% de los activos se descompone en una
participacion de la cartera de crédito de 5.01% y 4.86% las inversiones, mientras que los
fondos disponibles y ofros activos presentaron disminuciones de 1.15% y 0.02%,
respectivamente (ver grdafico debajo). La composicion de los activos no ha presentado
variaciones significativas en los Ultimos 5 anos, a diciembre de 2017 la cartera de crédito
bruta representa el 60.55%, las inversiones brutas un 20.51%, los fondos disponibles un
15.83%, y los otros activos un 3.10% (ver gréfico 6 de anexos).

En diciembre de 2017 se encuentran operando en el pais 58 entidades de intermediacién
financieras, que se desagregan por tipo de entfidad de la siguiente manera: 18 Bancos
Multiples (86.48% de los activos), 10 Asociaciones de Ahorro y Préstamos (10.81% de los
activos), 18 Bancos de Ahorro y Crédito (2.14% de los activos), 11 Corporaciones de
Crédito (0.24% de los activos) y el Banco Nacional de Desarrollo y de las Exportaciones
(BANDEX) (0.34% de los activos) (ver grdficos 7 y 8 de anexos).

Contribucién por Rubro al Crecimiento del Total de los Activos del Sistema
Valores en Porcentajes
Diciembre 2016 — Diciembre 2017

Dic-17

-1.15%
Dic-16 1 0.20% | 11.70%
Dic-15 10.20% 11.45%
Dic-14

3.02% 0.76%

Dic-13 13.57%

2.23% 3.03%

@Fondos Disponibles  @Inversiones Brutas ~ @Cartera de Créditos Bruta B Otros Activos

Nota: Corresponde al gréfico 5 de la seccion de Grdéficos y Tablas-Anexos.

SEn las estadisticas a diciembre de 2017 se excluyen las informaciones de la Corporacion de Crédito Toinsa, Corporacion de Crédito América,
Corporaciéon de Crédito del Mar, Corporacién de Crédito La Americana y Corporaciéon de Crédito Rona. Corporacién de Crédito Toinsa, Corporacion
de Crédito del Mar y Corporacién de Crédito La Americana se encuentran en proceso de salida voluntaria. La Corporacion de Crédito Préstamos a
las Ordenes, S. A. se encuentra en proceso de fusién con la Corporacién de Crédito Nordestana de Préstamos, S. A.
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2.3 Cartera de Crédito

La cartera de crédito presentd un crecimiento interanual de 8.24%, ligeramente inferior al
registrado por la economia en el periodo enero-diciembre 2017 (8.39% PIB nominal). La
cartera de crédito total presentd un saldo de RD$999,643.04 millones (27.94% del PIB),
registrando un incremento de RD$76,127.29millones con respecto a diciembre 2016 (ver
gréfico 9 de anexos). Aungue la participacién de cartera en moneda extranjera se
mantuvo relativamente estable en comparacion a diciembre de 2016, con una
participacion de 22.79%, en los Ultimos 6 anos ha presentado un incremento importante
(en el 2011 la participacién fue de 16.48%).

La cantidad de deudores del Sistema Financiero ascendié a 1,810,288, con una tasa de
crecimiento anual de 1.36%. La composicion por género, fue de 51.83% masculino, 46.98%
femenino y el restante 1.19% personas juridicas. Las personas fisicas con créditos
ascendieron a 1,788,660 (26.73% de la poblacidn mayor de 18 anos), cifra superior en
22,595 personas al nUmero registrado durante el mismo mes para el ano 2016, equivalente
a una tasa de crecimiento de 1.28%.

Por su parte, los indicadores de morosidadé y cobertura de cartera vencida’ confinuaron
ubicdndose en niveles adecuados. Al comparar los resultados de diciembre de 2017 con
el mismo periodo del ano anterior, el indice de morosidad se incrementd ligeramente en
diecisiete puntos bdsicos, al pasar de 1.69% a 1.86%, mientras que el indicador de
cobertura pasd de 1.56 veces a 1.49 veces (ver grdficos 10 y 11 de anexos).El saldo de la
cartera vencida (capital) presenté crecimiento interanual de 19.08%, inferior al
crecimiento promedio presentado en los Ultimos 2 anos (21.18%). Por tipo de entidad, los
Bancos Multiples presentan la menor morosidad (1.69%), seguido por Asociaciones de
Ahorro y Préstamos (2.31%), Bancos de Ahorro y Crédito (3.50%) y Corporaciones de
Crédito (4.40%).

Clasificacion de la Cartera por Sector de Destino

Valores en Porcentajes
Diciembre 2016 — Diciembre 2017

Clasificacion Comercial Consumo Hipotecario Total
de Riesgo dic-16 dic-17 dic-16 dic-17 dic-16 dic-17 dic-16
A 53.22% 52.30% 91.51% 91.31% 93.94% 94.08% 69.62% 69.58%
B 24.02% 22.08% 2.98% 3.11% 3.19% 3.13% 15.26% 13.91%
(o 9.33% 11.70% 2.00% 2.23% 1.54% 1.59% 6.19% 7.51%
D 10.40% 9.80% 2.13% 2.06% 0.69% 0.72% 6.71% 6.24%
E 3.03% 4.11% 1.38% 1.29% 0.65% 0.49% 2.22% 2.76%

Nota: Corresponde a la tabla 1 de la seccién de Grdaficos y Tablas-Anexos.

Como se puede verificar en la tabla anterior, a diciembre 2017, las clasificaciones de
riesgo de la cartera de crédito del sistema no presentan cambios significativos si se
comparan con las clasificaciones de la cartera reportadas a diciembre 2016. Se observa
que la cartera subestdndar, clasificada en  “C", “D" y “E” aumentd en 1.39 puntos
porcentuales con relacién a diciembre 2016. A diciembre 2017, el 69.58% del total de la
cartera del sistema tiene clasificacion de riesgo “A”, el 13.91% se clasifica “B” y el restante
16.51% presenta clasificacién de riesgo C, D y E.

¢ Cartera de Crédito Vencida (Capital) / Total de Cartera de Crédito Bruta.
7 Provision para Cartera / Total de Cartera Vencida (Capital y Rendimientos).
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De acuerdo con la composicidn de la cartera, la comercial privada representa la mayor
participacion (50.16%), seguida por la de consumo (excluyendo tarjetas de crédito
personales) (21.00%), hipotecaria (17.03%), publica (6.74%) y tarjetas de crédito personales
(5.07%).

La cartera de crédito comercial privada, que totaliza los préstamos destinados a los
sectores productivos presenta un crecimiento de 7.29% (RD$34,093.75 millones) con
respecto a diciembre de 2016, ascendiendo a RD$501,457.65 millones. Esta cartera ha
sido impulsada principalmente por los préstamos otorgados al sector comercio, que
registré un crecimiento interanual de RD$17.810.20 millones (14.30%), seguido por los
créditos concedidos a las actividades inmobiliarias y a la industria manufacturera donde
se evidencian aumentos en la cartera de RD$7,211.45 millones (16.26%) y RD$4,396.94
millones (7.18%), respectivamente.

Cartera de Crédito por Tipo
Valores en Millones de DOP
Diciembre 2016 — Diciembre 2017

501,457.65
467,364.90

260,572.71

232,854.51

170,234.77

153,005.29

70,291.52  47,377.92

Comercial Privada Comercial PUblica Consumo Hipotecarios

@Dic-16 @Dic-17

Nota: Corresponde al gréfico 12 de la seccién de Grdficos y Tablas-Anexos.

La cartera de préstamos destinados al sector publico, disminuyd su ponderacién en la
cartera total, ubicdndose en 6.74%, presentando una disminucidn de 0.87 puntos
porcentuales desde diciembre 2016, cuando ponderaba 7.61% de la cartera de crédito
total. Esta cartera registré un monto de RD$67,377.92 millones, para un descenso de
RD$2,913.60 millones (4.15%) con relacion a diciembre de 2016.

La cartera de crédito orientada al consumo, presentd una expansidon importante,
superando el crecimiento interanual promedio del periodo diciembre 2012 — diciembre
2016 (15.88%). Esta cartera ascendid a RD$260,572.21 millones, registrando un crecimiento
de RD$27,718.20 millones con relacién a su nivel en diciembre de 2016, lo que significa una
tasa de crecimiento de 11.90%. Ese crecimiento se explica por un incremento de 1.91% vy
9.81% en la cantidad de deudores y el saldo promedio por deudor de la cartera de
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crédito de consumo, respectivamente. Ese hecho podria ser explicado por el aumento de
los desembolsos de créditos que se desprenden del mayor dinamismo de la economia,
reflejado por el crecimiento del PIB real y de sus componentes consumo e inversion,
ademds de que la tasa de interés en moneda nacional se ha mantenido muy por debajo
del promedio del periodo diciembre 2010 — diciembre 2015 (29.28%), con un nivel de
25.77% en diciembre de 2016 y de 25.00% en diciembre de 2017.

La cartera de tarjetas de créditos personales presenta un crecimiento interanual de 8.90%,
cuyo monto total de los créditos otorgados asciende a RD$50,695.41 millones, registrando
un aumento de RD$4,143.58 millones con respecto a diciembre de 2016. Dentro de esta
cartera se destaca un ligero incremento de 1.53% en la cantidad de deudores, mientras
que el saldo promedio por deudor presenta un crecimiento de 7.26%. Un factor
importante para explicar la evolucién de estos créditos es la disminucidén que ha tenido la
tasa de interés en moneda nacional en los Ultimos anos.

Los créditos hipotecarios han visto reducir su tasa de interés promedio ponderado, desde
diciembre 2013 hasta diciembre 2017 en 0.99 puntos porcentuales, al pasar de 12.36%
hasta 11.37%. En ese sentido, se observa un aumento en la cartera de RD$17,229.48
millones en relacion a diciembre de 2016, hasta alcanzar un balance ascendente a
RD$170,234.77 millones, para una tasa de crecimiento anual de 11.26%. La cartera de
crédito hipotecaria se ha mantenido estable como proporcidén de la cartera de crédito
total, representando mds del 17.03% en promedio para los Ultimos 7 anos, situdndose en
17.03% al corte de diciembre 2017.
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Recuadro I: Medidas de flexibilizacion crediticia:

En los Ultimos afos hemos visto como las autoridades monetarias y
financieras, a través de las ordenanzas del poder ejecutivo, han tenido
que liberalizar fondos del Encaje Legal sin que se generen presiones
inflacionarias, a los fines de atender necesidades punfuales de la
poblacién, tales como las adoptadas para mejorar el déficit habitacional
a través de la adquisicion de viviendas de bajos costos en el ano 2009,
para ir en auxilio a los productores afectados por las lluvias acaecidas en
el Ultimo cuatrimestre del ano 2016 y para incentivar la produccién local y
exportacion a tfravés de la colocacion de fondos a los sectores
productivos, de exportacion, agropecuario, comercio, adquisicion de
viviendas, las MYPIMES, asi como el consumo, entre otros en el ano 2017.

A través de la liberalizacion de fondos del Encaje Legal, las autoridades
hacen uso de los instrumentos de politica monetaria de que dispone,
contribuyendo a mejorar las condiciones de liquidez de la banca y facilitar
las fransacciones monetarias y crediticias, esto ayuda a darle un mayor
dinamismo a la actividad econdmica en momentos coyunturales. A
continuacién analizaremos la evolucion del uso de estos fondos y su
impacto en la cartera de crédito durante los Ultimos 5 anos.

En el periodo 2013-2017, la colocacién de fondos por parte de las
entidades financieras con recursos liberados del Encaje Legal ha
experimentado un notable crecimiento. Al 31 de diciembre de 2017 el
monto por este concepto asciende a RD$34,801.02 millones, para un
incremento en mds de un 100%, respecto a los colocados en el ano 2016
(RD$4,700.65 millones), equivalen te a una participacion en el total de la
cartera de crédito de 3.48%.

Grdfico R.I.1: Fondos Liberados Encaje Legal/Cartera de Crédito
Diciembre 2013 - Diciembre 2017
Valores en millones DOP y porcentajes

999,643
923,516
844,481
725,586
653,132 3.48%
0.51%
0.00%
2013 2014 2015 2016 2017
mmm Monto Cartera de Crédito % Fondos Encaje Legal

Fuente: Informaciones Reportes Cartera de Créditos EIF, Central Riesgo SIB.

Este importante crecimiento en los recursos liberados del Encaje Legal, se
encuentra asociado a las medidas expansivas adoptadas por las
autoridades monetarias durante el ano 2017, a los fines de dinamizar la
economia a fravés del aumento del crédito bancario. Cabe sefalar, tal
como se destaca en el “Informe de la Economia Dominicana, Enero-
Septiembre 2017", publicado por el Banco Central, que debido a factores
asociados al contexto nacional e internacional, asi como por los efectos
de los huracanes Irma y Maria, las actividades productivas del pais se
vieron notablemente impactadas en el mes de septiembre 2017, a raiz de
la suspension total de labores durante varios dias del referido mes,

En este sentido, se destaca que por tipo de cartera de crédito, las
colocaciones de estos recursos se orientan a los sectores productivos del
pais, donde al mes de diciembre de 2017, la cartera de créditos comerciales
presenta una participacion en este rubro de 2.48% con respecto al total de
cartera de crédito del sistema bancario para el referido mes , seguida de la
cartera de créditos hipotecaria con una participaciéon de 0.75% y la cartera
de crédito de consumo con el 0.25%.

Cuadro R.I.1: Participacién Fondos Liberados
Encaje Legal por Tipo Cartera de Crédito
Diciembre 2013 - Diciembre 2017
Valores en porcentajes

CARTERA DE CREDITO 2013 2014 2015 2016 2017

Créditos comerciales 0.01% 0.10% 0.25%| 0.15% 2.48%
Créditos de consumo 0.00% 0.00% 0.04%| 0.02% 0.25%
Créditos hipotecarios 0.00% 0.00% 0.42%| 0.34% 0.75%

Fuente: Informaciones Reportes Cartera de Créditos EIF, Central Riesgo SIB.

En consonancia con las resoluciones dictadas por la Junta Monetaria, sobre
la liberacion de recursos del Encaje Legal, los sectores mayormente
favorecidos con estos fondos son: Compra y Remodelacién de Viviendas
con una participacién promedio en los Ultimos cinco anfos de 29.66%, la
Industria Manufacturera con 22.24%, el Comercio con una participaciéon
promedio de 22.73% y el Sector Agropecuario con un 13.09%, este Ultimo
seriamente afectado por los fendmenos atmosféricos y tradicionalmente
con limitaciones de acceso al crédito por parte de las entidades financieras
comerciales.

Cuadro R.1.2: Fondos Liberados Encaje Legal por Sector Econémico
Diciembre 2013 — Diciembre 2017
Valores en millones de DOP

Sectores Econémicos 2013 2014 2015 2016 2017
Industrias Manufactureras 15.49 | 281.96 | 1,072.48 470.69 | 9.168.85
Compra/ remodelacién de viviendas 3.565.63 | 3,177.67 | 7.533.33
Comercio 47.66 | 200.89 430.08 416.58 | 5,454.26
Agropecudario 15.29 | 198.41 328.62 202.57 | 3,676.56
Construccion 0.28 0.22 117.40 40.42 | 3,322.81
Consumo de bienes y servicios 341.65 182.91 | 2,518.08
Actividades Inmobiliarias 2.66 8.24 43.88 40.39 | 1,474.40
Oftras Actividades Comerciales 7.7 | 22590 137.86 169.41 | 1,652.74

Fuente: Informaciones Reportes Cartera de Créditos EIF, Central Riesgo SIB.

En cuanto a las condiciones para otorgar dichos fondos, la Junta Monetaria
establece en sus resoluciones las partidas a ser desembolsadas,
especificando montos por tipo de entidad, sector econdmico, plazos, tasas
de interés, adicionalmente, las entidades financieras deben remitir al Banco
Central de la RepuUblica Dominicana las evidencias de los desembolsos
otorgados.

Por su parte, este érgano supervisor debe fiscalizar que los préstamos a ser
considerados como parte de la cobertura para el cémputo del Encaje
Legal, sean destinados a los sectores productivos especificados por la Junta
Monetaria y acorde a los requerimientos contenidos en el instructivo
elaborado para tales fines.
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2.4 Inversiones

Las inversiones contindan siendo un componente importante dentro de los activos del
Sistema Financiero (20.51% de los activos), presentan un crecimiento interanual de 27.91%,
alcanzando una cifra de RD$338,610.98 millones (ver grdfico 16 de anexos), superior al
crecimiento interanual promedio registrado desde diciembre de 2012 (14.47%).

Si clasificamos las inversiones por tipo de emisor, el 52.11% de las inversiones se realizaron
en instrumentos emitidos por el Banco Central de Republica Dominicana, 30.78% en
emisiones del Gobierno Ceniral, y el restante 17.11% en instrumentos de empresas del
sector privado y del sector puUblico descentralizado e instituciones financieras (ver grafico
17 de anexos). Asimismo, en la distribucién de las inversiones por tipo de instrumento se
destaca que: 41.33% corresponden a Otros titulos valores, 25.40% a Depdsitos
Remunerados a Corto Plazo, 13.34% a Otros certificados de inversion, 10.69% a Notas de
renta fija y el restante 9.27% corresponden a Inversiones permanentes en acciones,
Depdsitos remunerados a corto plazo, entre otros (ver grdfico 18 de anexos).

Las utilidades generadas por inversiones constifuyen un componente importante del nivel
de rentabilidad del sistema. El monto totalizé RD$27,119.87 millones, o que representa
24.29% del margen financiero bruto del Sistema Financiero a diciembre de 2017, superior al
22.88% vy al 23.15% de participaciéon registrado en diciembre 2015 y 2016,
respectivamente.

2.5 Pasivos

Las captaciones a través de obligaciones y valores en poder del publico contindan siendo
la principal fuente de fondeo para las EIF (88.99% de los pasivos), presentando una tasa de
crecimiento interanual (9.81%) (ver grdficos 21 y 22 de anexos). Al término de diciembre
de 2017, éstas totalizaron RD$1.30 billones (36.32% del PIB), con un incremento interanual
de RD$116,106.76 millones, explicado por el aumento de RD$83,343.06 millones en los
depdsitos del publico (10.44%) y de RD$32,763.71 millones en los certificados financieros y
valores en poder del pUblico (8.50%).

Al descomponer las captaciones por tipo de instrumento de captacidén, se destaca la
participacion de 67.83% de los depdsitos del publico, mientras que los certificados
financieros y valores en poder del publico presentan una participacion de 32.17% (ver
grdfico 23 de anexos). El 87.26% del total de captaciones del sistema se concentran en los
bancos multiples, con un monto ascendente a RD$1,133,809.86 millones. Asimismo, se
observa que las Asociaciones de Ahorros y Préstamos tfienen captaciones de
RD$136,625.41 millones, equivalente al 10.51%. Las demds captaciones corresponden a los
Bancos de Ahorro y Crédito con RD$21,425.95 millones, las Corporaciones de Crédito con
RD$3,158.23 millones y el BANDEX RD$4,345.70 millones, para 1.65%, 0.24% y 0.33%
respectivamente (ver grdfico 24 de anexos).

La principal confraparte de las captaciones del Sistema Financiero siguen siendo los
hogares, con una acumulacion a diciembre de 2017 de RD$754,203.93 millones,
equivalente a un 58.04%. De igual forma, las empresas del sector real fueron la segunda
fuente de captacion mds importante con montos ascendentes a RD$273,085.45 millones,
lo que representa el 21.02% del total de las captaciones. Mientras que las administradoras
de fondos de pensiones representaron RD$66,386.98 millones y las microempresas
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RD$37,870.94 millones, con una participacién de 5.11% y 2.91%, respectivamente. El resto
de las captaciones asciende a RD$167,817.84 millones, equivalente al 12.92% (ver grdfico
25 de anexos).

2.6 Rentabilidad

Con respecto a la rentabilidad, desde el 31 de diciembre de 2016 al 31 de diciembre de
2017, las utilidades antes de impuestos sobre la renta ascendieron a RD$30,263.74 millones,
registrando una ligera disminucion anual de RD$366.97 millones (1.20%) (ver grdfico 26 de
anexos). Los ingresos por intereses y comisiones por crédito ascienden a RD$131,912.26
millones para un aumento de RD$9,428.09 millones (7.70%), mientras que las comisiones
por servicios alcanzan la suma de RD$27,137.57 millones, para un crecimiento interanual
de 7.15%. Del total de ingresos financieros, 78.43% proviene de intereses y comisiones por
créditos, 16.13% de intereses por inversiones y de 5.44% de ganancias por inversiones.

Los indicadores de rentabilidad del Sistema Financiero se encuentran en niveles
sostenibles. El andlisis de las informaciones muestra que el ROE se mantuvo sin variacion
significativa con respecto a diciembre de 2016, registrando un nivel de 16.69%, mientras
gue el ROA se ubicd en 1.93% (ver graficos 27 y 28 de anexos). Adicionalmente, el nivel de
eficiencia del Sistema Financiero, medido por el indicador costos/ingresos se situd en
67.02%, resultado que se clasifica como promedio de acuerdo a los estdndares
internacionales (ver grafico 29 de anexos).

2.7 Liquidez

El Sistema Financiero mantiene un nivel de disponibilidades adecuado para satisfacer la
demanda de liquidez de la economia. A diciembre 2017 los fondos disponibles del
Sistema Financiero ascienden a RD$261,304.19 millones, representando el 20.11% del total
de las captaciones.

Por tipo de entidad, se destaca que los Bancos MUltiples contindan presentando el mayor
nivel de disponibilidades entre captaciones, situdndose en 22.99%, las Asociaciones de
Ahorros y Préstamos participan con el 13.58%, los Bancos de Ahorro y Crédito un 19.35%,
las Corporaciones de Crédito con 20.29% y el Banco Nacional de Desarrollo a las
Exportaciones (Bandex) participa con el 0.52% de los fondos disponibles (ver gréfico 33 de
anexos).
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3. Regulacion Financiera

Cartas circulares y circulares de la Superintendencia de Bancos
Fecha Disposiciones Descripcion

27/11/2017 Circular010-17 Aprobar y poner en vigencia la segunda version de! "Instructivo sobre
Evaiuacldon de Idoneidad de los Accionistas, Miembros del Consejo, Alta
Gerencia, Personal Clave y Personal en General de las Entidades de
Intermediacién Financiera".Aprobar y poner en vigencia el "Instructivo
para la Aplicaciéon del Reglamento de Operaciones de Reporto”.

11/12/2017 Circular011-17 Aprobar y poner en vigencia la modificaciéon del "Manual de
Requerimientos de informacién de la Superintendencia de Bancos
Orientados a lo Supervision Basada en Riesgos (MRI).

Resoluciones de Junta Monetaria

Fecha Disposiciones Descripcion

23/11/2017 Segunda Resolucién Apruebar la version definitiva de la propuesta de modificacion integral
del Reglamento sobre el Programa Monetario e Instrumentos de Politica
Monetaria.

23/11/2017 Tercera Resolucidon  Aprobacién propuesta modificacién; Reglamento Unificado de Valores e
Instrumentos Hipotecarios; Préstamos Hipotecarios; Letras Hipotecarias;
Financiamiento de la Vivienda.
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4. Grdficos y Tablas-Anexos

Grdfico 1: Patrimonio Neto del Sistema Financiero
Valores en Millones de DOP y Porcentaje del PIB
Diciembre 2011 - Diciembre 2017

190,721.08
171,638

152,320
137,856

126,328

114,762
103,965

Dic-11 Dic-12 Dic-13 Dic-14 Dic-15 Dic-16 Dic-17

3 Patrimonio Neto === Pqtrimonio Neto/PIB Nominal

Grdfico 2: indice de Solvencia Mensual del Sistema Financiero
Valores en Porcentajes
Diciembre 2016 - Diciembre 2017

17.18 17.57 17.67 17.90 17.84 17.80

18.45 18.55 18.53 18.66 18.54 18.38

18.24

dic-16 ene-17 feb-17 mar-17 abr-17 may-17 jun-17 jul-17 ago-17 sep-17 oct-17 nov-17 dic-17

B Capital Requerido: Riesgo de Crédito
0 Excedente de Capital

0 Capital Requerido: Riesgo de Mercado

== == Solvencia Minima Requerida (10%)
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Grdfico 3: indice de Solvencia por Tipo de Entidad
Valores en Porcentajes
Diciembre 2016 — Diciembre 2017

32.89

Sistema Financiero BM AAyP BAC cC

BANDEX

@2016 22017

AAYP — Asociaciones de Ahorros y Préstamos

BAC - Bancos de Ahorro y Crédito

CC - Corporaciones de Crédito

BANDEX — Banco Nacional de Desarrollo y de las Exportaciones

Grdfico 4: Activos Totales del Sistema Financiero
Valores en Millones de DOP y Porcentaje del PIB
Diciembre 2011 - Diciembre 2017

1,650,806
1,518,672

1,359,630
1,219,934
1,102,638

970,914
890,223

Dic-11 Dic-12 Dic-13 Dic-14 Dic-15 Dic-16 Dic-17

EETotal de Activos Netos == Activos Netos/PIB Nominal
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Grdfico 5: Contribucién por Rubro al Crecimiento del Total de Activos del Sistema

Financiero
Valores en Porcentajes
Diciembre 2013 - Diciembre 2017

Dic-17
1.15%
Dic-16 0.20%
Dic-15 0.20%
Dic-14
3.02% 0.76%
Dic-13

Dic-17

Dic-16

Dic-15

Dic-14

Dic-13

2.23% 3.03%

@Fondos Disponibles  @Inversiones Brutas @ Cartera de Créditos Bruta B Ofros Activos

Grdfico 6: Participacion por Rubro en el Total de Activos del Sistema Financiero
Valores en Porcentajes
Diciembre 2013 - Diciembre 2017

15.83% 20.51% 60.55% 3.10%
18.36% 17.43% 60.81% 3.40%
18.40% 15.89% 62.11% 3.60%

19.65% 17.06% 59.48% 3.81%
18.72% 18.11% 59.23% 3.93%

BFondos Disponibles Binversiones Brutas B Cartera de Créditos Bruta B Otros Activos
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Grdfico 7: Cantidad de Entidades de Intermediacion Financiera

Valores en Unid.

Diciembre 2017
B@Bancos Mdltiples
B Asociaciones de Ahorros y Préstamos
BBancos de Ahorro y Crédito
B Corporaciones de Crédito
BBandex

Grdfico 8: Activos Totales por Tipo de Entidad
Valores en Millones de DOP
Diciembre 2016 - Diciembre 2017
1,427,566
1,316,658
161,471 178,428
3640 4,003 6,255 5,535

BM AAYP BAC CC BANDEX

@Dic-16 @Dic-17
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Grdfico 9: Cartera de Crédito Total del Sistema Financiero
Valores en Millones de DOP y Porcentaje del PIB
Diciembre 2011 - Diciembre 2017

999,643

923,516
844,481

725,586
653,132

560,094
499,324

Dic-11 Dic-12 Dic-13 Dic-14 Dic-15 Dic-16 Dic-17

Em Caortera de Créditos Bruta === Cartera de Crédito Bruta/PIB Nominal

Grdfico 10: Cartera Vencida/Cartera Total
Valores en Porcentajes y Miles de Millones de DOP
Diciembre 2016 - Diciembre 2017

21
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Grdfico 11: Provisiones/Cartera Vencida
Valores en Porcentajes
Diciembre 2016 — Diciembre 2017

156.25 149.30

145.79
13881 13854 14091 139.22  138.58 135.55
134.31 13286 15904 13248 -

Dic-16 Ene-17 Feb-17 Mar-17 Abr-17 May-17 Jun-17  Jul-17  Ago-17 Sep-17 Oct-17 Nov-17 Dic-17

Tabla 1: Clasificacion de la Cartera por Sector de Destino
Valores en Porcentajes
Diciembre 2016 - Diciembre 2017

Clasificacion Comercial Consumo Hipotecario
de Riesgo dic-16 dic-17 dic-16 dic-17 dic-16 dic-17
A 53.22% 52.30% 91.51% 91.31% 93.94% 94.08% 69.62% 69.58%
B 24.02% 22.08% 2.98% 3.11% 3.19% 3.13% 15.26% 13.91%
(o 9.33% 11.70% 2.00% 2.23% 1.54% 1.59% 6.19% 7.51%
D 10.40% 9.80% 2.13% 2.06% 0.69% 0.72% 6.71% 6.24%
E 3.03% 4.11% 1.38% 1.29% 0.65% 0.49% 2.22% 2.76%
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Grdfico 12: Cartera de Crédito por Tipo

Valores en Millones de DOP
Diciembre 2016 - Diciembre 2017

501,457.65
467,364.90

260,572.71
232,854.51

170,234.77

153,005.29

70,291.52  47,377.92

Comercial Privada Comercial PUblica Consumo Hipotecarios

@Dic-16 @Dic-17

Grdfico 13: Cartera de Crédito por Sector Econdmico de Destino

Valores en Porcentajes
Diciembre 2017

26.07% @ Consumo Bienes y Servicios

B Compra y Remodelacién Viviendas

B Comercio

@ Construccion

BInd. Manufactureras

BAdm. Piblica y Defensa; Planes de Seguridad Social
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Grdfico 14: Cartera de Crédito por Tipo de Moneda
Valores en Porcentajes
Diciembre 2011 - Diciembre 2017

Dic-17 77.21%
Dic-16 76.67%
Dic-15 74.81%
Dic-14 75.80%
Dic-13 74.37%
Dic-12 79.78%
Dic-11 83.52%

B Moneda Nacional  @BMoneda Extranjera

Grdfico 15: Cartera de Crédito por Tipo de Entidad

Valores en Millones de DOP
Diciembre 2016 - Diciembre 2017
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Informe Desempenio del Sistema Financiero

Diciembre 2017

Grdfico R.I1.1: Fondos Liberados Encaje Legal/Cartera de Crédito

Diciembre 2013 - Diciembre 2017

999,643

923,516
844,481
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071%
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mmm Monto Cartera de Crédito

% Fondos Encaje Legal

2017

Cuadro R.1.1: Fondos Liberados Encaje Legal por Tipo Cartera de Crédito
Diciembre 2013 — Diciembre 2017
Valores en porcentajes

CARTERA DE CREDITO 2013 2014 2015 2016 2017

Créditos comerciales 0.01% 0.10% 0.25%| 0.15% 2.48%
Créditos de consumo 0.00% 0.00% 0.04%| 0.02% 0.25%
Créditos hipotecarios 0.00% 0.00% 0.42%| 0.34% 0.75%

Cuadro R.1.2: Fondos Liberados Encaje Legal por Sector Econémico
Diciembre 2013 — Diciembre 2017

Valores en millones de DOP

Sectores Economicos 2013 2014 2015 2016 2017
Industrias Manufactureras 15.49 | 281.96 | 1,072.48 470.69 | 9,168.85
Compra/ remodelacion de viviendas 3,565.63 | 3,177.67 | 7,533.33
Comercio 47 .66 | 200.89 430.08 416.58 | 5,454.26
Agropecuario 15.29 | 198.41 328.62 202.57 | 3,676.56
Construccién 0.28 0.22 117.40 40.42 | 3,322.81
Consumo de bienes y servicios 341.65 182.91 | 2,518.08
Actividades Inmobiliarias 2.66 8.24 43.88 40.39 | 1,474.40
Otras Actividades Comerciales 717 | 22.90 137.86 169.41 | 1,652.74
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Grdfico 16: Inversiones Brutas del Sistema Financiero
Valores en Millones de DOP
Diciembre 2012 — Diciembre 2017

338,611
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199,719 208,103
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@ Inversiones Brutas ==g==Tqsa de Crecimiento Anual

Grdfico 17: Inversiones Brutas por Emisor
Valores en Porcentajes
Diciembre 2017
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Informe Desempenio del Sistema Financiero
Diciembre 2017

Grdfico 18: Inversiones Brutas por Tipo de Instrumento

Valores en Porcentajes
Diciembre 2017
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Grdfico 19: Inversiones Brutas por Tipo de Entidad
Valores en Millones de DOP
Diciembre 2016 — Diciembre 2017
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Grdfico 20: Inversiones Brutas por Sector
Valores en Porcentajes
Diciembre 2016 — Diciembre 2017
Sep-17 91.01% 8.99%
Sep-16 91.1% 8.9%
Sep-15 90.6% 9.4%
Sep-14 92.1% 7.9%
Sep-13 90.9% 9.1%
Sep-12 90.4% 9.6%
Sep-11 89.0% 11.0%

Dic-11

B@PUblico @Privado

Grdfico 21: Pasivos Totales del Sistema Financiero
Valores en Millones de DOP y Porcentaje del PIB
Diciembre 2011 — Diciembre 2017

1,460,085
1,347,034

1,207,311

1,082,078
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EE Pasivos === Pqsivos/PIB Nominal
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Informe Desempenio del Sistema Financiero

(SIB SUPERINTENDENCIA DE BANCOS DE LA REPl'JBLICA DOMINICANA
Diciembre 2017

Grdfico 22: Captaciones del Sistema Financiero
Valores en Millones de DOP y Porcentaje del PIB
Diciembre 2011 - Diciembre 2017
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I Captaciones =g Captaciones/PIB Nominal

Grdfico 23: Captaciones por Tipo de Instrumento
Valores en Millones de DOP y Porcentaje
Diciembre 2017

418,052.97
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Informe Desempenio del Sistema Financiero
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Grdfico 24: Captaciones por Tipo de Entidad
Valores en Millones de DOP
Diciembre 2016 — Diciembre 2017

1,133,810

1,036,073

122,852 136,625

16,517 21,42
¢ 2,888 3,158 4,929 4,346

BM AAyP BAC CcC BANDEX
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Grdfico 25: Captaciones por Contraparte
Valores en Millones de DOP y Porcentaje
Diciembre 2017
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SIB SUPERINTENDENCIA DE BANCOS DE LA REPUBLICA DOMINICANA
Informe Desempenio del Sistema Financiero
Diciembre 2017

Grdfico 26: Resultados antes de Impuestos del Sistema Financiero
Valores en Millones de DOP y Porcentaje Crecimiento Anual
Diciembre 2012 - Diciembre 2017

30,631 30,264

29,281
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[ Resultado antes de Impuestos ==g==Tasa de Crecimiento Interanual

Grdfico 27: Rentabilidad del Patrimonio (ROE)
Valores en Porcentajes
Diciembre 2011 — Diciembre 2017

19.93 20.63 19.91 20.07

16.69
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Grdfico 28: Rentabilidad de los Activos (ROA)
Valores en Porcentajes
Diciembre 2011 — Diciembre 2017
2.35 2.33
220 2.27 2.29
dic-11 dic-12 dic-13 dic-14 dic-15 dic-16 dic-17
Grdfico 29: Gastos de Explotaciéon / Margen Operacional Bruto
Valores en Porcentajes
Diciembre 2016 — Diciembre 2017
68.84
67.48 66.31 66.20 68.40 65.92 66.33 66.69 66.51 66.72 66.46 66.37 67.02
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SIB SUPERINTENDENCIA DE BANCOS DE LA REPUBLICA DOMINICANA

Informe Desempenio del Sistema Financiero

Diciembre 2017
Grdfico 30: Resultados antes de Impuestos por Tipo de Entidad
Valores en Millones de DOP
Diciembre 2016 — Diciembre 2017
BANDEX
cC
BAC
AAyP
27,032
BM
27,676

B@Dic-16 @Dic-17

Grdfico 31: Disponibilidades Mensuales del Sistema Financiero
Valores en Miles de Millones de DOP
Diciembre 2016 — Diciembre 2017
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Grdfico 32: Disponibilidades / Captaciones
Valores en Porcentajes
Diciembre 2016 - Diciembre 2017
2411 241
23.56 23.58
23.07
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Grdfico 33: Disponibilidades / Captaciones por Tipo de Entidad
Valores en Porcentajes
Diciembre 2016 - Diciembre 2017
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