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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y la Junta de Directores
de Banco Mdltiple Bellbank, S.A.

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros de Banco Mdultiple Bellbank, S.A. (el “Banco”), que
comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2021, el estado de resultado, de cambio
en el patrimonio neto y de flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y las notas a
los estados financieros, incluyendo un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Banco Mdultiple Bellbank, S.A., al 31 de
diciembre de 2021, su desempefio financiero y su flujo de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con las normas, procedimientos, practicas y disposiciones
contables emitidas por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana (SB), segln
se describe en la Nota 2 a los estados financieros que se acompafian.

Base para la Opinion

Llevamos a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestras responsabilidades de conformidad con esas normas se describen mas adelante en la
seccion “Responsabilidades del Auditor en la Auditoria de los Estados Financieros” de nuestro
informe. Somos independientes del Banco, de acuerdo con el Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (Cédigo de Etica del IESBA), junto con los requerimientos de ética emitidos por el
Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la Republica Dominicana, que son relevantes
para nuestra auditoria de los estados financieros, y hemos cumplido nuestras otras
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requerimientos. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinién.

Incertidumbre Material Relacionada con el Supuesto de Negocio en Marcha

Al 31 de diciembre de 2021, los estados financieros que se acompafian fueron preparados
asumiendo que el Banco continuara como negocio en marcha. Sin modificar nuestra opinion,
llamamos la atencién a la Nota 31 de los estados financieros, que indica que el Banco al 31
de diciembre de 2021, ha generado pérdidas del ejercicio por un monto de RD$24,616,410
que representan el 5% del capital pagado, y pérdidas acumuladas RD$237,065,803, las cuales
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representan el 52% de su capital pagado. Asimismo, posee un flujo por actividades de
operacion negativo por un monto de RD$31,443,690. Esta situacion indica la existencia de
una incertidumbre material que puede generar dudas significativas sobre la capacidad de
continuar como negocio en marcha. Los planes de la Administracion con relacion a este asunto
se describen en la Nota 33.1 a los estados financieros. Este asunto no modifica nuestra opinién
de auditoria.

Asuntos de Enfasis

Base Contable - Los estados financieros que se acomparfian no estan destinados a presentar
la posicion financiera, los resultados de las operaciones y los flujos de efectivo del Banco de
acuerdo con los principios contables de jurisdicciones distintas a la Republica Dominicana. Por
lo tanto, el balance general y el estado de resultados, de cambios en el patrimonio neto, y de
flujos de efectivo que se acomparian y su utilizacién, no estan disefiados para aquellos que no
estén informados acerca de las préacticas de contabilidad y procedimientos establecidos por la
Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana.

Fusion por Absorcion - Sin modificar nuestra opinion, llamamos la atencion a la Nota 33.1 a
los estados financieros, que indica la no objecidon otorgada segun la Novena Resolucion de la
Junta Monetaria de la Republica Dominicana de fecha 29 de abril de 2021, para que Banco
Multiple Bellbank, S.A. y el Banco de Ahorro y Crédito JMMB Bank, S.A. realicen una fusion
por absorcién, en la que prevalecera Banco Mdltiple Bellbank, S.A., siendo el propietario de la
entidad resultante JIMMB HOLDING COMPALY, S.R.L., a la fecha de este informe esta pendiente
la aprobacién definitiva de la Junta Monetaria de la Republica Dominicana.

Concentracion de Valores en Circulacion - Llamamos la atencion al contenido de la Nota 14 a
los estados financieros, donde se indica que al 31 de diciembre de 2021, el Banco mantiene
una concentraciéon del saldo de valores en circulacibn en seis depositantes, quienes
representan aproximadamente el 74% de dicho rubro. Nuestra opinién no ha sido modificada
en relaciéon con este asunto.

Asuntos Claves de Auditoria

Los asuntos claves de auditoria son aquellos que, a nuestro juicio profesional, fueron de mayor
importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estos asuntos
fueron considerados en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinidon sobre estos, y no expresamos una opinién por
separado sobre estos asuntos. Ademas del asunto descrito en la seccién Incertidumbre
Material Relacionada con el Supuesto de Negocio en Marcha, hemos determinado que los
asuntos descritos a continuacién son asuntos claves de la auditoria a comunicar en nuestro
informe:
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Asunto clave de auditora Como nuestra auditoria abordo el asunto

1.- Estimacion y contabilizacion de
provisiones para cartera de crédito -
Deudores mayores comerciales segun
Normativa de la SIB.

La estimacion por deterioro e incobrabilidad de la
cartera de crédito, para el caso de los deudores
mayores, es un asunto relevante en nuestra
auditoria, por cuanto su registro contable requiere
de la aplicacion de juicios y el uso de supuestos

por parte de la Administracion del Banco y analisis
especificos de dichos deudores para determinar
su clasificacion y determinacion de reserva con
base a lo establecido por el ente regulador. Los
deudores mayores comerciales segun lo
establecido por la normativa de la SIB, equivale a
un 29% de los activos totales del Banco.

Para estos deudores, la clasificacién y posterior
medicion de la provision depende de tres factores
de riesgos fundamentales a evaluar de acuerdo al
Reglamento de Evaluacion de Activos (REA):
Capacidad de Pago, Comportamiento Histérico de
Pago y Riesgo Pais, de acuerdo a lo establecido en
el articulo 16 del mencionado reglamento.

Refiérase a las Notas 2.4.1 y 11 a los estados
financieros adjuntos.

e Obtuvimos un entendimiento de los controles
relevantes sobre las politicas crediticias del
Banco.

e Probamos el disefio e implementacion de los
controles relacionados con procesos de analisis
de informaciéon financiera y evaluacion de la
cartera de crédito realizada por el Banco con
base a los factores de riesgos fundamentales
para evaluacion del crédito deudores mayores
comerciales segun lo establecido por la
normativa de la SIB.

e La determinaciéon de la estimacion de créditos

fue auditada como sigue: 1) Solicitamos la
integracion de clientes considerados como
deudores mayores comerciales, probando la
integridad y exactitud de dicho reporte. 2)
Solicitamos el expediente del 100% de estos
deudores y verificamos que el mismo cuente
con la informacidn establecida por la normativa
de la SIB, realizamos el analisis de los tres
factores de riesgo que indica la normativa, con
el fin de realizar una clasificacion
independiente y las comparamos con la
clasificacion del Banco. Finalmente, con base
en la clasificacion y porcentajes establecidos
por la normativa SIB recalculamos la
estimacion requerida y determinamos la
razonabilidad de la misma.

= Observamos las garantias otorgadas por los
clientes mayores deudores seleccionados, con
el fin de revisar que la formalizacion de la
misma esté a favor del Banco, el registro y
control de las garantias posean la
documentacion  original, asi como su
admisibilidad y valoracibn con base a
valuadores certificados y esté acorde a la
normativa establecida por la SIB.

e Efectuamos procedimientos para validar el

adecuado reconocimiento de la reserva segun
lo establecido por el regulador.
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Asunto clave de auditora Como nuestra auditoria abordo el asunto

2.- Procesamiento Electréonico de Datos

La actividad del Banco tiene una gran
dependencia de los sistemas de tecnologia de
informacion (TI), por lo que un adecuado control
sobre los mismos es clave para garantizar el
correcto procesamiento de la informacion
financiera. Nuestro enfoque de auditoria se basa
fundamentalmente en la informaciéon procesada
por los sistemas y los controles automatizados
alrededor de estos sistemas.

Hemos identificado debilidades sobre los
controles generales de tecnologia de Ila
informacion (ITGC) sobre accesos privilegiados en

Abordar este asunto implico realizar la evaluacion
del disefio e implementaciéon de los controles
sobre control de cambios y seguridad de accesos
a los sistemas, asi como realizar procedimientos
de auditoria ampliados teniendo un mayor
alcance de las pruebas, como los que se detallan
a continuacion:

e Probamos otros controles, incluyendo controles
mitigantes en los principales procesos de
negocios, que impactan el procesamiento de
transacciones registradas en los estados
financieros.

e Se requirid6 una evaluacion significativa de la

estrategia de auditoria para disefiar y ejecutar
los procedimientos incrementales y para
evaluar la suficiencia de estos procedimientos y
la evidencia de auditoria obtenida.

el sistema, recertificacion de usuarios, control de
cambios por falta de actualizaciones de seguridad
en el servidor, y seguridad en contrasefias, por lo
que lo consideramos como asunto clave de
auditoria. el riesgo de que pueda surgir un error
material en los estados financieros derivado de
esta situacion.

Otra Informacién Complementaria

Esta informacién complementaria es responsabilidad de la Administracién. La informacion
complementaria comprende el Informe de Memoria Anual, cuya informacion es presentada
con el propdsito de un analisis adicional, pero no incluye los estados financieros ni nuestro
correspondiente informe de auditoria sobre los mismos. Se espera que la informacion esté
disponible para nosotros después de la fecha de este informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros no cubre la otra informacién complementaria y
no expresamos ninguna forma de conclusion que proporcione un grado de seguridad al
respecto. En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad
es leer la otra informaciéon identificada anteriormente y, al hacerlo, considerar si la otra
informaciéon es materialmente inconsistente con los estados financieros o0 nuestros
conocimientos obtenidos en la auditoria, o si pareciera ser que existe un error material.
Cuando leamos el contenido de la memoria anual, si concluimos que existe un error material
en esa otra informacion complementaria, se requiere que reportemos este hecho a los
encargados de gobierno del Banco.

Responsabilidades de la Administracién y los Encargados de Gobierno en Relacién con los
Estados Financieros

La Administracion del Banco es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con las normas, procedimientos, practicas y disposiciones
contables emitidas por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana, y del
control interno que la administracion determine como necesario para permitir la preparacion
de estados financieros que no contengan errores materiales, ya sea debido a fraude o a error.
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En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la entidad para continuar como un negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con el principio de negocio en marcha y utilizando dicha
base contable, a menos que la administracion tenga la intencion de liquidar el Banco o cesar
sus operaciones, 0 no tenga otra alternativa mas realista que hacerlo asi.

Los responsables de gobierno estan a cargo de supervisar el proceso de presentacion de los
informes financieros del Banco.

Responsabilidades del Auditor en la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener la seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o a error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinién. La seguridad razonable, es un alto grado
de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con las
Normas Internacionales de Auditoria siempre detectara un error material cuando éste exista.
Los errores pueden deberse a fraude o a error, y se consideran materiales si, individualmente
o de manera acumulada, podria esperarse razonablemente que influyan en las decisiones
econdmicas de los usuarios realizadas tomando en cuenta estos los estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros,
debido a fraude o a error, disefiamos y realizamos procedimientos de auditoria para
responder a esos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material
que resulte de fraude es mayor que uno que resulte de error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificaciéon, omisiones intencionales, declaraciones erréneas, o la
evasion del control interno.

. Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno del
Banco.

. Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas, efectuadas por la administracion.

. Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacién de la base contable de negocio en marcha
por parte de la administracién y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no, una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que puedan generar una duda significativa sobre la capacidad del Banco
para continuar como negocio en marcha. Si llegamos a la conclusién de que existe una
incertidumbre material, nos es requerido llamar la atencidon en nuestro informe de
auditoria, a las revelaciones correspondientes en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que modifiguemos nuestra opinidon. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros podrian causar que el
Banco deje de operar como negocio en marcha.

5
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. Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y los hechos subyacentes de una forma que logren una presentacion
razonable.

Nos comunicamos con los responsables de gobierno del Banco en relacidén con, entre otros
asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la auditoria y los hallazgos de auditoria
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa en el control interno que
identificamos durante nuestra auditoria.

También proporcionamos a los encargados del gobierno del Banco una declaraciéon de que
hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables den relacidon con la independencia
y nos hemos comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demés asuntos de los que
se puede esperar razonablemente, que puedan afectar nuestra independencia, y de ser el
caso, las correspondientes salvaguardas.

A partir de los asuntos comunicados a los encargados de gobierno, determinamos que esos
asuntos fueron de mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del periodo
actual y, por lo tanto, son los asuntos claves de la auditoria. Describimos este asunto en
nuestro informe de auditoria a menos que las leyes o regulaciones impidan la revelacion
publica del asunto o cuando, en situaciones extremadamente poco frecuentes, determinamos
que un asunto no debe comunicarse en nuestro informe de auditoria porque de manera
razonable se pudiera esperar que las consecuencias adversas por hacerlo serian mas que los
beneficios de interés publico de dicha comunicacion.

;De(\O?JF%ﬁ

15 de marzo de 2022
Deloitte RD, SRL
No. Registro en la SIB A-109-0101

C.P.A Claribel Sanchez
C.P.A. No. 10386



BANCO MULTIPLE BELLBANK, S.A.

BALANCE GENERAL
AL 21 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresados en Pesos Dominicanos)

ACTIVOS

FONDOS DISPONIBLES
Caja
Banco Central
Bancos del pais
Bancos en el extranjero
Otras disponibilidades

Subtotal

INVERSIONES
Otras inversiones en instrumentos de deuda
Rendimientos por cobrar
Subtotal
CARTERA DE CREDITOS
Vigente
Reestructurada
Vencida
Cobranza judicial
Rendimientos por cobrar
Provisiones para créditos

Subtotal

CUENTAS A RECIBIR
Cuentas por cobrar

BIENES RECIBIDOS EN RECUPERACION DE
CREDITOS
Bienes recibidos en recuperacién de créditos
Provision para bienes recibidos en recuperacion
de crédito

Subtotal

PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPOS - NETOS
Propiedad, muebles y equipos
Depreciacion acumulada

Subtotal

OTROS ACTIVOS
Cargos diferidos
Activos diversos

Subtotal
TOTAL ACTIVOS
CUENTAS CONTINGENTES
CUENTAS DE ORDEN

Notas

3,5, 11

3,6, 11

8, 11

10

19
20

2021

RD$ 5,994,620
318,334,207
2,354,450

326,683,277

1,299,978,181
11,978,338
9,849,213
2,005,588
12,062,785
(27,658,240)

2020

RD$ 9,140,629
115,751,586
24,960,899
20,507

2,945,731

152,819,352

68,378,128
918

68,379,046

635,011,589
13,660,785
6,461,965
2,005,588
10,139,922
(31,674,740)

1,308,215,865

635,605,109

808,113

41,968,800

25,679,072)

403,719

57,168,894

(41,192,608)

16,289,728 15,976,286
8,011,692 1,493,618
(1,831,460) (1,207,246)
6,180,232 286,372
2,013,789 2,658,478
3,845,505 3,894,680
5,859,294 6,553,158
RD$1,664,036,509  RD$ 880,023,042
RD$ 7,804,456 RD$ 7,804,456
RD$2,253,833,485 RD$1,599,761,118
= (Continta)
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BANCO MULTIPLE BELLBANK, S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresados en Pesos Dominicanos)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS

OBLIGACIONES CON EL PUBLICO
A la vista
De ahorro
A plazo
Intereses por pagar

Subtotal

DEPOSITOS DE INSTITUCIONES FINANCIERAS

DEL PAIS

VALORES EN CIRCULACION
Titulos y valores
Intereses por pagar
Subtotal
OTROS PASIVOS
Total pasivos
PATRIMONIO NETO
Capital pagado
Capital adicional pagado
Otras reservas patrimoniales
Resultados acumulados de ejercicios
anteriores
Resultados del ejercicio

Total patrimonio neto
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO
CUENTAS CONTINGENTES
CUENTAS DE ORDEN

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.

‘ Medrano
Gerente de Contabilidad

Notas

12

13

14

3,15

17
17
17.4

19
20

g(;lr,ld\ \ L (C

2021 2020
RD$ 63,341,518 RD$ 24,930,914
107,379,483 49,337,779
81,966,806 66,553,622
9,637 775
252,697,444 140,823,090
575,686,107 100,780,479
575,686,107 100,780,479
581,054,877 359,730,277
1,634,723 1,083,085
582,689,600 360,813,362
35,669,164 35,695,507
1,446,742,315 638,112,438
453,213,800 386,869,100
66,344,700
1,146,197 1,146,197

(212,449,393)
(24,616,410)

(153,595,733)
(58,853,660)

217,294,194 241,910,604
RD$1,664,036,509 RD$ 880,023,042
RD$ (7,804,456) RD$  (7,804,456)
RD$(2,253,833,485) RD$(1,599,761,118)
(Concluye)

Rafael Ariza
Gerente General

E’ddy Tineo
Presidente




BANCO MULTIPLE BELLBANK, S.A.

ESTADO DE RESULTADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresados en Pesos Dominicanos)

Notas 2021 2020
INGRESOS FINANCIEROS 21
Intereses y comisiones por crédito RD$118,656,864 RD$76,923,114
Intereses por inversiones 7,286,325 10,376,869
Subtotal 125,943,189 87,299,983
GASTOS FINANCIEROS 21
Intereses por captaciones (58,348,451) (35,948,080)
Pérdidas y cambios por inversiones (1,906,640) (2,397,576)
Intereses y comisiones por financiamientos
Subtotal (60,255,091) (38,345,656)
MARGEN FINANCIERO BRUTO 65,688,098 48,954,327
Provisiones para cartera de créditos 11 (11,073,377)
MARGEN FINANCIERO NETO 65,688,098 37,880,950
INGRESQOS (GASTOS) POR DIFERENCIAS DE CAMBIO 22 (112,513) 139,634
OTROS INGRESOS OPERACIONALES 23
Comisiones por servicios 1,317,753 985,285
Ingresos diversos 19,548,635 8,344,704
Subtotal 20,866,388 9,329,989
OTROS GASTOS OPERACIONALES 23
Comisiones por servicios y gastos diversos (1,603,222) (341,039)
GASTOS OPERATIVOS
Sueldos y compensaciones al personal 27 (41,995,954) (72,936,901)
Servicios de terceros 25 (46,251,890) (14,003,232)
Depreciacion (880,936) (1,153,742)
Otras provisiones 11 (475,240)
Otros gastos 26 34,509,222) (24,234,317)
Subtotal (124,113,242) 112,328,192)
RESULTADO OPERACIONAL (39,274,491) (65,318,658)
OTROS INGRESOS (GASTOS) 24
Otros ingresos 17,245,726 10,357,278
Otros gastos (2,494,869) (3,889,416)
Subtotal 14,750,857 ___ 6,467,862
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO SOBRE LA RENTA (24,523,634) (58,850,796)
IMPUESTO SOBRE LA RENTA 16 (92,776) (2,864)
RESULTADO DEL EJERCICIO RI 616,410) RD$ (58,853,660)
Las notas ad}'aﬁ as/son parte integral de estos estados financlerés. =
*tf/-)—d‘ &H /) == ((._ .
A =drano _ Rafael Ariza
Gerente de Contabilidad 1) 3 ‘ Gerente General
CIrM =
Eddy Tineo
Presidente
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BANCO MULTIPLE BELLBANK, S. A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

(Expresados en Pesos Dominicanos)

EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Intereses y comisiones cobradas por créditos
Otros ingresos financieros cobrados
Otros ingresos operacionales cobrados
Intereses pagados por captaciones
Gastos generales y administrativos pagados
Otros gastos operacionales pagados
Pagos diversos por las actividades de operacion

Efectivo neto usado en las
actividades de operacion

EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Disminucién (aumento) neto en inversiones
Créditos otorgados
Créditos cobrados
Adquisicion de propiedad, muebles y equipos
Efectivo neto usado en las
actividades de inversion
EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO
Captaciones recibidas
Devolucion de captaciones
Aportes de capital
Efectivo neto provisto por las
actividades de financiamiento
AUMENTO NETO EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE
EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO
DEL ANO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL
DEL ANO
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2021

RD$ 116,734,006

7,287,241
20,866,385
(57,786,973)
(124,170,835)
(1,603,221)
7,229,707

2020

RD$ 73,766,860
10,376,439
8,937,432
(35,930,469)
(111,174,450)

(341,039)

21,110,097

(31,443,690)

(33,255,130)

68,378,128 (17,491,752)
(1,463,628,850) (542,964,972)
763,451,002 442,248,179
(6,774,796) 110,154)
(638,574,516) (118,318,699)
3,375,497,407 686,001,338
(2,531,615,279) (510,862,241)
46,504,700

843,882,128 221,643,797
173,863,922 70,069,968
152,819,352 82,749,384




BANCO MULTIPLE BELLBANK, S. A.

ESTADO QE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO 21 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresados en Pesos Dominicanos)

2021 2020
CONCILIACIONES ENTRE EL RESULTADO DEL EJERCICIO
Y EL EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION
Resultado del ejercicio RD$ (24,616,410) RD$ (58,853,660)
AJUSTES PARA CONCILIAR EL RESULTADO DEL EJERCICIO
CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR (USADO EN) LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION
Provisiones:
Cartera de créditos 11,073,377
Rendimientos por cobrar 471,958 331,386
Otras provisiones 3282
Depreciacion 880,934 281,988
Pérdida (ganancia) en venta de bienes recibidos en
recuperacion de créditos (5,877,590) (5,443,797)
Cambios netos en activos y pasivos:
Rendimientos por cobrar (4,404,918) (3,156,684)
Cuentas por cobrar (404,393) 2,078,046
Otros activos 1,968,324 (236,382)
Intereses por pagar 561,473 16,841
Otros pasivos (26,350) 20,653,755
Total de ajustes (6.827,280) 25,598,530
Efectivo neto usado en las actividades de operacién RD$ (31,443,690) RDS$ (33,255,130)
{Concluye)

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.

: ,,
Anga\Medrano = Rafael Ariza
Gerente de Contabilidad YA Gerente Genera
& il

E’ddy Tineo v
Presidente SRS
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BANCO MULTIPLE BELLBANK, S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresadas en Pesos Dominicanos)

1.

NATURALEZA DEL NEGOCIO

Banco Multiple Bellbank, S.A. (el Banco), se establecié en la Republica Dominicana el 8
de octubre de 2007. Desde el 11 de septiembre de 2013, la Junta Monetaria de la
Republica Dominicana, autoriz6 al Banco a ofrecer servicios mdltiples bancarios,
mediante el mecanismo de capitalizaciéon bajo su misma razén social. El Banco ofrece
servicios multiples bancarios a empresas y publico en general. Sus principales actividades
son otorgar préstamos, realizar operaciones de banca de inversiéon y captar depdsitos del
publico. Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el mayor accionista del Banco es el Sr. Victor
Rafael Moreno Estaba, quien posee el 97.40% de su capital pagado respectivamente.

La Administracién General del Banco tiene su oficina principal Av. Sarasota No. 62
Plaza Bella Vista Mall, Local 42-A, Primer Nivel, Mirador Norte, Santo Domingo. D.N.
Republica Dominicana.

Los principales ejecutivos del Banco en las areas de Negocios y Operaciones son los
siguientes:

Nombre Posicion

Lic. Eddy Tineo Presidente

Lic. Rafael Ariza Espinal Gerente General

Lic. Ana Medrano Gerente de Contabilidad

El Banco se rige por la Ley Monetaria y Financiera y sus reglamentos, asi como por las
resoluciones de la Junta Monetaria de la Republica Dominicana y de la Superintendencia
de Bancos de la Republica Dominicana.

Al 31 de diciembre de 2021, el Banco mantiene dos oficinas en la zona metropolitana de
Santo Domingo.

El Banco mantiene sus registros y prepara estados financieros en pesos dominicanos
(RD$) que es la moneda de curso legal de la Republica Dominicana.

La emision de los estados financieros fue aprobada por la Administracion del Banco el
15 de marzo de 2022. La aprobacion final de dichos estados financieros debe ser
efectuada por la Asamblea de Accionistas.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
BASE CONTABLE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Las politicas e informaciones financieras del Banco Mdultiple Bellbank, S.A., estan
conforme con las practicas contables establecidas por la Superintendencia de Bancos de
la Republica Dominicana (en lo adelante Superintendencia de Bancos o SIB) en su
Manual de Contabilidad para Entidades Financieras, los reglamentos, circulares,
resoluciones, instructivos y disposiciones especificos emitidos por ese organismo y por

13



la Junta Monetaria de la Republica Dominicana, asi como lo establecido en la Ley
Monetaria y Financiera. Estas practicas difieren en algunos aspectos en forma y
contenido de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (en lo adelante NIIF)
aplicables para bancos e instituciones financieras. En consecuencia, los estados
financieros que se acompafian no pretenden presentar la situacién financiera, los
resultados de operaciones y flujos de efectivo de conformidad con dichas NIIF.

Los estados financieros que se acomparfian estan preparados sobe la base del costo
historico.

Las practicas contables establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Republica
Dominicana, difieren de las NIIF en algunos aspectos. Un resumen de las diferencias
mas importantes, es como sigue:

Diferencias Significativas con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera - Las politicas e informaciones financieras del Banco Mdltiple Bellbank, S.A.,
estan de acuerdo con las précticas de contabilidad establecidas por la Superintendencia
de Bancos de la Republica Dominicana en su Manual de Contabilidad para Instituciones
Financieras, segun enmendado, las circulares, resoluciones e instructivos emitidos por
ese organismo y la Junta Monetaria de la Republica Dominicana, asi como lo establecido
en la Ley Monetaria y Financiera. Las Normas Internacionales de Informacién Financiera
son usadas como normas suplementarias. Las practicas de contabilidad para
instituciones financieras difieren en algunos aspectos en forma y contenido de las
Normas Internacionales de Informaciéon Financiera aplicables para bancos e instituciones
financieras.

Las practicas contables establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Republica
Dominicana, difieren de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) en
algunos aspectos. Un resumen de las diferencias mas importantes es como sigue:

i) De acuerdo con lo requerido por la Superintendencia de Bancos, la provision para
la cartera de créditos corresponde al monto determinado con base a una evaluacion
de riesgos realizada por el Banco siguiendo lineamientos especificos. Los niveles
de provisiones para los créditos comerciales se miden con base a porcentajes
segun la clasificacion asignada a cada crédito. La evaluacion sobre la clasificacion
de riesgo para los mayores deudores comerciales incluye la documentacion de los
expedientes de crédito, considerando las cifras de los estados financieros del
prestatario, el comportamiento de pago, el riesgo pais, si aplica, y los niveles de
garantia, siguiendo los lineamientos del REA, el Instructivo para el Proceso de
Evaluacion de Activos en Régimen Permanente y circulares y comunicaciones
relacionadas. Para los medianos deudores comerciales la clasificacion de riesgo
regulatoria es asignada partiendo de la evaluacion del comportamiento de pago del
prestatario, ajustada si el mismo presenta pérdidas operativas o netas. Para los
créditos comerciales denominados menores deudores, créditos de consumo e
hipotecarios, los porcentajes de provisiones se establecen con base a los dias de
atraso.

La NIIF 9 que entr6 en vigencia el 1° de enero de 2018, establece un modelo de
pérdidas esperadas para este tipo de activos financieros, de manera que la pérdida
se registra cuando se hayan identificado posibles eventos de incumplimiento,
aunque estos no hayan ocurrido. Esta NIIF establece un enfoque de tres fases para
la contabilizacion de la provisién por deterioro, que se basa en el cambio en la
calidad crediticia de los activos financieros desde su reconocimiento inicial.

14



i)

iv)

vi)

vii)

La Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana requiere que las
entidades de intermediacion financiera clasifiquen las inversiones en cuatro (4)
categorias, las cuales son: Inversiones en valores a negociar, inversiones en
valores disponibles para la venta, inversiones en valores mantenidas hasta su
vencimiento y otras inversiones en instrumentos de deuda. Asimismo, permite
clasificar en una de las tres primeras categorias aquellas que se coticen en un
mercado activo organizado y en la udltima se incluyen aquellas que no cotizan en
un mercado activo organizado y no pueden incluirse en las 3 primeras categorias.
La NIIF 9 requiere que los activos financieros sean clasificados segun se midan
posteriormente, a su costo amortizado o al valor razonable a través de resultados
0 con cambios en patrimonio sobre la base de: (a) el modelo de negocio de la
entidad para gestionar los activos financieros y (b) las caracteristicas de los flujos
de efectivo contractuales del activo financiero. Si bien existe una nueva norma
respecto a la medicidon y la presentacién de las inversiones, al cierre del ejercicio
finalizado al 31 de diciembre de 2021, aln no se encuentra vigente.

La cartera de inversiones se clasifica de acuerdo a categorias de riesgo
determinadas por la Superintendencia de Bancos, las cuales requieren provisiones
especificas, siguiendo los lineamientos del REA, el Instructivo para el Proceso de
Evaluacion de Activos en Régimen Permanente y disposiciones especificas. De
acuerdo con la NIIF 9 aplican los mismos criterios que se describen en el literal i)
sobre la cartera de crédito.

Las practicas contables bancarias requieren que las entidades de intermediaciéon
financiera reconozcan provisiones por aquellos bienes muebles e inmuebles
obtenidos en dacién de pago, en un plazo minimo de enajenaciéon de tres afos,
contados a partir de ciento veinte dias después de la fecha de adjudicacién del
bien, al término del cual dicho bien debera estar provisionado de acuerdo a los
criterios indicados en la nota 2.4.3. Las Normas Internacionales de Informacion
Financiera requieren que estos activos sean provisionados solamente cuando
exista deterioro. Por su lado, en el momento de la adjudicacién, las normas
bancarias requieren que el valor del bien se reconozca por el menor valor del bien
o del préstamo, neto de provisiéon. Las NIIF requieren que estos activos se registren
al menor valor entre su importe en libros y su valor razonable, menos los gastos
para realizar la venta.

Los rendimientos por cobrar con una antigiedad menor a 90 dias son reservados
conforme a la clasificacion otorgada al capital correspondiente, mientras que los
rendimientos por cobrar con una antigiiedad superior a los 90 dias son reservados
en un 100%. Los intereses generados a partir de esta fecha no son reconocidos
en los resultados. De conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, las provisiones para intereses por cobrar se determinan en base a los
riesgos existentes en la cartera. Si hubiese deterioro, entonces los créditos son
ajustados y posteriormente continda el devengo de intereses sobre la base del
saldo ajustado, utilizando la tasa de interés efectiva.

Existen diferencias en la presentacidon, comparacion, en la nomenclatura y ciertas
revelaciones de los estados financieros segin las Normas Internacionales de
Informacién Financiera y las requeridas por la Superintendencia de Bancos de la
Republica Dominicana.

La Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana, requiere que las
provisiones mantenidas para un crédito al momento de ejecutarse su garantia,
sean transferidas y aplicadas al bien adjudicado. Las Normas Internacionales de
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viii)

Xi)

xii)

xiii)

Xiv)

XV)

Informacién Financiera sélo requieren provisién cuando el valor de mercado del
bien sea inferior al valor en libros del mismo o exista deterioro.

La Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana requiere que los
programas de computadoras, la plusvalia y las mejoras en propiedades arrendadas
sean previamente autorizadas por dicha Superintendencia para ser registradas
como activos amortizables. Las Normas Internacionales de Informacion Financiera
requieren que estas partidas sean registradas como activos amortizables, excepto
por la plusvalia, siempre y cuando las mismas vayan a generar beneficios
economicos futuros y amortizados en base a su vida util estimada.

La Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana, establecié que las
inversiones a corto plazo de alta liquidez y que son facilmente convertibles en
efectivo sean clasificadas como inversiones. Las Normas Internacionales de
Informacién Financiera requieren que este tipo de inversiones sean registradas
como equivalentes de efectivo.

Aquellos créditos con o sin garantia, cuando se hayan ingresado en la cartera
vencida y posean 120 dias de vencidos, la normativa bancaria sugiere su
cancelacion e inclusién en cuentas de orden. Las NIIF requieren estos castigos
inmediatamente cuando se determina que los préstamos no son recuperables.

La Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana requiere que se
clasifiquen como actividades de inversion y de financiamiento, los flujos de efectivo
de la cartera de crédito y depdsitos de clientes, respectivamente. Las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera, requieren que los flujos de efectivo de
estas transacciones se presenten como parte de las actividades de operacion.

La Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana, requiere que tanto los
activos como pasivos originados en una operacion de combinaciones de negocios
sean previamente autorizadas por dicha Superintendencia, y por la Junta
Monetaria, para ser registrados en los estados financieros y de acuerdo a lo
determinado por ésta. Las Normas Internacionales de Informacion Financiera
requieren que estas partidas sean registradas siempre que cumplan con la
definicion de activos y pasivos de acuerdo a dicho marco normativo y se evallen
los activos y pasivos recibidos y pagados de acuerdo a éstas. Adicionalmente, se
debe evaluar si se esta realizando una compra de activos netos o de un negocio.

Un banco requiere la autorizacion previa de la Superintendencia de Bancos para
realizar revaluaciones de activos fijos y no se requiere su actualizacion periodica.
Por su lado, las NIIF establecen que las revaluaciones de los activos fijos, siempre
que sea la politica contable adoptada por la entidad, deben actualizarse cada vez
que haya cambios significativos en el valor de dichos activos.

El Banco determina la vida atil estimada de la propiedad, muebles y equipo al
momento de su incorporacion. Las NIIF requieren que el valor residual y la vida util
de un activo sea revisado, como minimo, al término de cada periodo anual, y si las
expectativas difieren de las estimaciones previas se realicen los cambios
correspondientes.

De acuerdo a las practicas contables bancarias, los ingresos por comisiones de

renovacion de tarjetas de crédito, operaciones de cartas de créditos y aceptaciones
en circulacién entre otros, son reconocidos inmediatamente. De acuerdo con las
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2.2

XVi)

XVvii)

xviii)

Xix)

NIIF, estos ingresos se difieren y se reconocen durante el periodo de vigencia de
las tarjetas de crédito, cartas de crédito y aceptaciones en circulaciéon en base al
meétodo de tasa efectiva.

La Superintendencia de Bancos, requiere que los bancos registren para las
operaciones contingentes una provision. Esta se determina en base a una
clasificacion por categorias de riesgo de acuerdo a lo establecido por el REA, e
incluyen garantias otorgadas, cartas de créditos emitidas no negociadas y lineas
de créditos de utilizacion automatica. Por su lado, las NIIF determinan que una
provision cuando exista una obligacién presente como resultado de un suceso
pasado, es decir que sea probable que la entidad tenga que desprenderse de
recursos que incorporen beneficios econémicos para cancelar tal obligacion, y
pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

De conformidad con las practicas bancarias vigentes, el Banco debe revelar en
forma cuantitativa los riesgos a los cuales estd expuesto derivado de sus
instrumentos financieros, tales como los riesgos de tasa de interés y de liquidez,
entre otros. Las NIIF requieren divulgaciones adicionales que permiten a los
usuarios de los estados financieros evaluar otros aspectos financieros y
exposiciones de la entidad riesgos resultantes de los instrumentos financieros a los
cuales la entidad esta expuesta durante el ejercicio y a la fecha de reporte y cémo
la entidad maneja esos riesgos.

La Superintendencia de Bancos, requiere que los activos dados en arrendamiento
operativo sean contabilizados en el rubro de propiedad, muebles y equipos y se
valUen utilizando los mismos criterios aplicables a este rubro. Las NIIF establecen
que las propiedades que se tienen para obtener rentas o plusvalia se clasifiquen
como propiedades de inversion y puedan ser medidas preferiblemente bajo el
modelo de valor razonable o el modelo del costo, en cuyo caso se debe revelar su
valor razonable.

La Superintendencia de Banco, no requiere a las entidades de intermediacion
financiera el registro del activo por derecho de uso y el pasivo asociado por sus
arrendamientos operativos y financieros. De acuerdo con las NIIF, una entidad
debera reconocer en la fecha de inicio de un arrendamiento un derecho de uso del
activo y un pasivo por arrendamiento al valor actual de sus cuotas de
arrendamiento, descontadas utilizando el tipo de interés implicito en el
arrendamiento, adicional cambiarad forma de presentacién del gasto asociado a
dicho contrato en el estado de resultados.

USO DE ESTIMADOS

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia haga estimaciones
y supuestos que afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelacién de
activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y los montos
reportados de ingresos y gastos durante el periodo. Los estimados se usan
principalmente para contabilizar las provisiones para activos riesgosos, la depreciacion
y amortizacién de activos de largo plazo, y el deterioro de los activos de largo plazo.
Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.
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2.3

2.4

2.4.1

CARTERA DE CREDITOS

La cartera de créditos esta valuada al saldo adeudado menos el estimado de pérdidas
correspondientes, siguiendo los lineamientos del REA.

El devengamiento de intereses se suspende para la cartera de créditos vencida a mas
de 90 dias. A partir de estas fechas, se registran en una cuenta de orden. Una vez
puestos en esta condicion, los ingresos por intereses son reconocidos cuando se
cobran.

DETERMINACION DE LAS PROVISIONES PARA CUBRIR RIESGOS DE
INCOBRABILIDAD DE LA CARTERA DE CREDITOS Y OTROS ACTIVOS

PROVISION PARA CARTERA DE CREDITOS

La determinacion de las provisiones para cubrir riesgos de incobrabilidad de la cartera
de créditos se fundamenta en los criterios establecidos en el REA, emitido por la Junta
Monetaria, en su Primera Resolucion de fecha 29 de diciembre de 2004, circulares
complementarias, instructivos y observaciones realizadas por la Superintendencia de
Bancos (base de determinacion de provisiones). De acuerdo con lo establecido en el
Instructivo para la Evaluaciéon de Créditos, Inversiones y Operaciones Contingentes del
Sector Publico y sus modificaciones, la evaluacion del riesgo de los créditos otorgados
a entidades del sector publico se realizara sobre la base del andlisis de los criterios
establecidos por el REA y sus modificaciones, analizando variables esenciales como la
capacidad de pago, el comportamiento histdrico de pagos y el riesgo pais. El 28 de
septiembre de 2017, la Junta Monetaria aprobé una modificacién integral del REA, con
entrada en vigencia a partir del 2 de enero de 2018.

De acuerdo con el REA, la estimaciéon de la provision para cubrir riesgos de
incobrabilidad de la cartera de créditos depende del tipo de crédito, los cuales se
subdividen en mayores deudores comerciales, medianos deudores comerciales,
menores deudores comerciales, microcréditos, créditos de consumo e hipotecarios. La
evaluacion de los mayores deudores comerciales se basa en un analisis categorizado
de cada deudor en funcién de su capacidad de pago, comportamiento de pago y riesgo
pais, a ser efectuado por el Banco de forma trimestral para el 100% de su cartera de
mayores deudores comerciales y en porcentajes especificos segun la clasificacion del
deudor. Los medianos deudores comerciales se basan en la evaluacion del
comportamiento de pago y un andlisis simplificado de la capacidad de pago, de acuerdo
al REA, aprobado el 28 de septiembre de 2017. La clasificacion de los menores
deudores comerciales, créditos de consumo e hipotecarios se basa en los dias de
atrasos.

El REA, establece que las personas fisicas o juridicas que presenten créditos
comerciales con balances adeudados que igualen o superen los RD$40 millones, tanto
a nivel individual en una entidad de intermediacion financiera, como a nivel
consolidado en el sistema financiero, por espacio de tres (3) dias o mas consecutivos,
seran clasificadas y publicadas por la Superintendencia de Bancos, como mayores
deudores comerciales. Los deudores con obligaciones iguales o superiores a los RD$25
millones e inferior a RD$40 millones, serian considerados medianos deudores
comerciales.

Para los menores deudores comerciales que tengan que ser reclasificados a medianos

0 mayores deudores comerciales, producto de nuevos desembolsos realizados por
otras entidades de intermediaciéon financiera, que conlleven a que el saldo adeudado
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consolidado sea mayor de RD$25 millones o RD$40 millones, respectivamente, el
Banco establecera la calificacion de riesgo del deudor con base al historial de pago,
hasta tanto sea realizada la préxima autoevaluacion trimestral en la cual debera
asignarse la calificacion de riesgo considerando la capacidad de pago del deudor con
base a la informacién financiera disponible en el Sistema de Informacién Bancaria de
la Superintendencia de Bancos, o con la que cuente el Banco, hasta que se cumpla el
plazo para que el deudor presente a la Direccion General de Impuestos Internos los
estados financieros auditados por una firma de auditoria independiente.

Las provisiones por los riesgos que se determinen para la cartera de créditos del Banco,
conforme al REA, distinguen tres tipos de provisiones: especificas, genéricas y
anticiclicas. Las provisiones especificas son aquellas requeridas para créditos
especificos segun sea su clasificaciéon de acuerdo con la normativa vigente (créditos B,
C, D1y D2y E). Las genéricas son aquellas provisiones que provienen de créditos con
riesgos potenciales o implicitos. Todas aquellas provisiones que provienen de créditos
clasificados en A se consideran genéricas (estas provisiones son las minimas
establecidas por la Superintendencia de Bancos). Las provisiones anticiclicas son
aquellas que podra constituir el Banco para hacer frente al riesgo potencial de los
activos y contingencias ligado a las variaciones en el ciclo econémico, de hasta un 2%
de los activos y contingentes ponderados por riesgo. Al 31 de diciembre de 2020, el
Banco no tiene constituido provisiones anticiclicas.

Para los créditos clasificados A, B, C, D1 o D2, que cuenten con garantia explicita o
garantia real admisible del Estado Dominicano, la parte de la deuda cubierta con dicha
garantia debe provisionarse al 1%, para los créditos E el 3% y para los créditos
vencidos como minimo el 20%, siempre y cuando cumplan con las condiciones
establecidas en el REA, en relaciéon a la morosidad del deudor, en cualquier otro caso
dicha provision se ajustara al 20% o 40%, segun su morosidad acorde a lo establecido
en el articulo No. 67 sobre ajustes por cobertura de garantia para fines de constitucion
de provisiones. Adicionalmente, los créditos a la Corporacion Dominicana de Empresas
Eléctricas Estatales y a las Empresas Distribuidoras de Electricidad seran clasificados
con la aprobacién de la Superintendencia de Bancos en categoria de riesgo A.

Los excesos en provision para cartera de créditos no pueden ser liberados sin antes
ser informados a la Superintendencia de Bancos, excepto las provisiones para los
rendimientos por cobrar a mas de 90 dias y los créditos en moneda extranjera
clasificados D y E. El REA establece, para los créditos en moneda extranjera clasificados
D y E, la suspensién del registro de ingresos generados por la diferencia positiva en la
fluctuacion de la moneda mediante la constitucion de una provision sobre el 100% de
la diferencia generada, cuando los créditos presenten atrasos mayores de 90 dias.

De acuerdo al reglamento, para los préstamos que hayan sido reestructurados tendran
que ser clasificados “C” para fines de creaciéon de provisiones correspondientes,
debiendo mantener esta categoria hasta que se compruebe que existe evidencia de
pago de por lo menos 3 (tres) cuotas consecutivas después de la reestructuracion, en
cuyo caso podra mejorarse la clasificacion en un grado. La evaluacion de los mayores
deudores comerciales se realiza con base en un andlisis categorizado de cada deudor
en funcion de su capacidad de pago, comportamiento histdrico de pago y riesgo pais,
a ser efectuado por el Banco de forma trimestral para el 100% de su cartera de los
mayores deudores comerciales (sujeta a revision por la Superintendencia de Bancos),
y en porcentajes especificos segun la clasificacion del deudor.

Los mayores deudores comerciales son clasificados trimestralmente considerando el
analisis categorizado de cada deudor en funcién a su capacidad de pago, tal y como
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establece el Reglamento de Evaluaciéon de Activos y evaluando otros factores tales
como: indices de liquidez, rentabilidad, apalancamiento, analisis de mercado,
comportamiento histérico de pagos, riesgo pais y alineacién. Las garantias, como
factor de seguridad en la recuperacién de operaciones de créditos, son consideradas
como un elemento secundario y no son tomadas en consideracién en la clasificacion
del deudor, aunque si en el cobmputo de la cobertura de las provisiones necesarias.

Los castigos de créditos estan constituidos por las operaciones mediante las cuales las
partidas irrecuperables son eliminadas del balance, quedando sélo en cuentas de
orden. En el caso de que la entidad de intermediacién financiera no tenga constituido
el 100% de la provisién de un crédito, debera constituir el monto faltante antes de
efectuar el castigo, de manera que no afecte el nivel de provisiones requerido de los
demads créditos. Un crédito puede ser castigado, con o sin garantia, desde el primer
dia que ingrese a cartera vencida, excepto los créditos con vinculados que sélo se
podran castigar cuando se demuestre que se han agotado los procesos legales de
cobro y los funcionarios o directores directamente relacionados han sido retirados de
sus funciones. Los créditos castigados permanecen en cuentas de orden hasta tanto
no sean superados los motivos que dieron lugar a su castigo.

Las garantias que respaldan las operaciones de créditos son clasificadas, segun el
Reglamento de Evaluacién de Activos vigente, en funciéon de sus multiples usos y
facilidades de realizacién. Cada tipificacion de garantia es considerada como un
elemento secundario para el cobmputo de la cobertura de las provisiones en base a un
monto admisible establecido. Las garantias admisibles son aceptadas en base a los
porcentajes de descuento establecidos en dicho reglamento, sobre su valor de
mercado.

Estas se clasifican en:

Polivalentes - Se consideran garantias polivalentes los bienes que no sean especificos
de una actividad, sino que puedan ser de multiples usos, realizables, valorables, faciles
de ejecutar, transferibles sin costos excesivos y estables en su valor. Estas garantias
son consideradas entre el 50% y el 100% de su valor para fines de la cobertura de los
riesgos que respaldan, segun sea la garantia.

No Polivalentes - Son las garantias respaldadas por bienes que, debido a su dificil
realizacién, generalmente no pueden ser usados para diferentes actividades. Estas
garantias solo aplicaran entre el 50% y el 60% del valor de la tasacion para fines de
computo de la cobertura del riesgo que respaldan.

Cada tipificacion de garantia es considerada para el computo de la cobertura de la
deuda y en base a una tabla, establecida en el Reglamento de Evaluacién de Activo.

Las garantias se valluan al valor razonable, es decir, su valor neto de realizacion,
mediante tasaciones o certificaciones preparadas por profesionales calificados e
independientes, con una antigiiedad no superior a 18 meses para los bienes muebles,
excluyendo los titulos de renta fija, y un plazo no mayor a 24 meses para los bienes
inmuebles.

Cambios en Flexibilizaciobn por COVID - Como resultado de las facilidades
otorgadas a los usuarios del sistema financiero por las autoridades monetarias, las
cuales se establecen en la circular SIB 004-20 de fecha 25 de marzo del afio 2020,
nuestra entidad adoptd la disposicion de beneficiar a un grupo de clientes que
solicitaron acogerse al plan de flexibilizacion de pagos contemplado en la referida

20



2.4.2

2.4.3

circular, procediendo a extenderles un periodo de tres meses de gracias de no pago
de las cuotas correspondientes a sus facilidades crediticias. Como resultado de estas
modificaciones las recuperaciones de los intereses por cobrar se vieron mermada, sin
embargo, para mitigar el riesgo fueron implementadas medidas de renegociacién,
refinanciamiento y reestructuracion de créditos, destinado a clientes que presentaran
dificultad econdmica por la pandemia.

Del mismo modo en la mencionada circular se indica que como mitigante a la situacion
econémica producida por el efecto de la pandemia (COVID-19), la clasificacion de los
deudores y sus correspondientes provisiones quedaban congeladas con las
calificaciones y provisiones establecidas al cierre del mes de febrero de 2020, lo cual
fue aplicado por la entidad.

Dicha resolucién emitida por la Junta Monetaria autoriza a las entidades financieras a
congelar las calificaciones y provisiones de los deudores al nivel en que se encuentran
al momento de la aprobacién de la Resolucién.

Autoriza a que las reestructuraciones de créditos que impliguen modificacién en las
condiciones de pago, tasa de interés, plazos y cuotas, entre otros, puedan mantener
la misma calificacion de riesgo del deudor al momento de ser reestructurado.

Autoriza a que sean considerados como no vencidos aquellos préstamos
desembolsados contra lineas de crédito por un periodo de sesenta (60) dias.

Los efectos de estos cambios se incluyen en los estados financieros al 31 de diciembre
de 2020. Para el afio 2021, BellBank no posee créditos acogidos al plan de
flexibilizacion.

PROVISIONES PARA RENDIMIENTOS POR COBRAR

La provision para rendimientos por cobrar vigentes es calculada usando porcentajes
especificos conforme a la clasificacion otorgada a la cartera de créditos correlativa. La
provision para los rendimientos por cobrar de créditos de consumo y microempresa, se
basa en porcentajes especificos de cada tipo en funcidon de la antigiedad de saldos
establecidos en el Reglamento de Evaluacion de Activos.

Los rendimientos por cobrar con 90 dias de vencidos se provisionan 100%. A partir de
esos plazos se suspende su devengamiento, se contabilizan en cuentas de orden, y se
reconocen como ingresos solo cuando se cobran.

PROVISION PARA OTROS ACTIVOS
El Reglamento de Evaluacion de Activos establece un plazo maximo de enajenacion de
los bienes recibidos en recuperaciéon de créditos de tres afios contados a partir de 120

dias de la fecha de adjudicaciéon del bien, constituyéndose provisién de acuerdo con los
siguientes criterios:

Bienes muebles 100% Al término de dos afos, registrada en linea
recta a partir del séptimo mes.

Bienes inmuebles 100% Al término de tres afios, registrada en linea
recta a partir del decimotercer mes.
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2.4.4

2.5

2.5.1

2.5.2

2.5.3

La provision correspondiente a la cartera de créditos para deudores, cuyas garantias
han sido adjudicadas a favor del Banco, se transfiere a la provision para bienes
adjudicados. La provisidon de bienes adjudicados que hayan sido vencidos, no puede
liberarse sin previa autorizacién de la Superintendencia de Bancos de la Republica
Dominicana, sin embargo, las mismas pueden ser transferidas a otros activos riesgosos
sin previa autorizacion.

El deterioro en el valor de los bienes adjudicables es determinado por la diferencia
entre el valor contabilizado y el valor de mercado, segun tasaciones independientes,
se provisiona cuando se determina.

PROVISION PARA OPERACIONES CONTINGENTES

La provision para operaciones contingentes, la cual se registra en el renglén de otros
pasivos, corresponde a fianzas, avales y cartas de crédito, entre otros, se determina
conjuntamente con el resto de las obligaciones de los deudores de la cartera de
créditos, constituyendo dicha provision con base en la clasificacion de riesgo del deudor
y en la garantia admisible deducible a los fines del calculo de la provision. La naturaleza
y los montos de las provisiones y contingencias se detallan en la nota 11 y 20 a los
estados financieros.

COSTOS DE BENEFICIOS DE EMPLEADOS
BONIFICACION Y OTROS BENEFICIOS

El Banco registra los beneficios a sus empleados, tales como bonificacién, regalia
pascual y vacaciones, entre otros, segln se incurren o acumulan y de acuerdo a lo
estipulado por las leyes laborales del pais y sus propios planes de compensacion.

PLAN DE APORTACIONES DEFINIDAS

El Banco aporta sus pensiones de conformidad con lo establecido en la Ley de
Seguridad Social No. 87-01. Este sistema, el cual funciona bajo el esquema de la
cuenta de capitalizacion individual, consiste en aportes que deben realizar el empleador
y los empleados de manera particular y que deben ser administrados por una
Administradora de Fondos de Pensiones (AFP). Los aportes realizados por el Banco se
reconocen como gastos cuando se incurren.

A la edad de retiro el empleado recibe de la AFP, el monto de los aportes realizados
por él y su empleador, mas el rendimiento.

INDEMNIZACION POR CESANTIA

El Cédigo de Trabajo de la Republica Dominicana establece el pago de auxilio de
preaviso y cesantia a aquellos empleados cuyos contratos de trabajo sean terminados
sin causa justificada. El Banco registra como gasto los montos pagados por este
concepto y son llevados a gastos al momento de efectuarse la cancelacién de los
contratos de trabajo.

22



2.6

2.6.1

VALUACION DE LOS DISTINTOS TIPOS DE INVERSIONES
INVERSIONES EN VALORES Y PROVISION

El Banco clasifica las inversiones en cuatro categorias: valores a negociar, mantenidas
hasta vencimiento, disponibles para la venta y otras inversiones en instrumentos de
deuda.

Los valores a negociar son todas aquellas inversiones adquiridas con el propdsito de
generar ganancias por las fluctuaciones a corto plazo del precio o de la comision de
intermediaciéon y que se coticen en una bolsa de valores u otro mercado organizado.
Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son aquellas inversiones que el Banco
tiene la intencion y la habilidad de mantener hasta su vencimiento, y que se coticen
en un mercado activo u organizado.

Las inversiones disponibles para la venta son aquellos valores mantenidos
intencionalmente por la entidad para obtener una adecuada rentabilidad por sus
excedentes temporales de liquidez y las inversiones que la entidad esta dispuesta a
vender en cualquier momento. Todas las demas inversiones en valores que no cotizan
en mercados activos u organizados no incluidas en las tres categorias anteriores, son
clasificadas como otras inversiones en instrumentos de deuda.

Las inversiones en valores a negociar se registran originalmente a su valor razonable
y la prima o descuento con que se haya adquirido, se amortiza durante la vigencia del
instrumento utilizando la tasa de interés efectiva. Los cambios en el valor razonable
se reconocen en los estados de resultados como una ganancia o pérdida por fluctuaciéon
de valores.

Las inversiones en valores disponibles para la venta se registran originalmente, al
costo de adquisicion. Los cambios en el valor razonable se reconocen en el renglén de
patrimonio como una ganancia o pérdida no realizada en inversiones disponibles para
la venta.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento y las otras inversiones en
instrumentos de deuda se reconoceran contablemente a su costo amortizado.

Las primas o descuentos surgidos en la adquisicion de las inversiones mantenidas a su
vencimiento y las otras inversiones en instrumentos de deuda se amortizan durante la
vigencia del instrumento utilizando la tasa de interés efectiva.

La provision para las inversiones se determina siguiendo criterios similares a los
establecidos para la cartera de créditos en cuanto a su clasificacion, sobre la base de
la solvencia del emisor y porcentajes de pérdidas. Para las inversiones financieras se
consideran, ademas, las caracteristicas financieras de los instrumentos y su cotizacion
en un mercado secundario, si existiere.

Las inversiones en el Banco Central de la Republica Dominicana, en titulos de deuda
del Ministerio de Hacienda y en instrumentos emitidos o garantizados por el Estado
Dominicano se consideran sin riesgo, por lo tanto, no estan sujetas a provision, acorde
a la autorizaciéon de la Superintendencia de Bancos.
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2.7

2.7.1

2.7.2

2.8

2.9

2.10

VALUACION DE LA PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPOS Y METODO DE
DEPRECIACION UTILIZADO

BASE DE REGISTRO

La propiedad, muebles y equipos estan registrados al costo de adquisicién menos la
depreciacién acumulada.

DEPRECIACION

La depreciacion es calculada en base al método de linea recta sobre la vida util
estimada de los activos. El estimado de afios de vida uatil de los activos se distribuye
de la siguiente forma:

Afos
Descripcion Vida Util
Mobiliario y equipos 4
Mejoras a propiedades arrendadas 5

VALUACION DE LOS BIENES RECIBIDOS EN RECUPERACION DE CREDITOS

Los bienes recibidos a recuperacion de créditos se registran al menor de:

a) El valor acordado en la transferencia en pago o el de la adjudicacién en remate
judicial, segin corresponda.

b) El valor de mercado a la fecha de incorporacion del bien.

c) El saldo contable correspondiente al capital del crédito mas los intereses y/o
cuentas por cobrar que se cancelan.

d) La provisidon sobre estos bienes se determina siguiendo los criterios establecidos
por la Superintendencia de Bancos, que se describe en la Nota 2.4.3.

CARGOS DIFERIDOS

Los cargos diferidos incluyen el saldo a favor de impuesto sobre la renta y otros pagos
adelantados.

Los otros pagos adelantados se amortizan durante el plazo en el cual el Banco recibe
el servicio pagado.

ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

Las cantidades en los estados financieros estan presentadas en pesos dominicanos
(RD$). Los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten de acuerdo a la tasa
establecida por el Banco Central de la Republica Dominicana, a la fecha de los estados
financieros. Las transacciones ocurridas durante el afio y los ingresos o gastos se
traducen a la tasa vigente a la fecha de la transacciéon. La diferencia resultante de la
conversion de los activos y pasivos en moneda extranjera se registra bajo el renglén
de “ingresos (gastos) por diferencias de cambio” en los estados de resultados que se
acompafan.
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2.11 VALORES EN CIRCULACION

2.12

2.13

Los valores en circulacion comprenden las obligaciones derivadas de la captacién de
recursos del publico a través de la emisién de certificados financieros emitidos por el
Banco que se encuentran en poder del publico.

Los intereses causados por los valores en circulaciéon son reconocidos en los resultados
como gastos utilizando el método de lo devengado.

RECONOCIMIENTO DE LOS INGRESOS Y GASTOS

Ingresos y Gastos Financieros - El Banco registra sus ingresos por rendimientos
sobre créditos e inversiones por el método de lo devengado. Los rendimientos sobre
préstamos se calculan utilizando el método de interés simple sobre los montos de
capital pendientes. Los rendimientos sobre préstamos dejan de reconocerse cuando el
préstamo llega a los 90 dias de atraso. A partir de estas fechas, se registran en una
cuenta de orden. Una vez puestos en esta condicién, los ingresos por intereses son
reconocidos cuando se cobran.

Los rendimientos ganados sobre inversiones se reconocen sobre la base del saldo del
instrumento. La prima o descuento en la adquisicibn de estos instrumentos son
amortizados de forma lineal durante la vida del instrumento y reconocidos como parte
de los rendimientos ganados.

Los gastos de interés y otros gastos también son reconocidos utilizando el método de
lo devengado, es decir, cuando se incurren. Los ingresos por los demas servicios
brindados por el Banco son registrados cuando se generan.

Ingresos por Disposicion de Otras Inversiones en Instrumentos de Deudas -
Las ganancias obtenidas en las disposiciones de otras inversiones en instrumentos de
deudas, son reconocidas en los estados de resultados por la diferencia entre el valor
de venta y el valor en libros de los instrumentos cuando los riesgos y beneficios
asociados con la inversion son transferidos al comprador.

Otros Ingresos y Otros Gastos Operacionales - Los otros ingresos operacionales
se contabilizan cuando se generan y los otros gastos operacionales y gastos operativos,
cuando se incurren. Los ingresos por comisiones y otros servicios provenientes del
manejo de cuentas, giros y transferencias, garantias y avales, compra y venta de
divisas y puntos de venta, cobranzas por cuenta ajena y otros, son reconocidos cuando
se generan.

Otros Ingresos y Gastos - Los otros ingresos por sobrantes en operaciones, ventas
de bienes y otros que se contabilizan cuando se generan, y los otros gastos cuando se
generan.

Los otros ingresos por recuperacion de activos castigados y disminucion de provisiones
para activos riesgosos, son reconocidos cuando se cobran.

PROVISIONES

Excepto por lo indicado en la Nota 2.4.4, el Banco reconoce las provisiones cuando la
entidad tiene una obligacion presente como resultado de un suceso pasado, es probable
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos para
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2.14

2.15

cancelar tal obligacibn y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion.

IMPUESTO SOBRE LA RENTA

El impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y diferido. El gasto total
causado por el impuesto sobre la renta es reconocido en el estado de resultados.

El impuesto sobre la renta corriente es el monto calculado sobre las bases establecidas
por el Cdodigo Tributario de la Republica Dominicana y sus modificaciones.

El impuesto diferido es reconocido como consecuencia de las diferencias temporales
entre los montos de los activos y pasivos utilizados para propésitos de los estados
financieros y los montos utilizados para propdsitos impositivos. El monto del impuesto
diferido es determinado basado en la realizacién esperada de los montos de activos y
pasivos registrados, utilizando la tasa impositiva que se espera se aplique a la fecha
en la que las partidas que lo originan se reviertan.

Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, el Banco
considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse
impuestos e intereses adicionales. El Banco cree que las acumulaciones de sus pasivos
tributarios son adecuadas para todos los afios fiscales abiertos sobre la base de su
evaluacion de muchos factores, incluyendo las interpretaciones de la Ley Tributaria y
la experiencia anterior. Esta evaluacidon depende de estimaciones y supuestos y puede
involucrar una serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva
informacion que haga que el Banco cambie su juicio acerca de la idoneidad de los
pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto
fiscal en el periodo en que se determinen.

El impuesto diferido activo es reconocido soélo si es probable que la renta neta imponible
sea suficiente para compensar el reverso de las partidas que lo originan. En tal sentido,
el Banco no ha reconocido el impuesto sobre la renta diferido, debido a que tiene
incertidumbre acerca de su recuperacion al momento de revertirse.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Un instrumento financiero se define como el efectivo, evidencia de propiedad o interés
en una entidad, o un contrato que crea una obligacion contractual o derecho de
entregar o recibir efectivo u otro instrumento financiero de una segunda entidad en
términos potencialmente favorables a la primera entidad.

Los valores de mercado estimados de los instrumentos financieros del Banco, su valor
en libros y las metodologias utilizadas para estimarlos se presentan a continuacion:

Instrumentos Financieros - El valor razonable de los instrumentos financieros a
corto plazo, tanto activos como pasivos, se estima sea igual a su valor en libros segun
estan reflejados en el balance general, debido al periodo relativamente corto de tiempo
entre el origen de los instrumentos y su realizacion. En esta categoria estan incluidos:
los fondos disponibles, los intereses acumulados por cobrar e intereses acumulados
por pagar. Para las inversiones a largo plazo no fue posible estimar el valor razonable,
debido a que para éstos no existe un mercado activo en la RepuUblica Dominicana.
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2.16

2.17

2.18

2.19

2.20

2.21

Cartera de Créditos, Inversiones, Obligaciones con el Publico, Depdésitos de
Instituciones Financieras, Obligaciones por Pactos de Recompra de Titulos y
Valores en Circulacién — Para estos instrumentos financieros no fue posible estimar
el valor razonable, debido a que para éstos no existe un mercado activo en la Republica
Dominicana.

Cartera de Créditos - La cartera de créditos esta valuada a su costo, ajustada por el
estimado aplicado a los créditos dudosos, segun establecen las autoridades
reguladoras. Los créditos fueron segregados por tipos, tales como: comerciales, de
consumo e hipotecarios para la vivienda.

BAJA EN UN ACTIVO FINANCIERO

Los activos financieros son dados de baja cuando el Banco pierde el control y todos
los derechos contractuales de esos activos. Esto ocurre cuando los derechos son
realizados, expiran o son transferidos.

DETERIORO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS

El Banco revisa sus activos de larga vida con la finalidad de determinar anticipadamente
si los eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor contable de estos
activos sera recuperado en las operaciones.

CONTINGENCIAS

El Banco considera como contingencia las operaciones por las cuales la institucién ha
asumido riesgos de crédito que, dependiendo de hechos futuros, pueden convertirse
en créditos directos y generar obligaciones frente a terceros.

CUENTAS DE ORDEN

Los castigos de créditos estan constituidos por las operaciones, mediante las cuales las
partidas no recuperables son eliminadas del balance, quedando solo en cuentas de
orden, de forma tal que dichos castigos, en la medida que los riesgos de los créditos
respectivos estan correctamente provisionados, no debieran producir mayores efectos
sobre los resultados de la Institucion. Entre las cuentas de orden se incluyen: las
garantias recibidas de clientes para aperturas de créditos, créditos y rendimientos
castigados, los créditos otorgados pendiente de utilizar, el monto de capital autorizado
del Banco, entre otros.

CUENTAS A RECIBIR

Las cuentas a recibir estan registradas al costo, neto de cualquier pérdida por deterioro.
El gasto por cuentas por cobrar de dudosa recuperacién establecido a través de un
cargo a la cuenta de gastos por pérdida en cuentas de dudoso cobro. Estas cuentas
por cobrar son cargadas a resultados cuando la gerencia considera que su cobrabilidad
es dudosa, de acuerdo con los abonos realizados, el historial de pago de los clientes y
de evaluaciéon de garantias, en los casos que existan.

TRANSACCIONES CON PACTO DE RECOMPRA O REVENTA (REPOS)
El Banco tiene como politica reconocer los valores que se compran bajo acuerdos de

reventa, y los valores que se venden bajo acuerdos de recompra, como transacciones
financieras con garantia. Por tanto, los valores recibidos o cedidos no son objeto de
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reconocimiento en el balance general, si no se cede o se transmite el control de los
derechos contractuales incorporados a los valores. En las compras con pacto de
reventa, el efectivo pagado y el interés acumulado se registran en el activo. El efectivo
recibido y el interés acumulado en ventas con pacto de recompra se contabilizan como
un pasivo.

TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA Y EXPOSICION A RIESGO
CAMBIARIO

Un resumen de los saldos en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2021 y
2020, es como sigue:

2021 2020
US$ RD$ US$ RD$

Activos:

Fondos disponibles US$ 968,540 RD$ 55,343,612 US$ 1,822,485 RD$ 105,910,253

Cartera de crédito, neta 3,197,068 182,684,603 1,241,202 72,130,111
Total activos 4,165,608 238,028,215 3,063,687 178,040,364
Pasivos:

Obligaciones con el publico (352,675) (20,152,321) (401,086) (23,308,329)

Otros pasivos (1,525,282) (87,156,617) (1,145,256) (66,554,398)

Total pasivos (1,877,957) (107,308,938) (1,546,342) (89,862,727)
Posicion (corta) larga en

moneda extranjera 2,287,651 RD$ 130,719,277 1,517,345 RD 177,637

La tasa de cambio establecida por el Banco Central de la Republica Dominicana, para
convertir a moneda nacional la moneda extranjera al 31 de diciembre de 2021 y 2020,
fue de RD$57.1413 y RD$58.1131, respectivamente, en relacion con el délar
estadounidense (US$).

FONDOS DISPONIBLES

Los fondos disponibles al 31 de diciembre de 2021 y 2020, consisten de:

2021 2020
Caja (a) RD$ 5,994,620 RD$ 9,140,629
Banco Central de la Republica Dominicana (b) 318,334,207 115,751,586
Bancos del pais (c) 2,354,450 24,960,899
Bancos del extranjero (d) 20,507
Otras disponibilidades (e) 2,945,731

RD$326,683,277 RD$152,819,352

(a) Incluye saldos en moneda extranjera de US$20,802 y US$10,513 en el 2021 y 2020,

respectivamente.

(b) Incluye saldos en moneda extranjera de US$930,154 y US$1,433,210 en el 2021 y

2020, respectivamente.

(c) Incluye saldos en moneda extranjera de US$17,584 y US$378,409 en el 2021 y 2020,

respectivamente.

(d) Incluye saldos en moneda extranjera de US$0 y US$353 en el 2021 y 2020,

respectivamente.
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(e) Representan efectos recibidos de otros bancos comerciales pendientes de ser
cobrados en la CAmara de Compensacion.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el encaje legal requerido asciende a RD$77,919,780
y RD$44,696,249, y US$356,743 y US$308,789, respectivamente. Para estos fines, el
Banco mantiene efectivo en el Banco Central de la Republica Dominicana por
RD$265,183,983 y US$930,154 para el 2021 y RD$32,463,365 y US$1,433,209 para el
2020.

INVERSIONES

Las inversiones del Banco, las cuales estan clasificadas como otras inversiones en
instrumentos de deuda al 31 de diciembre de 2021 y 2020, se detallan como sigue:

2021

Tasas de
Tipo de Inversion Emisor Monto RD$ Interés Vencimiento

No se poseen inversiones vigentes
al 31 de diciembre de 2021 (i).

2020
Tasas de

Tipo de Inversion Emisor Monto RD$ Interés Vencimiento

Otras inversiones en instrumentos de deuda:
Banco Central de la

Notas de renta fija Republica Dominicana RD$ 54,978,128 2.95% Enero 2021
Banco Central de la
Depésito remunerado a corto plazo  Republica Dominicana 13,400,000 2.50% Enero 2021
Rendimiento porcobrar _ 918
RD$ 68,379,046

(i) Al 31 de diciembre de 2021, el Banco no posee inversiones en el Banco Central de
la Republica Dominicana, afectadas en garantia para la operacion vigente
registrada en “Obligaciones por pactos de recompras de titulos” (REPOS).

CARTERA DE CREDITOS

a) El desglose de la modalidad de la cartera por tipos de créditos consiste en:

2021 2020

Créditos comerciales:

Préstamos (incluye saldos en moneda

extranjera de US$3,183,641 y US$1,203,331

para 2021 y 2020, respectivamente) RD$ 504,518,392 RD$ 258,708,365
Microempresa:

Préstamos 461,114,537 91,423,152

Créditos de consumo:
Préstamos de consumo 322,085,575 277,937,056

(Continta)
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2021 2020

Créditos hipotecarios:
Adquisicion de viviendas, construccion,
remodelacion, reparacion, ampliacion y otros
(incluye saldos en moneda extranjera de
US$35,484 y US$38,107 para 2021y 2020,
respectivamente) RD$ 36,092,816 RD$ 29,071,354

Subtotal 1,323,811,320 657,139,927

Rendimientos por cobrar (incluye US$13,041 y
US$301 para el 2021 y 2020,
respectivamente)

Provisiéon anticiclica

Provisiones para créditos y rendimientos por
cobrar (incluye US$34,771 para 2021 y
US$538 para 2020

12,062,785
(2,501,035)

10,139,922

(25,157,205) (31.674.740)

RD$1,308,215,865 RD$ 635,605,109
(Concluye)

Una proporciéon de los créditos cuentan con garantia hipotecaria o prendaria y de
certificados financieros en la entidad. Los mismos tienen vencimiento entre tres
meses hasta 10 afios, para los créditos comerciales como para los de consumo y
hasta 15 afios para los hipotecarios, con una tasa de interés anual para los créditos
en pesos dominicanos y délares estadounidenses, que va desde 1% hasta 38% en
pesos y de un 9% en ddlares, sobre el saldo insoluto del préstamo.

b) La condicidon de la cartera de créditos es:
2021

Créditos comerciales:

2020

Vigente (i) RD$ 489,537,141 RD$ 245,740,639
Reestructurados (ii) 11,978,338 12,912,429
Vencida:
De 31 a 90 dias (iii) 317,324 55,297
Por mas de 90 dias (iv) 680,001
En cobranza judicial (v) 2,005,588
504,518,392 258,708,365
Créditos a la microempresa:
Vigente (i) 461,114,537 88,045,896
Reestructurados (ii) 355,834
Vencida:
De 31 a 90 dias (iii) 245,829
Por mas de 90 dias (iv) 770,006
En cobranza judicial 2,005,588
461,114,537 91,423,153
Créditos de consumo:
Vigente (i) 315,443,510 272,169,990
Reestructurado (ii) 392,522
Vencida: De 31 a 90 dias (iii) 345,443 560,109
Por mas de 90 dias (iv) 6,296,622 4,814,436
322,085,575 277,937,057
(Continda)
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2021 2020

Créditos hipotecarios:

Vigente (i) RD$ 33,882,992 RD$ 29,055,064
Vencida:
Vencida: De 31 a 90 dias (lii) 32,550 16,288
Por mas de 90 dias (iv) 2,177,274
36,092,816 29,071,352
Rendimientos por cobrar:
Vigentes (i) RD$ 9,727,254 RD$ 8,369,007
Reestructurados (ii) 404,925 793,857
Vencida:
De 31 a 90 dias (iii) 1,517,147 645,531
Por mas de 90 dias (iv) 363,319 281,389
En cobranza judicial (v) 50,140 50,138
12,062,785 10,139,922
Provisién anticiclica (2,501,035)
Provision para créditos y rendimientos por
cobrar (25,157,205) (31,674,740)
RD$1,308,215,865 RD$ 635,605,109
(Concluye)

(i) Representan préstamos y rendimientos por cobrar que estan al dia en el
pago.

(i) Representan los créditos y rendimientos por cobrar que estando vigentes o
vencidos se les han cambiado los términos y condiciones de pago, resultando
en una variacion en la tasa de interés y/o el plazo de vencimiento del contrato
original del préstamo, asi como los créditos que se originan en la
capitalizacion de intereses, comisiones por moras y otros cargos de un crédito
anterior.

(iii) Corresponden a cuotas de préstamos que presentan atrasos de 31 a 90 dias
con respecto al dia en que debid ser efectuado el pago de capital.

(iv) Corresponde al total de los préstamos y rendimientos por cobrar que
presentan atrasos en sus pagos por un plazo mayor de 90 dias. Para los
créditos pagaderos en cuota, estos son llevados a cartera vencida mediante
el mecanismo de arrastre considerando los atrasos en el pago de las cuotas
mayor a 90 dias.

(v) Corresponde a los saldos del principal de los créditos que se encuentran en
proceso de cobro mediante la via judicial.

c) Por tipo de garantia:
2021 2020
Con garantias polivalentes (i) RD$ 951,805,348 RD$ 303,965,606
No polivalente (ii) 26,633,315 18,443,999
Sin garantia 345,372,656 334,730,322
1,323,811,319 657,139,927
(Continua)
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2021 2020

12,062,785 RD$ 10,139,922
(2,501,034)

Rendimiento por cobrar RD$

Provision anticiclica
Provisidn para créditos y rendimientos por

cobrar (25,157,205)

RD$1,308,215,865

(31.674.740)

RD$ 635,605,109
(Concluye)

(i) Se consideran garantias polivalentes los bienes inmuebles que no sean
especificos de una actividad, sino que puedan ser de multiples usos,
realizables, valorables, faciles de ejecutar, transferibles sin costos excesivos
y estables en su valor. Estas garantias son consideradas entre un 50% y un
100% de su valor para fines de la cobertura de los riesgos que respaldan,
segun sea la garantia.

(ii) Garantias no polivalentes, son las garantias reales que por su naturaleza se
consideran de uso Unico, y por tanto, presentan caracteristicas que las hacen
de dificil realizacion dado su origen especializado.

d) Por origen de los fondos:

2021 2020
Propios RD$1,323,811,319 RD$657,139,927
Rendimientos por cobrar 12,062,785 10,139,922
Provisiéon anticiclica (2,501,034)

Provisiéon para créditos y rendimientos por
cobrar

(25,157,205)

(31.674.,740)

RD$1,308,215,865

RD$635,605,109

Por Plazos:
2021 2020

Corto plazo (hasta un afno) RD$ 307,675,223 RD$149,674,258
Mediano plazo (> lafo hasta 3 afios) 34,674,940 73,236,683
Largo plazo (> de 3 afios) 981,461,157 434,228,986

1,323,811,320 657,139,927
Rendimientos por cobrar 12,062,785 10,139,922
Provisién anticiclica (2,501,035)

Provision para créditos y rendimientos por
cobrar

Por sectores econémicos:

(25,157,205)

(31.674,740)

RD$1,308,215,865

RD$635,605,109

2021 2020

Agricultura, ganaderia, caza y silvicultura RD$ 64,575,801 RD$ 14,480,907
Explotacion de minas y canteras 25,115,395 18,892,860
Industrias manufactureras 87,679,600 49,239,482
Suministro de electricidad, gas y agua 9,371,173 159,192
Construccion 262,981,483 41,566,590
Comercio al por mayor y al por menor 120,326,405 47,688,636

(Continta)
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9)

h)

Actividades inmobiliarias, empresariales y
de alquiler

Actividades financieras

Otras actividades de servicios comunitarios,
sociales y personales

Hogares privados con servicios domésticos

Transporte y almacenamiento

Servicios sociales y relacionados con la salud
humana

Administraciéon publica y defensa: planes de
seguridad social de afiliacion obligatoria

Alojamiento y servicios de comida

Ensefianza

Rendimientos por cobrar

Provision anticiclica

Provision para créditos y rendimientos
por cobrar

2021 2020

RD$114,496,325 RD$ 78,192,235

Congelamiento de provisiones y clasificaciones

Créditos comerciales:
Préstamos
Microcréditos

Créditos de consumo:
Préstamos de consumo

Créditos de hipotecarios:
Préstamos hipotecarios

Rendimientos por cobrar

Provision para cartera de créditos y rendimiento

Total créditos congelados

Créditos Reestructurados:

Créditos comerciales:
Préstamos
Microcréditos

Créditos de consumo:
Préstamos de consumo
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111,281,789 84,486,048
45,581,823 2,161,465
361,361,875 303,878,857
59,742,720 13,411,803
3,018,224 2,981,852
10,025,751
42,806,515
5,446,440
12,062,785 10,139,922
(2,501,034)
(25,157,205) (31,674,740)
RD$1,308,215,865 RD$635,605,109
(Concluye)
2021 2020

N/A  RD$ 65,572,376

N/7A 4,609,417
N/A 70,181,793
N/7A 52,246,348
N/A 52,246,348
N/A 23,669,347
N/7A 146,097,488
N/A 4,611,879
N/A (4.341,080)

N/A RD$146,368,287

2021 2020

N/A  RD$ 17,098,734

N/A 21,122,144
N/A 38,220,878
N/A 723,862
N/A 723,862

(Continua)



2021 2020
Créditos de hipotecarios:

Préstamos hipotecarios N/A RD$ 7,317,623
Rendimientos por cobrar N/A 831,258
Provision para cartera de créditos y

rendimientos N/A (8.510,464)
Total créditos reestructurados N/A  RD$ 38,583,157

(Concluye)

Como resultado del congelamiento de provisiones y clasificaciones del afio 2020
tuvimos créditos de cartera activa un monto de 146,368,287 y en los reestructurados
un monto de 38,583,157 por la flexibilizacion COVID-19, para el afio 2021 este proceso
habia culminado por lo que no aplica el mismo.

CUENTAS A RECIBIR

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, respectivamente, las cuentas a recibir consisten
de:

2021 2020
Cuentas a recibir diversas:
Otras cuentas a recibir RD$ 808,113 RD$ 403,719
RD 808,113 RD$ 403,719

BIENES RECIBIDOS EN RECUPERACION DE CREDITOS

Los bienes recibidos en recuperaciéon de créditos al 31 de diciembre de 2021 y 2020,
consisten en:

2021 2020
Bienes inmuebles RD$ 25,721,283 RD$ 40,921,373
Mobiliario y equipos 16,247,517 16,247,521
41,968,800 57,168,894

Provisién por bienes recibidos en
recuperacion de créditos (25,679,072) (41,192,608)

RD$ 16,289,728 RD$ 15,976,286

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los bienes recibidos en recuperacion de créditos
por antigliedad, consisten en:

2020

Montos Provisiéon Montos Provision
RD$ RD$ RDS$ RD$

Hasta 40 meses:
Bienes inmuebles RD$ 16,750,000 RD$ (460,272) RD$ 18,830,765 RD$ (2,854,479)
Mobiliario y equipos

Mas de 40 meses:

Bienes inmuebles RD$ 8,971,282 RD$ (8,971,282) RD$ 22,090,608 RD$ (22,090,608)
Mobiliario y equipos 16,247,518 (16.247.,518) 16,247,521 (16.247.521)
25,218,800 (25,218,800) 38,338,129 (38,338.,129)

RD$ 41,968,800 RD$(25,679,072) RD$ 57,168,894 RD$ (41,192,608)
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9.

10.

PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPOS - NETOS

Un movimiento de la propiedad, muebles y equipos durante los afios 2021 y 2020, es
como sigue:

Mejoras a
Mobiliario y Propiedades
Terreno Equipos Arrendadas
Balance al 1° de enero de 2021 RD$ 748,511 RD$ 745,106 RD$ 1,493,617
Adquisiciones RD$ 1,136,255 4,088,206 1,550,335 6,774,796
Otros (a) - (256,721) (256,721)
Balance al 31 de diciembre de 2021 1,136,255 4,579,996 2,295,441 8,011,692
Depreciacion acumulada al 1° de enero
de 2021 (462,140) (745,106) (1,207,246)
Gastos de depreciacion (855,096) (25,839) (880,935)
Otros (a) - 256,721 256,721
Balance al 31 de diciembre de 2021 - (1,060,515) (770,945) (1,831,460)
Propiedad, muebles y equipos, netos
al 31 de diciembre de 2021 RDS$ 1,136,255 RD$ 3,519,481 RD$ 1,524,496 RD$ 6,180,232
Propiedad, muebles y equipos, netos
al 31 de diciembre de 2020 RD$ RD 286,372 RD$ RD 286,372

(a) Corresponde a activos con valor residual en libros de RD$1.00, los cuales fueron
transferidos a cuentas de orden, de acuerdo a lo establecido en el Manual de
Contabilidad para Instituciones Financieras.

OTROS ACTIVOS

Los otros activos incluyen:

2021 2020
Otros cargos diferidos
Seguros pagados por anticipado RD$ 229,007
Anticipo del impuesto sobre la renta RD$ 2,013,789 2,013,789
Otros gastos pagados por anticipado 415,682
Subtotal 2,013,789 2,658,478
Activos diversos
Bienes diversos:
Bibliotecas y obras de arte 3,586,417 3.723.096
Subtotal 3,586,417 3,723,096
Otras partidas por imputar 259,088 171.584
Subtotal 3,845,505 3,894,680
Total RD$ 5,859,294 RD$ 6,553,158
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11.

RESUMEN DE PROVISIONES PARA ACTIVOS RIESGOSOS

El movimiento de las provisiones para activos riesgosos, es como sigue:

2021 segun REA
Bienes

Recibidos en Operaciones
Cartera de Rendimientos Recuperaciéon de Contingentes
Créditos (c Inversiones por Cobrar (c Créditos

Saldos al 1° de

enero de 2020 RD$ 30,567,364 RD$ RD$ 775,840 RD$ 41,192,608 RD$ 78,846 RD$ 72,614,658
Constituciéon de

provisiones 471,958 3,282 475,240
Transferencia de

provisiones 13,664,498 1,849,038 (15,513,536)
Liberacion de

provisiones
Castigos contra

provisiones (17.,515,209) (2,155,251) (19,670,460)

Saldos al 31 de

diciembre

de 2021 RD$ 26,716,653 RD$ RD$ 941,585 RD$ 25,679,072 RD$ 82,128 RD$ 53,419,438
Provisiones

minimas

exigidas al 31

de diciembre

de 2021 (a) RD$ 25,366,854 RD$ RD$ 589,841 RD$ 25,679,072 RD$ 82,128 RD$ 51,717,895

Al 31 de diciembre de 2020, las calificaciones y provisiones de los deudores fueron
congeladas al nivel que se encontraban el 29 de febrero de ese mismo afio, tal y como lo
autorizé la primera Resoluciéon de la Junta Monetaria del 17 de marzo de 2020, resultando
montos minimos exigidos flexibilizados por congelamiento normativo con exceso de
cobertura garantizando los niveles de solvencia adecuados al mantener la cartera vencida
en cobertura total durante el transcurso de la pandemia.

En ese contexto, durante la mayor parte del afio 2020, preferimos reducir la velocidad de
crecimiento de nuestra cartera de créditos, circunscribiéndonos al otorgamiento de nuevos
créditos solamente a aquellas empresas o individuos que pudieron mantener su actividad
productiva de manera satisfactoria, mientras se fortalecio la gestion de cobros para evitar
en la mayor medida posible, el deterioro de la calidad de nuestra cartera de créditos, lo cual
se reflejo en los niveles de morosidad alcanzados, inferiores al promedio del sector.

Medidas de flexibilizacién y de otorgamiento de facilidades extraordinarias fueron puestas a
disposicion de nuestros clientes, en base a lo dispuesto por las autoridades monetarias y
financieras en las diferentes resoluciones e instructivos emitidos como forma de promover
el mantenimiento y crecimiento de la actividad econdmica ante la citada situacion de
emergencia.

Al 31 de diciembre 2020, la provision de cuentas de cartera de crédito presenté un
incremento significativo originado por los efectos de la pandemia Covid-19. En consecuencia,
el monto registrado de la provision de cartera de crédito al 31 de diciembre de 2020, es de
RD$27,658,237. Al 31 de diciembre de 2021, no se registr6 ningdn impacto por este
concepto.

36



12.

2020 Provisiones segun REA
Bienes

Recibidos en Operaciones
Cartera de Rendimientos Recuperaciéon de Contingentes
Créditos (c Inversiones por Cobrar (c Créditos

Saldos al 1° de

enero de 2020 RD$ 12,851,962 RD$ 462,358 RD$ 48,692,062 RD$ 3,860 RD$ 62,010,242
Constitucion de

provisiones 10,481,684 331,386 74,986 10,888,056
Transferencia de

provisiones 7,499,454 (7,499,454)
Liberacion de

provisiones
Castigos contra

provisiones (265,736) (17,904) (283,640)

Saldos al 31 de

diciembre

de 2020 RD$ 30,567,364 RD$ RD$ 775,840 RD$ 41,192,608 RD$ 78,846 RD$ 72,614,658
Provisiones

minimas

exigidas al 31

de diciembre

de 2020 (a) 36,270,192 1,378,298 41,192,608 78,846 78,919,944

Faltante RD$ (5,702,828) RD$ RD$ (602,458) RD$ RD$ RD$ (6,305,286)

(a) Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, corresponden a las provisiones minimas
exigidas, determinada en base a la autoevaluacion realizada por el Banco a esa
fecha. En caso de que las provisiones determinadas sean menores a las
constituidas, la Superintendencia de Bancos, no permite la liberacién de
provisiones, sin la notificacién a dicha Superintendencia.

(b) Esta provision se incluye en otros pasivos (ver Nota 16).

(c) El saldo adeudado por créditos mayores deudores comerciales al 31 de diciembre
de 2021 y 2020, ascendia a RD$461,114,537 y RD$98,020,797, respectivamente
y la provisiéon constituida es por RD$7,362,596 y RD$1,130,214, respectivamente.

OBLIGACIONES CON EL PUBLICO

Las obligaciones con el publico se detallan como sigue:

a) Por tipo
Tasa
Promedio Tasa Promedio
Moneda Nacional Ponderada Moneda Extranjera Ponderada
RD$ Anual RD$ Anual
A la vista RD$ 63,341,518 RD$ 63,341,518
De ahorro 82,157,150 1.32% RD$ 25,260,579 0.28% 107,417,729
A plazo 81,928,560 1.90% 81,928,560
Interés por pagar 9,637 9,637
Total RD$145,498,668 1.32% RD$107,1 77 2.18% RD$252 7,444

2020
Tasa Promedio Tasa Promedio
Ponderada Moneda Extranjera Ponderada

Moneda Nacional Total

A la vista RD$ 24,930,914 RD$ 24,930,914
De ahorro 26,267,105 1.00% RD$ 23,070,674 0.50% 49,337,779
A plazo 66,553,622 2.06% 66,553,622
Interés por pagar 775 775
Total RD$51,198,019 1.00% RD$89,625,071 2.56% RD$140,823,090




b) Por sector

Tasa Tasa
Promedio Promedio
Moneda Nacional Ponderada Moneda Extranjera Ponderada
RD$ Anual RD$ Anual
Privado no financiero RD$143,964,638 1.32% RD$107,189,139 2.18% RD$251,153,777
Privado financiero 1,534,030 1,534,030
Interés por pagar 9.637 9.637

RD$145,498,668  1.32%  RD$107,198,776  2.18%  RD$252,697,444

Tasa Tasa
Promedio Promedio
Moneda Nacional Ponderada Moneda Extranjera Ponderada
RD$ Anual RD$ Anual
Privado no financiero RD$51,105,265 2.99% RD$89,471,146 2.31% RD$140,576,411
Privado financiero 92,754 2.99% 153,150 2.31% 245,904
Interés por pagar [ 775 775

RD$51,198,019  2.99%  RD$89,625,071  2.31%  RD$140,823,090

c) Por plazo de vencimiento

Tasa Tasa
Promedio Promedio
Moneda Nacional Ponderada Moneda Extranjera Ponderada
RD$ Anual RD$ Anual
De 0 a 15 dias RD$145,498,668 1.32% RD$ 25,260,579 0.28% RD$170,759,247
De 180 a 360 dias 81,928,560 1.90% 81,928,560
Interés por pagar 9,637 9,637
Total RD$145,498,668 1.32% RD$107,198,77 2.18% RD$252,697,444
Tasa Tasa
Promedio Promedio
Moneda Nacional Ponderada Moneda Extranjera Ponderada
RD$ Anual RD$ Anual
De 0 a 15 dias RD$ 51,198,019 2.99% RD$ 23,070,674 2.06% RD$ 74,268,693
De 180 a 360 dias 66,553,622 2.06% 66,553,622
Interés por pagar 775 775
Total RD$ 51,198,019 2.99% RD$ 89,625,071 2.06% RD$ 140,823,090

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Banco mantiene como depdsitos restringidos
dentro de cuentas inactivas por RD$1,261,189 y RD$833,612 respectivamente.

DEPOSITO EN INSTITUCIONES FINANCIERAS DEL PAIS

Los depésitos en instituciones financieras del pais se detallan como sigue:

a) Por tipo
2021
Tasa
Tasa Promedio Moneda Promedio
Moneda Nacional Ponderada Extranjera Ponderada
g Anual g Anual
De ahorro RD$ 575,686,107 6.32% RD$575,686,107
Total RD. 7 107 6.32% RD$57 107
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Moneda Nacional

Tasa
Promedio
Ponderada

zie)ede]

Moneda
Extranjera

Tasa Promedio
Ponderada

RD$

Anual

RD$

Anual

De ahorro RD$ 100,780,479 2.99% RD$100,780,479
Total RD$ 100,780,479 2.99% RD$100,780,479
b) Por sector
Tasa
Promedio
Ponderad Moneda Tasa Promedio
Moneda Nacional a Extranjera Ponderada
RD$ Anual RD$ Anual
Privado financiero RD$ 575,686,107 6.32% RD$ 575,686,107
Total RD$ 575,686,107 6.32% RDS$ 575,686,107
2020
Tasa Tasa
Promedio Moneda Promedio
Moneda Nacional Ponderada Extranjera Ponderada
RD$ Anual RD$ Anual
Privado financiero RD$ 100,780,479 2.99% RD$100,780,479
Total RD$ 1 780,47 2.99% RD$1 780,47

c) Por plazo de vencimiento

2021

Moneda
Extranjera

Tasa Promedio
Ponderada

De 0 a 15 dias

Total

Tasa
Promedio
Moneda Nacional Ponderada
RD$ Anual
RD$575,686,107 6.32%
RD$575,686,107 6.32%

Moneda Nacional

Tasa

Promedio
Ponderada

RD$

2020

Moneda
Extranjera

Anual

Tasa Promedio
Ponderada

RD$575,686,107
RD$575,686,107

RD$ Anual RD$ Anual
De 0 a 15 dias RD$ 100,780,479 2.99% RD$100,780,479
Total RD$ 100,780,479 2.99% RD$100,780,479

14. VALORES EN CIRCULACION

Un detalle de los valores en circulaciéon se presenta con la siguiente clasificacion:

a) Por tipo

Certificados financieros
Intereses por pagar

Tasa
Promedio Tasa Promedio
Moneda Nacional Ponderada Moneda Nacional Ponderada
RD$ Anual RD$ Anual
RD$ 581,043,469 6.65% RD$ 359,730,277 8.23%
1,646,131 1,083,085
RD. 2 6.65% RD$ 360,813,362 8.23%
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b) Por sector

Tasa

Promedio Tasa Promedio
Moneda Nacional Ponderada Moneda Nacional Ponderada
RD$ Anual RD$ Anual
Privado no financiero RD$ 581,043,469 6.65% RD$ 359,730,277 8.23%
Intereses por pagar 1,646,131 1,083,085
RD 2 6.65% RD 1 2 8.23%

c) Por plazo de vencimiento

Tasa

Promedio Tasa Promedio
Moneda Nacional Ponderada Moneda Nacional Ponderada
RD$ Anual RD$ Anual

De 0 a 15 dias RD$ 106,751 0.08% RD$ 3,105,541 6.62%
De 16 a 30 dias 0.00% 13,717,359 6.84%
De 31 a 90 dias 325,594,196 3.43% 100,351,194 7.67%
De 91 a 1 afio 160,135,646 1.80% 195,807,739 6.80%
Mas de 1 afio 95,206,875 1.42% 46,748,444 8.27%
Intereses por pagar 1,646,132 1,083,085

RD$582,689,600  6.65%  RD$360.813,362 7.22%

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, existen valores en circulacién restringidos y
garantias por RD$979,643 y RD$21,076,656, respectivamente.

El Banco mantiene una concentracion de riesgo en los valores en circulacion, ya que

para el 2021 el 72.59% del rubro, por un monto de RD$421,801,805 y para el 2020 el
67% del rubro, por un monto de RD$242,480,702 son mantenidos por 6 depositantes.

OTROS PASIVOS

Un resumen de los otros pasivos, es como sigue:

2021 2020
Obligaciones financieras a la vista (a) RD$ 1,565,903 RD$ 5,752,858
Acreedores diversos (b) 7,474,110 5,519,734
Provisiones para operaciones contingentes (c) 82,128 78,846
Otras provisiones (d) 21,170,539 17,477,928
Partidas por imputar 5,376,483 6.866.141

RD$35,669,163 RD$35,695,507

(a) Corresponden a cheques de administraciéon exigibles a la vista.

(b) En este renglon se incluyen las provisiones por concepto de retenciones de
impuestos y acreedores de bienes y servicios. Incluye saldos en moneda extranjera
US$10,809 y US$8,590 al 31 de diciembre de 2021 y 2020.

(c) Corresponde a provisiones para cubrir operaciones contingentes, segun
requerimiento de la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana.

(d) Corresponde a provisiones por concepto de prestaciones laborales.
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16.

IMPUESTO SOBRE LA RENTA

A los efectos del cobmputo ordinario del Impuesto Sobre la Renta, la conciliacién de los
resultados reportados en los estados financieros con la renta neta imponible, es como

sigue:
2021 2020

Resultados antes de impuesto sobre la renta RD$(24,523,634) RD$ (58,850,796)
Mas (menos) partidas que provocan diferencias:
Ajustes fiscales:

Impuestos no deducibles 145,673 21,830

Otras partidas no deducibles 4,217,897

Exceso (deficiencia) en gasto de depreciacion

fiscal 155,232 68,287

Provisiones de riesgo de cartera (1,701,546)

Otras provisiones 6,246,307

Otros ajustes 331,536

Provision auditoria (1,249,064) 716,744

Diferencia cambiaria afio actual 15 (15)
Total ajustes fiscales 7,814,514 1,138,382
Renta neta imponible antes de pérdida (16,709,120) (57,712,414)
Pérdidas compensables periodos anteriores
Renta neta imponible después de pérdidas RD$(16,709,120) RD$ (57,712,414)

El Codigo Tributario de la Republica Dominicana establece que el impuesto sobre la renta
por pagar sera el mayor que resulte de aplicar el 27% a la renta neta imponible o el 1%
a los activos netos sujetos a impuesto. Durante los afios 2021 y 2020, el Banco califico

para liquidar el impuesto sobre la base del 1% a los activos.

El Impuesto sobre los Activos - El impuesto sobre los activos presentado en el estado
de resultados durante los ejercicios 2021 y 2020, por RD$61,802 y RD$2,864, fue
determinado de conformidad con lo establecido en el Articulo 403 que establece que las
Entidades de Intermediacién Financiera No. 183-02, pagaran este impuesto sobre la

base total de sus activos fijos:

El detalle de impuesto sobre la renta por pagar se presenta a continuacion:

2021

Impuesto sobre la renta corriente

Anticipos pagados RD$(1,769,389)
Cuotas compensadas

Crédito Norma 13-11

2020

RD$ (2,033,905)

(66)
(25)

Saldo a favor de afios anteriores (427,093)
Otros (56)
(Saldo a favor) impuesto sobre la renta por

pagar RD$(2,196,538)
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2021 2020

Activos imponibles RD$ 6,180,233 RD$ 286,372
Tasa de impuesto 1% 1%
Impuesto sobre los activos RD$ 61,802 RD$ 2,864

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el movimiento de las pérdidas trasladables
compensables, es el siguiente:

2021 2020

Pérdidas fiscales que se compensan al inicio RD$ 80,456,383 RD$ 36,694,054
Ajuste por inflacion 5,025,588 1,138,382
Pérdidas fiscales ajustadas por inflacion 85,481,971 37,832,436
Pérdidas fiscales compensadas en el

periodo
Pérdidas fiscales no aprovechadas (19,418,320) (14,084,200)
Pérdida fiscal del periodo 16,709,120 56,708,147
Pérdidas trasladables disponible para ser

compensadas con beneficios futuros RD$ 82,772,771 RD$ 80,456,383

Al 31 de diciembre 2021 y 2020, el Banco mantiene pérdidas trasladables por un monto
de RD$82,772,771 y RD$80,456,383, respectivamente, las cuales pueden ser
compensadas con beneficios futuros, si los hubiere, y cuyo vencimiento es el siguiente:

2021 2020
2021 RD$ 19,614,964
2022 RD$ 22,760,145 17,885,385
2023 20,554,771 15,852,783
2024 20,554,771 15,852,783
2025 a mas 18,903,084 11,250,468

RD$ 82,772,771 RD$ 80,456,383

Conforme al Articulo | de la Ley No. 557-05, que modifica el literal k del articulo 287 del
Coédigo Tributario, a partir del 1° de enero de 2006, las pérdidas que sufrieren las
personas juridicas en sus ejercicios econémicos podran ser compensadas en los periodos
fiscales siguientes, sin extenderse mas alla de cinco afios. Sin embargo, la compensacion
estaria sujeta a que se aproveche cada afio no mas del 20% de las mismas y que en el
cuarto afio este 20% no exceda el 80% de la Renta neta imponible (RNI) y el quinto, que
no exceda del 70%.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Banco no ha reconocido el impuesto sobre la renta
diferido, atribuido principalmente a las pérdidas fiscales no compensadas, por
aproximadamente RD$24,469,436 y RD$22,410,346, respectivamente, debido a que
existen dudas sobre la recuperabilidad del mismo.

La Ley No. 253-12 incluye modificaciones importantes al articulo 281 sobre operaciones

con entidades vinculadas y la obligaciéon de incluir en los estudios de precios de
transferencias y la Declaracion Informativa de Operaciones con Relacionadas (DIOR).
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17.

El Banco, se encuentra en proceso de preparacion del estudio de precios de transferencia,
para sustentar la Declaraciéon Informativa, y considera que el resultado del mismo no
tendra efecto alguno en la determinacién del impuesto sobre la renta del afio 2021.
Cualquier ajuste resultante de una eventual auditoria de la DGII, se reconocera en los
resultados del periodo en que se determine. Al 31 de diciembre de 2020, el Banco prepard
y presenté el referido estudio y la correspondiente declaracién, y como resultado de esto,
no se origind ningun efecto significativo en el impuesto sobre la renta de 2020.

PATRIMONIO NETO

Autorizadas Emitidas
Cantidad Cantidad

Acciones al 31 de diciembre

de 2021 5,000,000 500,000,000 4,532,138 453,213,800

Autorizadas Emitidas
Cantidad Cantidad

Acciones al 31 de diciembre

de 2020 5,000,000 500,000,000 3,868,691 _386,869,100
Las acciones comunes del Banco tienen un valor nominal de RD$100 cada una.

Al 31 de diciembre 2021, la Superintendencia de Banco nos dio respuesta mediante la
circular 2791/21 a la no objecién para el aumento de capital suscrito y pagado en la
suma de DOP66,344,700, con lo que dicho capital pasaria de DOP386,869,100 A
DOP453,213,800, para un incremento de un 17.15%, aprobado en primera resolucion
acta 01-006-2021 de la General extraordinaria de accionista del 18 de junio.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la estructura de participacién accionaria, es la
siguiente:

Cantidad de
Accionistas Acciones Participacion

Personas fisicas 4,532,138 453,213,800 100%

Cantidad de
Accionistas Acciones Participacion

Personas fisicas 3,868,691 386,869,100 100%

17.1 OTRAS RESERVAS PATRIMONIALES

El Articulo 47 de la Ley General de las Sociedades y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada requieren que toda sociedad anénima transfiera anualmente,
como minimo, el 5% de su beneficio a una reserva legal, hasta que tal reserva sea igual
al 10% del capital social. Dicha reserva no esta disponible para ser distribuida entre los
accionistas, excepto en caso de disoluciéon del Banco.
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LIMITES LEGALES Y RELACIONES TECNICAS

Los limites legales y relaciones técnicas requeridas por la regulacion bancaria vigente, en el contexto de los estados
financieros, son los siguientes:

Segun Segun Segun Segun
Concepto de Limite Normativa Entidad Normativa Entidad

Encaje legal RD$
Encaje legal US$

Inversiones en entidades financieras del

exterior

Inversiones en entidades no financieras
Inversiones en entidades de apoyo y

servicios conexos

Propiedad, muebles y equipo

Contingencias

Financiamiento en moneda extranjera
Créditos individuales:

Sin garantias reales

Con garantias reales

Créditos vinculados

Solvencia

RD$ 77,919,780
Usb$ 356,473

RD$ 90,642,760
RD$ 45,321,380

RD$ 90,642,760
RD$217,294,150
RD$651,882,450
RD$136,307,999

RD$ 21,729,415
RD$ 43,458,830
RD$108,647,075

10%

RD$ 77,919,780
uUsb$ 356,473

N/A
N/A

N/A
RD$ 6,180,231
RD$ 7,804,455
N/A

RD$ 13,000,000
RD$ 42,750,000
RD$ 9,687,058

16.61%

RD$ 44,696,249
Usb$ 308,789

RD$ 77,373,820
RD$ 38,686,910

RD$ 77,373,820
RD$241,834,120
RD$725,502,360
RD$136,307,999

RD$ 24,183,412
RD$ 48,366,824
RD$120,917,060

10%
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RD$ 44,696,249
Usb$ 308,789

N/A
N/A

N/A
RD$ 286,372
RD$ 7,804,455
N/A

RD$ 17,850,058
RD$ 34,539,549
RD$ 3,240,790
—24.24%



19. COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

a.

Operaciones Contingentes - En el curso normal de los negocios, el Banco
adquiere distintos compromisos e incurre en determinados pasivos contingentes.
Los saldos mas importantes de estos compromisos y pasivos contingentes
incluyen:

2021 2020
Garantias otorgadas — avales
comerciales RD$7,804,456 RD$ 7,804,456

Cuota de la Superintendencia de Bancos - La Junta Monetaria de la Republica
Dominicana, mediante la Tercera Resolucion de fecha 20 de diciembre de 2007,
requiere el aporte de las instituciones de intermediacién financieras de 1/5 del 1%
del total de los activos netos para cubrir los servicios de inspeccién de la
Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana. Los gastos por este
concepto por los afios terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020, fueron de
RD$1,533,478 y RD$1,610,624, respectivamente, y se encuentran registrados en
el renglén de gastos operativos en los estados de resultados que se acompafan.

Fondo de Contingencia -El Articulo 64 de la Ley Monetaria y Financiera No. 183-
2 del 21 de noviembre de 2002 y el Reglamento para el Funcionamiento del Fondo
de Contingencias adoptado mediante la Primera Resolucién dictada por la Junta
Monetaria en fecha 6 de noviembre de 2003, autoriza al Banco Central de la
Republica Dominicana, a cobrar a las entidades de intermediaciéon financiera, los
aportes trimestrales para el Fondo de Contingencia. El aporte debe ser el 0.25%
trimestral del total de activos menos la cuota trimestral de supervision de la
Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana. Esta contribucién no debe
exceder el 1% de las captaciones totales del publico. Los gastos por este concepto
por los afios terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020, fueron de RD$93,859
y RD$409,162, respectivamente, y se encuentran registrados en el renglén de
gastos operativos en los estados de resultados que se acompafan.

Fondo de Consolidaciéon Bancaria - Para la implementacién del Programa
Excepcional de Prevencién del Riesgo de las Entidades de Intermediacion Financiera
de la Ley 92-04, el Banco Central de la Republica Dominicana cre6 en el afio 2004,
el Fondo de Consolidaciéon Bancaria (FCB) con el propdsito de proteger a los
depositantes y evitar el riesgo sistémico. EI FCB se constituye con aportes
obligatorios de las entidades financieras y otras fuentes, segun lo establece esta
Ley. Tales aportes se calculan sobre el total de las captaciones del publico con una
tasa anual minima del 0.17%, pagadera de forma trimestral. Los gastos por este
concepto por los afios terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020, fueron de
RD$85,342 y RD$631,602, respectivamente, y se encuentran registrados en el
renglén de gastos operativos en los estados de resultados que se acompafan.
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20.

21.

CUENTAS DE ORDEN

Las cuentas de orden estan compuestas de la siguiente forma:

Capital autorizado

Garantias recibidas

Rendimientos en suspenso

Activos totalmente depreciados

Créditos castigados

Créditos reestructurados

Créditos otorgados pendientes de utilizar
Cuentas de registros varios

INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

2021

RD$ 500,000,000
1,584,228,897
3,125,520

184

38,173,968
17,930,102
110,367,485

7,329

2020

RD$ 500,000,000
979,607,623
3,046,156

72

20,348,260
17,930,102
70,787,972
8,040,933

RD$2,253,833,485

RD$1,599,761,118

Un detalle de los principales ingresos y gastos financieros reconocidos durante los afios
terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020, es como sigue:

Ingresos financieros

Por cartera de créditos:
Por créditos comerciales
Por créditos de consumo
Por créditos hipotecarios

Subtotal

Por otras inversiones en instrumentos de
deuda

Sub-total

Gastos financieros
Por captaciones:
Por depdsitos del publico
Por valores en poder del publico
Sub-total

Amortizacion de primas — otras inversiones
en instrumento de deuda
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2021

RD$ 68,414,293
45,082,952

5,159,619

2020

RD$ 30,311,702
41,874,705
4,736,707

RD 118,656,864

RD$ 7,286,325

RD$ 76,923,114

RD$ 10,376,869

7,286,325

10,376,869

RD 125,943,189

RD$ 87,299,983

RD$  (7,206,564) RD$ (1,730,470)
(51.141.887) (34.217.610)
(58.348.451 (35.948.080)

(1.906.640) (2.397.576)

RD$  (60,255,091)

RD$ (38,345,656)



22.

23.

INGRESOS (GASTOS) POR DIFERENCIA DE CAMBIO

El resumen de los ingresos (gastos) por diferencia en cambio reconocidos durante los

afos terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020, es como sigue:

2021 2020
Ingresos de cambio por:
Cartera de crédito
Inversiones RD$ 755,863 RD$ 2,597,883
Disponibilidades 6.869,975 3,613,682
Sub-total 7,625,838 6,211,565
Gasto de cambio por:
Obligaciones con el publico (7,738,351) (6,071,931)
Sub-total (7.738,351) (6.071,931)
RD 112,513) RD 139,634

OTROS INGRESOS (GASTOS) OPERACIONALES

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los ingresos y gastos operacionales estan

compuestos como siguen:

2021 2020
Otros ingresos operacionales
Comisiones por servicios:
Comisiones por ventas de cheques de
administracion RD$ 41,800 RD$ 17,200
Ingresos por cambio de divisas 857,474 322,557
Comisiones por servicios por giros y 16,795 7.095
transferencias
Otras comisiones cobradas 401,684 568,433
Sub-total 1,317,753 915,285
Ingresos diversos:
Otros ingresos operacionales diversos (a) 19,548,635 8,414,704

RD$ 20,866,388

Otros gastos operacionales:
Comisiones por servicios:

RD$ 9,329,989

Por servicios bursatiles RD$ (603,011) RD$ (175,908)
Por servicios bancarios (884,048) (87,885)
Por otros servicios (116,163) (77,246)
Total RD$ (1,603,222) RD 341,039)

(a) Incluye comisiones cobradas por desembolsos de préstamos a clientes por

RD$17,650,897 para el 2021, y RD$8,218,153 para el 2020.
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24. OTROS INGRESOS (GASTOS)

25.

26.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el resumen de los principales otros ingresos (gastos)

reconocidos, es como sigue:

Otros ingresos:
Recuperacion de activos castigados
Disminucién provision por activos riesgosos
Ganancia por venta de bienes
Otros ingresos (a)

Otros gastos:
Gastos por bienes recibidos en recuperacion
de créditos
Pérdida en venta de bienes recibidos en
recuperacion de créditos
Otros gastos

2021 2020
RD$ 461,535 RD$ 370,443
5,844,019 5,375,371
10,940,172 4,611,464

RD$ 17,245,726

RD$ (2,336,743)

(158,126)

RD$ 10,357,278

RD$ (2,240,745)

(495,549)
(1.153.122)

RD$ (2,494,869)

RD$ (3,889,416)

(a) Al 31 de diciembre 2021 y 2020, el Banco no mantiene liberacién de provisiones.

SERVICIOS DE TERCEROS

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, un resumen de los servicios de terceros es como

sigue:

Servicio de computacion
Servicio de informacion
Servicios de Seguridad

Servicio de mantenimiento
Auditoria y consultoria externa
Servicios profesionales diversos
Otros servicios

OTROS GASTOS

2021 2020
RD$ 22,559,859 RD$ 2,573,083
1,376,292 943,906
1,873,998 3,942,317
1,342,473 1,159,939
4,285,511 3,748,296
12,211,889 1,220,408
2,601,868 415,283

RD$ 46,251,890

RD$ 14,003,232

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, un resumen de los otros gastos es como sigue:

Pasaje y combustible

Seguros de activos fijos

Servicios basicos

Arrendamiento inmuebles y mobiliarios
Otros gastos de impuestos

Gastos misceladneos

Gatos legales

Aportes y suscripciones

Otros gastos
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2021

664,951
916,027
8,917,775
10,453,459
3,191,175
908,526
2,454,247
5,303,090
1,699,972

RD$

2020

438,224
680,347
12,437,513
1,426,273
792,945
924,071
420,140
6,357,089
757,715

RD$

RD$ 34,509,222

RD$ 24,234,317



27.

28

28.1

REMUNERACIONES Y BENEFICIOS SOCIALES

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, un resumen de las remuneraciones y beneficios
sociales, es como sigue:

2021 2020
Sueldos, salarios y participaciones en
beneficios RD$ (30,144,114) RDS$ (35,728,399)
Regalia pascual (2,544,197) (3,256,871)
Seguros sociales (3,258,352) (3,792,192)
Contribuciones a planes de pensiones (2,308,072) (2,837,683)
Otros gastos de personal (3.741.,219) (27,321,756)

RD$ (41,995,954) RD$ (72,936,901)

De este importe, un total de aproximadamente RD$4,534,142 y RD$2,267,071, al 31 de
diciembre de 2021 y 2020, corresponde a retribuciéon del personal directivo, los cuales
se definen como aquellos niveles jerarquicos superiores o iguales a la posicion de
vicepresidente.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Banco tiene una némina de 47 y 61 empleados,
respectivamente.

EVALUACION DE RIESGOS
RIESGO DE TASAS DE INTERES

Un detalle al 31 de diciembre de 2021 y 2020, de los activos y pasivos sujetos a
riesgo de tasas de interés, se presenta a continuacion:

2021
En Moneda En Moneda
Nacional Extranjera
Activos sensibles a tasas RD$ 1,139,210,431 RD$ 184,949,742
Pasivos sensibles a tasas (1,301,544.,501) (107,022,532)
Posiciéon neta RD 162,334,070) RD 77,927,210
Exposicién a tasa de interés RD$ 12,301,368 USs$ 1,318,003
2020
En Moneda En Moneda
Nacional Extranjera
Activos sensibles a tasas RD$ 654,265,366 RD$ 94,228,492
Pasivos sensibles a tasas (511,492,310) (89,708,858)
Posicion neta RD 142,773,056 RD 4,519,364
Exposiciéon a tasa de interés RD$ 5,718,130 US$ 34,361

Las tasas de interés de los activos productivos del Banco pueden ser revisadas
periédicamente de acuerdo a contratos establecidos entre las partes.
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28.2 RIESGO DE LIQUIDEZ

Un detalle al 31 de diciembre de 2021 y 2020, del vencimiento de los activos y pasivos. Se presenta a continuacion:

Hasta

2021
De 31
Hasta

Vencimiento
Activos:
Fondos disponibles
Inversiones

Cartera de créditos
Rendimientos por cobrar
Cuentas a recibir

Total activos
Pasivos:
Obligaciones con el publico

Depdsitos de instituciones financiera del
pais

Valores en circulacion

Otros pasivos

Total pasivos

Vencimiento

30 Dias

RD$ 326,683,274

90 Dias

RD$ 326,683,274

36,627,778 RD$ 66,033,437 RD$ 297,950,438 RD$ 444,216,822 RD$491,045,609 1,335,874,084
12,062,775 12,062,775
69,054 739,058 808,112

RD$ 375,442,881 RD$ 66,033,437 RD$ 297,950,438 RD$ 444,216,822 RD$491,784,667 RD$1,675,428,245

RD$ 252,697,444

RD$ 252,697,444

575,686,107 575,686,107
199,801,533 RD$144,850,877 RD$ 167,987,855 RD$ 70,049,335 582,689,600
35,669,164 35,669,164

RD$ 1,063,854,248 RD$144,850,877 RD$ 167,987,855 RD$ 70,049,335 RD$S  RDS$ 1,446,742,315

Hasta
30 Dias

2020
De 31
Hasta
90 Dias

Activos:
Fondos disponibles
Inversiones
Cartera de créditos
Rendimientos por cobrar
Cuentas a recibir

Total activos

Pasivos:
Obligaciones con el publico
Depésitos de instituciones financiera del
pais
Valores en circulacion
Otros pasivos

Total pasivos

RD$ 152,819,352

RD$ 152,819,352

68,379,046 68,379,046
66,411,517 RD$ 29,627,953 RD$ 203,749,202 RD$ 282,860,766 RD$ 74,490,489 657,139,927
10,139,922 10,139,922
403,719 403,719

RD$ 298,153,556 RD$ 29,627,953 RDS$ 203,749,202 RD$282,860,766 RD$ 74,490,489 RD$ 888,881,966
RD$ 140,823,090 RD$ 140,823,090
100,780,479 100,780,479
38,468,620 RD$ 102,928,354 RD$ 172,603,559 RD$ 46,812,829 360,813,362
35,695,507 RD$ 35,695,507

RD$ 315,767,696 RD$ 102,928,354 RD$172,603,559 RD$ 46,812,829 RD$ RD$ 638,112,438
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Los vencimientos de los activos y pasivos arriba indicados se refieren a los compromisos
de pago de los clientes de créditos y a las obligaciones del Banco con clientes y terceros,
respectivamente.

A continuacioén, se presenta un detalle de la razén de liquidez al 31 de diciembre de 2021

y 2020:
2021
En Moneda En Moneda
Nacional Extranjera
Razén de liquidez
A 15 dias ajustada 126.46% 99.88%
A 30 dias ajustada 102.99% 87.22%
A 60 dias ajustada 84.70% 91.64%
A 90 dias ajustada 78.97% 87.53%
Posicién
A 15 dias ajustada 48,913.989 (973)
A 30 dias ajustada 7,364,115 (120,642)
A 60 dias ajustada (51,207,781) (104,834)
A 90 dias ajustada (84,990,492) (173,976)
Global (meses)
2020
En Moneda En Moneda
Nacional Extranjera
Razén de liquidez
A 15 dias ajustada 90.82% 118.17%
A 30 dias ajustada 107.44% 118.18%
A 60 dias ajustada 101.49% 118.20%
A 90 dias ajustada 107.43% 118.21%
Posicién
A 15 dias ajustada (11,958,140.4) 280,464
A 30 dias ajustada 11,186,418.8 280,765
A 60 dias ajustada 2,624,149.4 280,957
A 90 dias ajustada 13,441,052 281,151

Global (meses)

29. VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El detalle del valor razonable de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2021
y 2020, es como sigue:

2021
Valor en Libros Valor de Mercado
Activos financieros:
Fondos disponibles RD$ 326,683,274 RD$ 326,683,274
Otras inversiones en instrumentos de deuda N/A
Cartera de créditos 1,347,936,859 N/A
Cuentas por cobrar 808,112 N/A

RD$1,675,428,245 RD$ 326,683,274
(Continua)
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30.

2021

Valor en Libros Valor de Mercado
Pasivos financieros:
Obligaciones con el publico RD$ 252,697,444 N/A
Depdsitos de instituciones financieras 575,686,107 N/A
Valores en circulacion 582,689,600 N/A
Otros pasivos 35,669,157 N/A
RD$ 1,446,742,315
(Concluye)
2020
Valor en Libros Valor de Mercado
Activos financieros: RD$ 152,819,352 RD$ 152,819,352
Fondos disponibles
Otras inversiones en instrumentos de deuda 68,379,046 N/A
Cartera de créditos 667,279,849 N/A
Cuentas por cobrar 403,719 N/A

RD$ 888,881,966 RD$ 152,819,352
Pasivos financieros:

Obligaciones con el publico RD$ 140,823,090 N/A
Depdsitos de instituciones financieras 100,780,479 N/A
Valores en circulacion 360,813,362 N/A
Otros pasivos 35,695,507 N/A

RD$ 638,112,438 RD$

El Banco no ha realizado un andlisis del valor de mercado de la cartera de créditos,
cuentas por cobrar, obligaciones con el publico y los valores en circulacion y otros
pasivos, cuyos valores de mercado pueden ser afectados por cambios en la tasa de
interés, debido a que no fue practico y/o no existia informacion de mercado.

OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

La Primera Resolucion del 18 de marzo de 2004 de la Junta Monetaria, aprobd el
Reglamento sobre Limites de Créditos a Partes Vinculadas, que establece los criterios
para la determinacién de las partes vinculadas de las entidades de intermediacion
financiera.

Las operaciones y saldos mas importantes con partes vinculadas segun el criterio
establecido en el Reglamento sobre Limites de Créditos a Partes Vinculadas para el 2021
y 2020, son:

2021
Créditos Garantias
Vigentes Reales
Vinculados a la persona RD$9,723,161 RD$18,252,891

2020

Créditos Garantias
Vigentes Reales

Vinculados a la persona RD$3,126,865 RD$14,352,891
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31.

El Banco mantiene el monto de créditos otorgados a partes vinculadas dentro de los
montos.

Las operaciones con partes vinculadas identificables realizadas durante los afos
terminados al 31 de diciembre de 2021 y 2020, incluyen:

2021
Efecto en

Ingresos Gastos
Tipo de transaccion RD$ RD$

Ingresos:

Intereses y comisiones por créditos 678,614
Gastos:

Intereses por captaciones 20,503
Otros saldos con relacionadas:

Depositos a la vista 117,522

Depdsitos de ahorro 1,618,392

Valores en circulaciéon 45,714,401 1,192,352

2020
Efecto en

Ingresos Gastos
Tipo de transaccion RD$ RD$

Ingresos:

Intereses y comisiones por créditos 326,701
Gastos:

Intereses por captaciones 30,311
Otros saldos con relacionadas:

Depdsitos a la vista 150,994

Depdsitos de ahorro 2,702,789

Valores en circulacién 9,794,527 808,413

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Banco mantiene varios contratos con partes
relacionadas en relacién a los alquileres de los edificios de las oficinas centrales del
Banco, asi como la prestacion de servicios de infraestructura tecnoldgica los cuales
cuentan con un periodo de gracia para el pago de los mismos.

FONDO DE PENSIONES Y JUBILACIONES

El Banco aporta al sistema de pensiones de conformidad con lo establecido por la Ley de
Seguridad Social (Ley 87-01) ver Nota 2.5.2.

Durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Banco realiz6 aportes
por RD$2,308,072 y RD$2,837,683, respectivamente, los cuales se incluyen como parte
de los sueldos y compensaciones al personal en los estados de resultados que se
acompanan.
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32.

TRANSACCIONES NO MONETARIAS

Las transacciones no monetarias ocurridas durante los afios terminados el 31 de
diciembre de 2021 y 2020, son como sigue:

2021 2020
Castigos de cartera de créditos RD$ 17,515,209 RD$ 265,736
Castigos por rendimiento por cobrar 2,155,251 17,904
Transferencia de provision de cartera de
créditos y rendimientos a bienes recibidos en
recuperacion 15,513,536 7,499,454
Aumento de capital 66,344,700

33. OTRAS REVELACIONES

33.1 SITUACION FINANCIERA ACTUAL Y PROYECCIONES

Al 31 de diciembre de 2021, los estados financieros al 31 de diciembre de 2021
presentan pérdidas del ejercicio por un monto de RD$24,616,410 que representan el
5% del capital pagado, y pérdidas acumuladas RD$237,065,803, las cuales representan
el 52% de su capital pagado. Asimismo, posee un flujo por actividades de operacion
negativo por un monto de RD$31,443,690. Consideramos que esta situacion no
representa una incertidumbre material sobre la capacidad de continuar como negocio en
marcha, considerando lo siguiente:

Durante el afio 2021, BELLBANK presentd un crecimiento en sus operaciones, logrando
incrementar su cartera bruta de créditos en un total de RD$667MM, para un
impresionante crecimiento relativo de 101%, cerrando el total de su cartera de créditos
en RD$1,324MM vy el total de sus activos en RD$1,664MM.

Importante resaltar que el crecimiento de la cartera fue acompafiado de una excelente
gestion y manejo de la misma, logrando mantener los indices de morosidad de la cartera
de créditos en promedios por debajo de los presentados en el subsector de los bancos
multiples. Muestra de ello es que el indicador antes mencionado quedé al cierre de
diciembre en un 1%.

A pesar del crecimiento operativo y del buen desempefio de la gestion de las carteras
mencionado en parrafos anteriores, al cierre del afio 2021 el Banco presenta pérdidas
en su ejercicio econémico por un total de RD$23.3MM, aunque se debe destacar que
dicha pérdida es mucho menor que la registrada el afio anterior (RD$58.8MM) y de que
las pérdidas mensuales se fueron reduciendo mes tras mes hasta alcanzar un resultado
positivo en el mes de diciembre, como consecuencia del mencionado crecimiento.

Para el afio 2022, proyectamos que el crecimiento de la cartera de créditos se mantendra
incrementandose de manera consistente los ingresos operacionales hasta alcanzar el
equilibrio operativo durante el dltimo trimestre del afio y obteniendo beneficios al cierre
del mismo. Este crecimiento se producird como resultado a las nuevas estrategias de
negocios implementadas, que enfatizan los esfuerzos de colocaciéon de créditos en las
pequefias y medianas empresas (PYMES), préstamos personales y préstamos con
descuentos por némina, asi como por importantes alianzas interinstitucionales que
mantendran el efecto multiplicador en el crecimiento de nuestra entidad que se alcanzo
durante el afio 2021.
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33.2

En la parte pasiva, durante el presente afio 2022 se mantendran los esfuerzos de
crecimiento de los depésitos a través de alianzas corporativas, ofertas atractivas de tasas
y servicios y creacion de productos a la medida de las necesidades de los clientes.

Como detalles especificos de los planes que estamos implementando con miras a la
consecucién de los objetivos propuestos podemos enumerar los siguientes:

- Ampliaciéon del volumen de préstamos dirigidos a las PYMES, préstamos personales
y con descuento por némina, incrementando de manera sustancial las promociones
y ofertas a nuestros clientes actuales y potenciales.

- Firma de nuevos acuerdos con empresas de diferentes sectores empresariales
distribuidos por renglones de negocios, cantidad de empleados, estabilidad y
solvencia financiera, etc.

- Inclusién de préstamos hipotecarios y de vehiculos en nuestras plataformas de
servicios.

- Venta de la totalidad de los bienes adjudicados que componen esa cartera en
nuestros libros.

- Encaso de ser requerido, el Banco cuenta con el respaldo financiero de su accionista
mayoritario.

En virtud de la Novena Resoluciéon de la Junta Monetaria de la Republica Dominicana de
fecha 29 de abril de 2021 que contiene no objecién para la negociacion de la fusiéon entre
Banco Mdltiple Bellbank, S.A. y Banco de Ahorro y Crédito JMMB Bank, S.A., por acuerdo
de éstas Ultimas se proponen ejecutar una fusion, sujeto a la condicién de aprobacion
definitiva de la Junta Monetaria de la Republica Dominicana. La fusién, en curso, se
constituye como una fusidn por absorcion, en la cual Banco Mdltiple Bellbank, S.A. como
sociedad absorbente y Banco de Ahorro y Crédito JMMB Bank, S.A., como sociedad
absorbida.

IMPACTOS DE LA SITUACION COVID-19

En fecha 11 de marzo de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud, declaré la cepa de
la enfermedad del Coronavirus denominada Covid-19, como pandemia. En Republica
Dominicana, se han reportado multiples casos de esa pandemia; a raiz de este evento
en Republica Dominicana, se declaré estado de emergencia el 17 de marzo de 2020,
iniciando este estado desde el 19 del mismo mes, lo cual conllevé al establecimiento de
un toque de queda, la suspension de las actividades comerciales no basicas, lo cual
generd la suspension de algunos empleados, y el desarrollo de un programa
gubernamental de asistencia para estos empleados y para algunos sectores econémicos.

Luego de la disminuciéon sustancial que se produjo tanto en la economia mundial como
en la de nuestro pais durante el afio 2020 como consecuencia de los efectos de la
pandemia del Covid-19, el afio 2021 se proyecta, en los informes preliminares
presentados por los organismos tanto locales como internacionales de mayor
preponderancia, cerrar con un incremento sustancial de la economia, aunque con
grandes retos como resultado de la inflacién, problemas logisticos, conflictos politicos
internacionales, surgimiento de nuevas variantes del virus Covid-19, etc.

A la fecha de presentacion de este informe, las expectativas de crecimiento econémico
para la economia de nuestro pais para el afio 2022 se mantienen positivas, pudiéndose
proyectar un buen desempefio en la mayoria de los sectores, tendencia que pudo
observarse principalmente a partir del segundo semestre del pasado afio.
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Las expectativas de crecimiento en sectores tan importantes como el turismo, la
construccion, comercio y exportaciones siguen siendo positivas, mientras que se espera
una reduccién moderada de las remesas internacionales.

Actualmente nuestro pais se encuentra bajo efectos importantes de una de las variantes
del Covid-19, aunque dada la cantidad de personas vacunadas, ademas de que dicha
variante presenta resultados sintomaticos mucho mas leves que las variantes anteriores,
no se prevé que su efecto en la economia y en los negocios sean de mucha consideracion
a la vez que se espera que la pandemia vaya paulatinamente transformandose en
endemia, con efectos cada vez menos perceptibles.

En ese mismo tenor, nuestra entidad proyecta un crecimiento importante durante el afio
2022, el cual se inicié a partir del tltimo trimestre del afio 2020 y se mantuvo durante
todo el afio 2021 y que estimamos se mantendrd de manera consistente. Los esfuerzos
de crecimiento conservaran la precaucion necesaria ante los efectos que puedan
presentarse en la economia como resultado de la situacion antes descrita, por lo cual no
prevemos impactos negativos de consideracion para el presente afio 2022.

HECHOS RELEVANTES Y POSTERIORES

De acuerdo a la circular 17/21 emitida por la Superintendencia de Bancos en fecha
28 de diciembre de 2021 en su articulo 1 punto 1.1 reitera a las entidades de
intermediacion financiera y cambiaria que el 1 de enero de 2022 deberan realizar la
reclasificacion del portafolio de sus inversiones, de acuerdo con el modelo de negocio
definido por la entidad y las caracteristicas de los flujos contractuales (a valor
razonable con cambios en resultados, a valor razonable con cambios en el patrimonio
y a costo amortizado).

De igual forma dicha circular en el articulo 2 expresa lo siguiente:

a) Las entidades dispondran de un periodo de tres (3) meses contados a partir del
primero de enero de 2022 hasta el 31 de marzo de 2022, durante el cual podran
realizar retransmisiones del Balance de Comprobaciéon Analitico, sin que las
mismas sean pasibles de aplicacion de sanciones, siempre que la entidad
demuestre que el retraso o retransmision corresponde a un hecho vinculado con
el cambio del Manual de Contabilidad para Entidades Supervisadas.

b) Las entidades no podran distribuir el incremento de los resultados acumulados
de ejercicios anteriores que se generen producto de los ajustes por la aplicaciéon
del cambio de politica contable relativas a las inversiones y que de manera
excepcional este ente supervisor permitié registrar contra el subgrupo “350.00
- Resultados Acumulados de Ejercicios Anteriores”.

c) El patrimonio del Banco no se vio afectado en el periodo 2022 por una
ganancia/pérdida en el valor razonable con cambios en el patrimonio de las
inversiones, debido al modelo de negocio en el que administra sus inversiones,
por lo cual se registran a costo amortizado.

A partir de enero de 2022, Bellbank realizé cambios en cuentas contables de
acuerdo con lo solicitado por el Nuevo Manual Contable 2022 en las cuentas
de cartera de crédito, restructurados, cobranza judicial, inversiones, cuentas
por cobrar, depdsitos al publico, valores en circulaciéon, cuentas de Orden.
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Los principales Impactos se indican a continuacion:
- Diferimiento de comisiones para operaciones de créditos y tarjetas de crédito.

- Apertura de cuentas de inversion desglosando tipologia de inversién:
Deuda, Patrimonio y Fondos Interbancarios.

- Cambios en cuentas contables de Depdsitos del Publico Restringidos (214) y
Valores en Poder del Publico de Exigibilidad Inmediata (221) e Inactivos y
Abandonadas (224.03).

NOTAS REQUERIDAS POR LA SUPERINTENDENCIA DE BANCOS DE LA
REPUBLICA DOMINICANA

La Resolucion No. 13-94 y sus modificaciones, especificamente la Circular SB No.
C/012/05 del 30 de septiembre de 2005, de la Superintendencia de Bancos de la
Republica Dominicana, establece las notas minimas que los estados financieros
consolidados deben incluir. Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, las siguientes
notas no se incluyen porque las mismas no aplican:

Cambios en politicas contables

Fondos interbancarios

Aceptaciones bancarias

Inversiones en acciones

Depositos en instituciones financieras del pais y del exterior

Obligaciones subordinadas

Reservas técnicas

Responsabilidades

Reaseguros

Utilidad por accién

Informacién financiera por segmentos

Operaciones importantes discontinuadas, indicando la fecha en que ocurri6

el evento

Reclasificacion de pasivos de regular significacion

. Ganancias o pérdidas por venta de activos fijos u otros activos en
subsidiarias, sucursales u oficinas del exterior

. Pérdidas originadas por siniestros

. Efectos de contratos, tales como instrumentos financieros derivados

L IR JEE R JER JEE JER R JEE JNR R JNR 4

*

* KX K* KX X
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